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Eko Export Spotka Akcyjna
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sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie:

900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

250.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C,

150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz

1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

tj. facznie 6.397.500 Akdji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda Spotki Eko Export Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej, do
obrotu na rynku réownolegtym bedgcym rynkiem regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oferujacy: Doradca Prawny:

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska
bd@ ABP ATRIUM CENTRUM

ul. Fabryczna 45, 43-100 Tychy

Dom I\/\aklerski BDM S.A tel. 032 32 56 960, fax. 032 32 56 960
o e.mail: k.krasnowska@futuro.net.pl

Autoryzowany Doradca Emitenta na rynku NewConnect:
T&T Consulting Kancelaria Doradztwa Gospodarczego
Andrzej Trznadel

COMSLULTING

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem Emisyjnym taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegétowy opis czynnikdéw ryzyka znajduje sie w Rozdziale II Czynniki
ryzyka.



Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie Akgji serii B, C, D, E, F, G oraz H Spotki.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej.
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny w dniu 8 grudnia 2010 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sa zgodne ze stanem na dzieh jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wplynaé na ocene Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
aneksow do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zalecana jest staranna analiza informacji zawartych w Rozdziale II Czynniki ryzyka, niniejszego Prospektu, ktory zawiera
omowienie czynnikow ryzyka i niepewnosci zwigzanych z inwestycjg w akcje dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym.
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OSTRZEZENIE:

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja
inwestycyjna odnosnie do akcji Emitenta objetych niniejszym Prospektem powinna by¢ kazdorazowo
podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do treSci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sagdem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami Prospektu.

CZESCI PODSUMOWANIE

1. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH
REWIDENTACH

1.1. ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA

Do organdéw Emitenta nalezg: Zarzad, jako organ zarzadzajgcy oraz Rada Nadzorcza, jako organ
nadzorujacy. Do 0sdb zarzadzajacych wyzszego szczebla zaliczono prokurenta Spotki.

W sktad Zarzadu wchodzi Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

Osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla jest Zbigniew Bokun — Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu,
Prokurent.

Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie obecnie z 5 0sdb, w jej sktad wchodza:
1

. Igor Bokun - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Jolanta Sidzina - Bokun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marcel Dziedzic - Sekretarz Rady Nadzorczej
4, Marzena Bednarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
5 Agnieszka Bokun - Czlonek Rady Nadzorczej.

1.2. PODMIOT OFERUJACY
Firma inwestycyjna, za posrednictwem ktorej Emitent sktada wniosek o zatwierdzenie niniejszego
Prospektu, sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie Akcji serii B, C, D, E,
F, G oraz H do obrotu na rynku regulowanym jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg z Bielsku-Biatej.
1.3. DORADCA PRAWNY
Funkcje doradcy prawnego Spodtki petni Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska
z siedzibg w Tychach.
1.4. BIEGLY REWIDENT

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2007, 2008 i 2009.
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Bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych sporzadzonych dla
potrzeb Prospektu za lata 2007 — 2009 jest Michat Waliczek wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
nr 11049 dziatajgcy w imieniu Przedsiebiorstwa Ustugowego ,Book-Keeper” Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z o. o. z siedzibg w Bielsku-Biatej, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 512.

Nazwa (firma): Przedsiebiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper” Kancelaria Biegtych
Rewidentdw Sp. z o. o.

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Paderewskiego 4/1b, 43-300 Bielsko-Biata

Telefon: 033 811 55 87

Fax: 033 811 55 89

Adres poczty elektronicznej: info@book-keeper.pl

Adres strony internetowej: www. book-keeper.pl

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Eko Export S.A.

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: 43-382 Bielsko-Biata, ul. Strazacka 81
Telefon: 033 819 62 88

Fax: 033 819 62 87

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

2.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

W 1999 r. zostata zawigzana spotka pod firmg VIDIMEDIA 2000 Sp. z o0.0. Wspdlnikami spotki
VIDIMEDIA 2000 Sp. z o.0. byli DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz Pan Jacek
Dziedzic. Spotka VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej do 2003 .

W 2003 roku dziatalno$¢ Spoétki zostata wznowiona pod nowg firmg EKO EXPORT Sp. z 0.0. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki stato sie pozyskiwanie i przerob mikrosfer. W tym celu Spotka, w
2003 roku, nabyta linie produkcyjng i urzadzenia przesiewajgce wraz z technologig pozyskiwania
mikrosfer.

W 2006 roku Emitent rozpoczat kilka znaczacych inwestycji majacych na celu zwiekszenie wydajnosci
produkcji i rozszerzenie oferowanego asortymentu produktéw. Inwestycje te obejmowaty zakup
urzadzenia przesiewajgcego mikrosfere, wdrozenie nowego systemu ,zasilajgco-transportowego” oraz
zakup nowego palnika a takze wag porcjujgcych. Najistotniejszym wydarzeniem w 2006 roku byto
otrzymanie certyfikacji jakosci zgodnie z wymogami ISO 9001:2000 oraz ISO 14001:2004.

W 2007 roku Spotka skupita sie na poszukiwaniach alternatywnych zrédet dostaw. Ponadto w celu
zdywersyfikowania struktury odbiorcow, Spotka rozpoczeta poszukiwania nowych odbiorcow. W
trzecim kwartale 2007 roku Spdtka podpisata porozumienie o wspdtpracy ze spdtkg Cofermin
Rohstoffe GmbH.

Zakonczenie inwestycji rozpoczetych w 2006 roku pozwolito Spotce zwiekszy¢ moce produkcyjne.
Ponadto Spdtka rozpoczeta rozbudowe powierzchni magazynowej, w celu minimalizacji wptywu
sezonowosci dostaw surowca. W celu zabezpieczenia sie przed sezonowoscig pozyskiwania surowca
Emitent zatozyt spdtke zalezng Eko Wostok Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, w ktorej objat 60%
kapitatu zakladowego. Gtownym zadaniem spotki zaleznej miato by¢ pozyskiwanie surowca na terenie
Federacji Rosyjskiej. Jednoczes$nie prowadzone byty dziatania zmierzajgce ku zaimplementowaniu
oprogramowania umozliwiajgcego staty monitoring produkcji.
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W zwigzku z rozwojem dziatalnosci, w celu pozyskania finansowania Emitent zawart umowe
inwestycyjng z Privilege Capital Management S.A. oraz przeprowadzit emisje nowych akcji (serii B,
serii C, serii D oraz akcji serii F).

Pod koniec 2008 roku akcjonariusze Spétki zdecydowali sie na rozpoczecie krokdw zmierzajgcych do
wprowadzenia akcji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Na poczatku 2009 roku, w wyniku zakonczenia emisji akcji serii F, Emitent pozyskat Srodki w
wysokosci 300 tys. zt. Srodki uzyskane z emisji akgcji serii F miaty na celu dokapitalizowanie Spotki w
zwigzku z zabezpieczeniem ptynnosci finansowej Emitenta w dtuzszym horyzoncie czasowym.

W zwigzku z przySpieszeniem rozwoju Emitenta, a takze wdrazaniem najnowszych (pionierskich)
rozwigzan wsrod producentéw mikrosfery uszlachetnionej w Europie, Emitent rozpoczat procedury
majgce na celu uzyskanie dofinansowania z funduszy europejskich. W tym celu ztozony zostat wniosek
o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2.
W dniu 3 lipca 2009 roku Emitent powzigt informacje o otrzymaniu dofinansowania na kwote
985.200,00 zt w ramach wskazanego powyzej dziatania.

Pierwsze notowanie akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect miato
miejsce w dniu 16 lipca 2009 r. i otworzylo nowy rozdziat w budowaniu wizerunku firmy wsrod jej
otoczenia biznesowego.

Prace nad pozyskaniem Partnera umozliwiajgcego wejscie produktom EKO EXPORT S.A. na rynek
amerykanski rozpoczeto w II kwartale 2009 roku. Przeprowadzone wizytacje firmy i audyt procesu
technologicznego oraz gotowych produktdw pozwolit na pozyskanie w grudniu 2009 r. pierwszych
zamoOwien spoza Europy. Partnerem handlowym Spétki EKO EXPORT S.A na rynku Stanow
Zjednoczonych zostata jedna z najwiekszych firm zajmujgcych sie handlem surowcami
specjalistycznymi w USA.

W pierwszym pdtroczu 2010 r. Zarzad Spotki kontynuowat prace zwigzane z przygotowaniem zaplecza
finansowego niezbednego dla sprostania zamdwieniom na nowo otwarty rynek amerykanski oraz
podjat dziatania ukierunkowane na dalszg dywersyfikacje rynkéw zbytu i rozszerzenie zastosowania
produktow Spotki w nowych dziedzinach przemystowych. W tym celu m.in. dokonano podwyzszenia
kapitatu zakladowego o 100.000,00 zt poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
W wyniku tej emisji Emitent uzyskat kwote 3.000.000,00 zt na prowadzenie biezacej dziatalnosci
produkcyjnej. Jednoczes$nie, w zwigzku z wzrastajgcg wielkoscia zamdwien od nowo pozyskanych
partnerow handlowych z Europy i Standw Zjednoczonych oraz w zwigzku z otwarciem sie mozliwosci
sprzedazy do odbiorcow z branzy wydobywczej ropy naftowej, Zarzad podjat uchwate o ponownym
podniesieniu kapitatu zakladowego o kwote do 148.500,00 zt i poprzez emisje do 1.485.000 akcji serii
H z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku zakonczenia emisji
akgji serii H, Emitent pozyskat $rodki w wysokosci 4.752.000,00 zt. Srodki uzyskane z emisji akcji serii
H beda wykorzystane na zakupy surowca.

2.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Eko Export S.A. jest firmg zajmujgcag sie zakupem mikrosfery, jej przetwarzaniem i
dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych. Emitent obecnie jest jednym z wiodgcych producentow
mikrosfery uszlachetnionej na Swiecie. Mikrosfera to ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu
weglowego w duzych paleniskach, najczesciej elektrowniach. Mikrosfera ma posta¢ drobnego,
sypkiego pudru sktadajagcego sie z pustych czesci sferycznych o cienkich $ciankach z krzemionki
aluminiowej, ktorych srednica to kilkadziesigt setek mikrondéw. Mikrosfera to doskonale izolujgcy i
wypetniajgcy materiat o wielostronnych mozliwosciach zastosowania. W ubiegtych latach Emitent
zajmowat sie rowniez dystrybucjg labosilu, tj. pytu krzemionkowego powstajgcego w procesie
produkcji Zelazokrzemu. Gtéwng wilasciwoscig substancji jest jego ogniotrwato$¢. Labosil znajduje
szerokie zastosowanie w produkcji dobr przemystowych i konsumpcyjnych takich jak: betony, farby i
lakiery, guma, mieszanki gumowe, masy uszczelniajgce, kleje, tworzywa sztuczne i zywice. Jednak w
zwigzku ze spadkiem rentownosci sprzedazy oraz popytu na ten produkt, Emitent zaprzestat jego
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dystrybuciji i skupit catg swojg dziatalnos¢ na produkcji i dystrybucji mikrosfer. Spotka nie wyklucza, iz
w przypadku znacznego wzrostu popytu na labosil oraz zwigzanej z tym poprawy rentownosci powrAci
do sprzedazy tego materiatu.

Proces produkcji

Emitent wytwarza swoje produkty z dwdch rodzajéw surowca: mikrosfery wilgotnej o nizszej jakosci,
jak rowniez z potproduktu jakim jest mikrosfera sucha. Pozyskiwanie surowca opiera sie na
wspOtpracy z elektrowniami weglowymi, dla ktérych mikrosfera jest odpadem.

Produkty i ich zastosowanie
Niska przewodno$¢ cieplna, dobre wiasciwosci izolacyjne, bardzo niska gestosS¢ nasypowa, wysoka
odpornos¢ na temperature, a takze drobnoziarnista struktura powoduja, ze mikrosfera jest materiatem
budowlanym o wielostronnym zastosowaniu. Wykorzystuje sie ja:
« do produkcji i wypetniania elementow budowlanych, elementdw izolujacych, warstw
ocieplajgcych, wyktadzin Sciennych i elementéw zdobniczych,
« do produkcji materiatdw ogniotrwatych i wewnetrznych do piecow,
» jako izolacyjny i samosmarujacy proszek do form odlewniczych,
+ jako dodatek do wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych oraz do farb i lakierow powodujac
podwyzszenie wytrzymatosci cieplnej tych wyrobdw,
» do zwiekszenia dzwiekochtonno$¢ materiatdw wyktadzinowych;
« do obniZenia palnosci oplotéw kablowych z PCV;
«  przy przerébce ropy naftowej,
«  przy produkcji roznego rodzaju ceramiki elektrotechnicznej;
» jako doskonaly sorbent przydatny do usuwania zanieczyszczen (np. ropy naftowej z
powierzchni wod).

Struktura przychodéw

Gtownym Zrodtem przychoddw Spdiki, jest sprzedaz mikrosfery szarej. Mikrosfera biata stanowi
uzupetnienie oferty produktowej i jest sprzedawana na specjalne zlecenie kontrahentéw. Ponadto do
2007 roku Emitent prowadzit rdwniez sprzedaz labosilu na znaczng skale, jednakze w zwigzku ze
spadkiem rentownosci sprzedazy oraz popytu na labosil, Spdtka zdecydowata o skupieniu dziatalnos¢
tylko na produkgiji i dystrybucji mikrosfery.

2.3. INFORMACIE FINANSOWE

Tabela podstawowych danych finansowych Emitenta zostata opracowana na podstawie zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2007, 2008 i 2009 i na podstawie
sprawozdania finansowego Emitenta za I pdtrocze 2010 r. oraz za III kwartat 2010 r., ktdre nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Tabela. Podstawowe dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008 2007
Preychody 2¢ sprzedazy produktow, 4.541 2.514 4.546 5.703 5.452
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1.367 813 1.224 1.192 1.702
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 222 294 -163 598 -485
Zysk (strata) brutto 37 230 -344 422 -252
Zysk (strata) netto 37 163 -384 332 -310
Aktywa razem 12.040 10.348 10.341 9.890 7.466
Aktywa trwate 7.293 5.991 7.872 6.200 5.397
Aktywa obrotowe 4.747 4.358 2.470 3.690 2.069
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.663 3.168 4.412 3.144 3.271
Zobowigzania dtugoterminowe 892 95 897 76 0
10
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dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008 2007
Zobowigzania krétkoterminowe 1.462 3.073 3.175 3.020 3.223
Kapitat wiasny 9.377 7.180 5.930 6.745 4.195
Kapitat zaktadowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w

operacyjnej -1.627 553 165 -1.748 -9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci } _ . _
inwestycyjnej 747 16 521 975 31
Fjrzep’rywy_pienieine netto z dziatalnosci 2463 604 477 2.607 261
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -116

prezentowanym okresie, na podstawie 6.735.000 6.425.000 6.420.000 5.402.000 825.000
ktdérej dokonano obliczen zysku na akcje
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,01 0,03 -0,06 0,06 -0,38
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,26 1,12 0,92 1,25 5,08
Zadeklgrowana lub wypfacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na akcje (w zt)
I -IIT kw. I-III kw.

dane w tys. PLN 2010 2009
Przych,ody ze spr_zetljaiy produktéw, 9.768 3271
towardw i materiatow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.314 178
Zysk (strata) brutto 1.036 162
Zysk (strata) netto 824 116
Aktywa razem 16.486 9.634
Aktywa trwate 9.551 6.146
Aktywa obrotowe 6.935 3.488
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.198 2.933
Zobowigzania dtugoterminowe 960 0
Zobowigzania krétkoterminowe 935 2.638
Kapitat wiasny 14.288 6.701
Kapitat zaktadowy 891 643
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w
prezentowanym okresie, na podstawie 6.980.000 n.d.
ktdérej dokonano obliczen zysku na akcje
Zysk na jedng akcje zwykia (w zt) 0,12 n.d.
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,60 n.d.
Zadeklgrowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00
na akcje (w zt)

Zrodto: Emitent

2.4. STRATEGIA ROZWOJU

Strategia Emitenta zaktada dalszg koncentracje na produkgcji mikrosfery (szarej i biatej) oferowanej w
szerokim zakresie frakcji oraz wysokim standardzie jakosci na terenie catej Europy i rynku USA oraz w
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tych czesciach $wiata, w ktorych strategiczni partnerzy handlowi Emitenta posiadajg swoje rynki zbytu
lub prowadza dziatalno$¢ gospodarcza.

Glowne cele biznesowe Spotki obejmujg dziatania zmierzajgce do umocnienia pozycji Spotki jako
jednego z najwiekszych europejskich producentdéw mikrosfery uszlachetnionej. Spdtka planuje réwniez
pozyskanie nowych, dynamicznie rozwijajacych sie pod katem zapotrzebowania na mikrosfere,
rynkow.

W celu realizacji przedstawionych zamierzen Spdtka bedzie dazyla do pozyskiwania kolejnych
dostawcow mikrosfery oraz nowych kanatéw dystrybucji i nowych odbiorcow ostatecznych w celu
rozszerzenia skali dziatalnosci i przyspieszenia rozwoju.

Glowne dziatania Emitenta w zwigzku z realizacjg planow strategicznych na najblizsze lata obejmuja:

Rozbudowa kanafow sprzedazy

Emitent zamierza pozyskaC nowych odbiorcow zaréwno w krajach europejskich oraz w innych
czesciach $wiata oraz promowac nowe zastosowanie mikrosfery w réznych dziedzinach gospodarki.
Planowana ekspansja bedzie oparta na dziataniach wiasnych (sprzedaz bezposrednia) oraz na
wspOtpracy z partnerem amerykanskim Spdtki oraz dystrybutorami europejskimi, m.in. Omega
Minerals Germany GmbH.

Ograniczenie wplywu sezonowosci dostaw surowca

Emitent podjat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu sezonowosci dostaw. W tym zakresie
gtéwng inwestycjg Spotki jest hala magazynowa na ok. 2.000 ton surowca oraz ok. 1.000 ton
wyrobdw gotowych. Dziatania te majg na celu uniewrazliwienie Spdtki zaréwno na wplyw
niekorzystnych warunkdéw atmosferycznych jak rowniez spotykane w przesztosci problemy z
dostawami surowca na czas. Budowa opisywanego magazynu zostata juz rozpoczeta. Szczegotowe
informacje o prowadzonej inwestycji znajdujg sie w Czesci III Prospektu, pkt. 5.2.

Optymalizacja procesow produkcyjnych

Realizacja projektu optymalizacji proceséw technologicznych, polegajgcego na zwiekszeniu wydajnosci
procesu produkcji i zatadunku gotowych produktdw oraz wykorzystaniu odpadowego strumienia ciepta
powstatego przy procesie suszenia mikrosfery do catorocznego ogrzewanie magazynu mikrosfery
mokrej oraz zbiornikow technologicznych z surowcem. Projekt prowadzony jest w celu dalszego
zmniejszania kosztéw bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkcji. Szczegdétowe informacje o
planowanej inwestycji znajdujg sie w Czesci III Prospektu w pkt. 5.3.

2.4.1. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 891.000 zt i dzieli sie na 8.910.000 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

- 2.512.500 imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb ze na jedng akcje

przypadajg dwa gtosy,

- 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz

- 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

2.5. SRODKI TRWALE

Na taczng warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta wynoszacg 8.266 tys. zt na dzien 30
wrzesnia 2010 roku skfadaty sie:

- grunty o wartosci 298 tys. zt

- budynki i budowle o wartosci 3.669 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 1.147 tys. zt
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- $rodki transportu o wartosci 211 tys. zt
- pozostate Srodki trwate o wartosci 18 tys. zt
- $rodki trwate w budowie o wartosci 2.922 tys. zt

Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 100 tys. zt wartosci netto aktywow trwatych Emitenta, lub
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartosci znaczacych aktywdéw Emitenta wg stanu netto na dzien
30 wrzesnia 2010 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest w dalszym ciggu w posiadaniu wymienionych
znaczacych Srodkow trwatych.

Tabela. Znaczace aktywa trwale Emitenta wg stanu na 30 wrzesnia 2010
Nazwa aktywa Sposob Wartosc Przeznaczenie  Stopien Rodzaj obcigzenia
posiad netto wykorzysta
ania nia
aktywo tys. zi

w

nieruchomos$¢ gruntowa | Prawo powierzchnia jest

potozona w Bielsku - wieczyste uzywana na cele hipoteka umowna kaucyjna w

Biatej przy ul. go 298 prowadzonej 100% kwocie 3.000.000 zt na rzecz

Strazackiej 81 o pow. uzytkowa dziatalnosci przez Deutsche Bank PBC SA z

6.414m2 nia Emitenta siedzibg w Warszawie Oddziat w
gruntéw Bielsku - Biatej

Budynki:

- cztery budynki hipoteka umowna kaucyjna do

przemystowe o tgcznej kwoty 60.000,00 EUR

powierzchni uzytkowej ustanowiona na rzecz Deutsche

4.301m2 oraz hale produkcyjne Bank PBC S.A. z siedzibg w

- budynek magazynu o Wiasnosc 3.669 magazvn 100% Warszawie Oddziat w Bielsku -

powierzchni uzytkowej 9azy Biatej

171m2

pofozone w Bielsku-
Biatej przy ul.
Strazackiej 81
Urzadzenia techniczne i
maszyny:

Linia suszenia mikrosfer | Wtasnos¢

wykorzystywane do
podstawowej 56% brak obcigzen
dziatalnosci Spotki

Linia suszenia mikrosfer | Wtasnos¢ 1.147

tadowarka Zettelmeger | Wiasnos¢

Waga porcjujaca Wiasnos¢
Inne Wiasnosc
Srodki transportu: wykorzystywane
przez zarzad i
Samochody osobowe Leasing pracownikow na
211 potrzeby o
prowadzonej 100% brak obcigzen
Samochody i wdzki Wiasnos¢ dziatalnosci
widtowe
) Budowa hali
Srodki trwate w budowie magazynowej
Wiasnosc 2.922 0% brak obcigzen
Projekt
optymalizacji

Zrédto: Emitent

Linie produkcyjne znajdujg sie w siedzibie Emitenta w Bielsku-Biatej, tam tez sg eksploatowane wodzki
widtowe.
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Znaczace rzeczowe aktywa trwate wchodzace w sktad przedsiebiorstwa wykorzystywane sg w catosci.
Maksymalne zdolnosci produkcyjne Spdtki (przy uwzglednieniu obecnego poziomu zatrudnienia i
wyposazeniu parku maszynowego) mozna okreslic w zakresie produkgcji na 20.000 ton rocznie. Spdtka
w pierwszym potroczu 2010 wykorzystywata swoje moce produkcyjne na poziomie 15% natomiast w
III kwartale 2010 wykorzystanie mocy zwiekszyto sie do 56%.

3. CZYNNKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna
podzieli¢ na trzy grupy:

a) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

- Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

- Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

- Ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

- Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw i zmian cen surowcow

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscig pozyskiwania surowca

- Ryzyko zwigzane z nowymi zrodtami surowca

- Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem surowcéw odpadowych

- Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

- Ryzyko wycofania sie kontrahenta ze ztozonych zamoéwien

- Ryzyko zwigzane ze Sciggalnoscig naleznosci od kontrahentow

- Ryzyko walutowe

- Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych

- Ryzyko zwigzane z dzwignig finansowg i z zadtuzeniem Emitenta

- Ryzyko wynikajgce z udzielonych przez Spotke zabezpieczen na majatku

b) ryzyko zwigzanie z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
- Ryzyko zwigzane z konkurencjg
- Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wypfat z funduszy pomocowych Unii Europejskiej.
- Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego
- Ryzyko zmian regulacji prawnych
- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i krajow powigzanych z Emitentem

¢) ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

- Ryzyko opdznienia w dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego lub
odmowy dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego

- Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwigzku
Z ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

- Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan akgji
spotki

- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Spotki z obrotu na rynku regulowanym

- Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

- Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar pienieznych przez Komisje za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

- Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w obrocie gietdowym akcji o bardzo niskiej wartosci
rynkowej

- Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

- Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

4. ZNACZACY AKCIJONARIUSZE I TRANSAKCIE Zz
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem cztonek Zarzadu Emitenta posiada 312.500 akcji zwyklych na
okaziciela Emitenta.
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Tabela. Akcje Emitenta w posiadaniu Czlonka Zarzadu

., ) . . Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja Ilosc posw!flanych Udziatl w kapitale liczbie gltoséw na
akcji zakladowym WZA

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu 312.500 3,51% 2,74%
Zrédto: Emitent

Zgodnie ze ztozonymi oS$wiadczeniami Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta posiadajg akcje
Emitenta.

Tabela. Akcje Emitenta w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej w sposob bezposredni

.. . . Tlosc posu;!flanych Udziat w kapitale l'.ldz[a ol oqolnej
Imie i nazwisko Funkcja akcji liczbie glosow na

bezposrednio LR WZA

Przewodniczacy Rady
Igor Bokun Nadzorczej 0 0 0
Dolanta Sidzina - Wiceprzewodniczacy Rady 1.324.398 14.86% 18.65%
Bokun Nadzorczej et 10070 0270
Marcel Dziedzic Sekretarz 0 0 0
)Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej 1.242.500 13,95% 19,52%
Marzena Bednarczyk | Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Zrodto: Emitent

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niz cztonkowie organdw Emitenta, posiadajgcymi bezposrednio lub
posrednio udziat w kapitale Emitenta, podlegajgcymi zgtoszeniu na mocy obowigzujgcych przepisdw
prawa sg: DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Adam Sokotowski oraz PZU Asset
Management S.A.

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta
Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtosow Udziat w ogolnej Udziat w ogolnej

liczbie akcji liczbie glosow

DAZI Investment S.A. 842 000 1 346 500 9,45% 11,79%
w tym:
- akcje imienne 504 500 1 009 000 5,66% 8,83%
- akcje zwykte na okaziciela 337 500 337 500 3,79% 2,95%
Adam Sokotowski, w tym: 532198 747 198 5,97% 6,54%
- akcje imienne 215 000 430 000 2,41% 3,76%
- akcje zwykte na okaziciela 317 198 317 198 3,56% 2,78%
PZU Asset Management S.A.
w tym:
- akcje zwykte na okaziciela 537 464 537 464 6,44% 5,02%

Zrodto: Emitent

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktdra
posiada 504.500 akgji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta,
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stanowigcych tacznie 9,45% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniajgcych do 11,79% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spdtki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada 504.500 akgcji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 9,45% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniajgcych do 11,79% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Transakcje dokonywane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi, stanowity w 2009 roku 3,53%
sprzedazy Emitenta.
Transakcje dokonywane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi, stanowity w 2008 roku 8,25%
sprzedazy Emitenta.
Transakcje dokonywane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi, stanowity w 2007 roku 0,67%
sprzedazy Emitenta.

5. INFORMACIE (0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym facznie 6.397.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, C, D, E, F, G oraz H Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 639.750,00 ztotych.

Zamiarem Emitenta jest aby akcje serii B, C, D, E, F,G i H notowane byly na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w grudniu 2010 r.

Dotychczas Akcje Spotki nie byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Obecnie przedmiotem
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect jest facznie 6.397.500 Akcji Spotki
serii B, C, D, E, F, G i H. Akcje Spotki notowane sg pod skrétem EEX i zarejestrowane w KDPW pod
kodem ISIN PL EKEP000019.

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, takim jak rynek réwnolegty GPW,
wymaga spetnienia warunkow okreslonych w Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiednigj
zgody Zarzadu GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez
Spdtke w ciggu 14 dni od jego ztozenia.
Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 3 ust.
1-2 Regulaminu GPW tj:
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,
oraz
- iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg rownowarto$¢ w
ztotych co najmniej 10.000.000 euro,
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akgji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego
o wartosci rownej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub
emisyjne;j.

Zgodnie z uchwatg nr 24/1253/2010 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy od dnia 1 stycznia 2011 r. podwyzszony zostanie prdg
kapitalizacji dla emitentow ubiegajgcych sie o dopuszczenie akcji do obrotu i tak:
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iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg réwnowartos¢ w
zZtotych co najmniej 15.000.000 euro, zas w przypadku emitenta, ktorego akcje co najmniej jednej
emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym
lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — réwnowarto$¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 euro.

W ocenie Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji serii B, C, D, E, F,G i H, wszystkie warunki
dotyczace dopuszczenia akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW w grudniu 2010 r. zostang
dochowane.

6. INFORMACIE DODATKOWE

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Bielsku-Biatej, przy ul.
Strazackiej 81 mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta www.ekoexport.pl
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Czynniki ryzyka

CZESC II CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ opisane ponizej
czynniki ryzyka, ktore mogg negatywnie wptynaé¢ na dziatalnosé Emitenta w przysztosci lub wartosc
akgcji Emitenta. Dodatkowe ryzyka, ktdre obecnie nie sg znane Emitentowi, takze mogg niekorzystnie
wplyngé na dziatalnos$é Emitenta w przysztosci oraz wartosé¢ akcji Emitenta.

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej - produktu, ktéry posiada bardzo wiele
zastosowan w réznych gateziach przemystu. Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw takich jak: nieoczekiwane zmiany przepisdw prawa, gwattowne zmiany
stosunku podazy do popytu na wyroby odbiorcow mikrosfery, pogorszenie warunkow
atmosferycznych. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zmian
gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta charakterze, Spdotka moze nie osiggnac
gtébwnego zatozonego celu strategicznego, czyli zwiekszenia udziatu w rynku producentéw mikrosfery
uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji lidera w produkcji mikrosfery w Europie.

Ponadto przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju. Dziatania Emitenta, ktore okaza
sie nietrafne w wyniku nieodpowiedniej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkow tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na jego wyniki. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na biezaco
analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce na rynkach zbytu, ktére mogg miec potencjalnie niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
prowadzgce do realizacji ztozen strategicznych.

1.1.2. Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci
zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jako$¢ pracy
Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata
wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odej$ciem kluczowych oséb z
kierownictwa, Emitent mdgtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z
zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Spotki, jak rowniez posiadajgcego wypracowane przez
lata kontakty i relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikéw i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla
swoich produktow. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i dostosowania jej
do wymogow potencjalnych, nowych zagranicznych klientow. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko tego
przedsiewziecia, ktdre moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo popytem na produkty Emitenta w
danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientdw, niepetnym
dostosowaniem produktow Emitenta do wymagan prawnych oraz materiatowych danego rynku,
nieefektywng kampanig reklamowg lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie spodziewanej dynamiki
rozwoju Emitenta, a co za tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie
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ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje
potrzeb klientdw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Sprzedaz produktdw Emitenta opiera sie na dwdch kanatach dystrybucji: sprzedazy bezposredniej
przez Spotke oraz sprzedazy do partnerdw strategicznych, bedgcych posrednikami w dotarciu do
klienta docelowego. Sprzedaz z wykorzystaniem posrednikdw wygenerowata w 2009 r. ok. 55%
przychodéw ze sprzedazy. Dodatkowo w grudniu 2009 r. Emitent rozpoczat wspdtprace z nowym
amerykanskim partnerem handlowym sprzedajgcym produkty Spotki na rynku USA. Implikuje to
istotne ryzyko, iz w przypadku utraty jednego ze strategicznych partneréw Emitent moze utraci¢ czesc¢
obecnego lub pozyskiwanego rynku zbytu, co w konsekwencji moze istotnie negatywnie wptyngé na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dazy do
powiekszania udziatu odbiorcow koncowych w gronie swoich klientéw, jak réwniez rozszerza grono
partnerow wspotpracujgcych ze Spotka.

1.1.5. Ryzyko uzaleznienia od dostawcoéw i zmian cen surowcow

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej, do produkcji ktérej wykorzystuje
sie m.in. mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku spalania wegla
kamiennego. Emitent wykorzystuje mikrosfere pozyskiwang z kilkunastu elektrowni zlokalizowanych w
Polsce, Rosji, Rumunii, Motdawii, Kazachstanie i na Ukrainie. Jednak gtéwnymi dostawcami surowca
dla Emitenta sg trzy podmioty zlokalizowane w Ros;ji i na Ukrainie.

W zwigzku z powyzszym w przypadku znacznego podniesienia cen surowcow przez te podmioty
Emitent narazony jest na znaczny wzrost kosztow pozyskania surowca, co moze istotnie wptyng¢ na
rentowno$¢ sprzedawanych przez Spdtke produktéw. Emitent w celu zminimalizowania ryzyka
prowadzi aktywne dziatania majgce na celu poszerzenie ilosci kanatdw pozyskiwania surowca.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig pozyskiwania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku
spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw osadowych, skad
wylawiane sg granulki bedgce surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania
surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest
niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z
brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie Zzrddet dostaw surowca z krajow
o fagodniejszym klimacie (np. Rumunia) oraz gromadzenie odpowiednich zapasow w okresach letnich
i jesiennych, co umozliwia utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Ponadto Emitent
w procesie produkcyjnym wykorzystuje réwniez mikrosfere suchg, ktdrej pozyskanie nie jest
uzaleznione od warunkéw klimatycznych. Udziat mikrosfery suchej jako zrodta surowca przekracza
obecnie 50%. Zwiekszanie dostaw mikrosfery suchej zmniejsza ryzyko zwigzane z sezonowoscig
pozyskiwania surowca, podnosi jednak koszty wytworzenia produktu koricowego.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z nowymi zrodtami surowca

Jednym z celéw Emitenta jest pozyskanie nowych zrodet surowca do produkcji mikrosfer w  postaci
elektrowni weglowych. Zrodta, ktorych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent sg w wiekszosci
zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie, Motdawii i na Ukrainie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby
Emitenta mogg wymusi¢ na Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym
logistycznej) zabezpieczajacych jakos$¢ oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia problemdéw natury prawnej lub operacyjnej
szczegolnie w zakresie transportu Spdtka narazona jest na krétkotrwate braki lub opdznienia
w dostawach surowca, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.
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1.1.8. Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem Surowcow
odpadowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w gtéwnej mierze na imporcie surowca do produkcji mikrosfery z
Ukrainy, Rosji, Kazachstanu i Motdawii. W celu importu surowca z tych krajow niezbedne jest
uzyskanie zezwolen na transgraniczne przemieszczanie odpadow. Zezwolenia te wydawane sg na
okreslong ilos¢ tonazowa sprowadzanego surowca, odrebnie dla kazdego z eksporterow. Emitent
ubiega sie w imieniu swoich kontrahentéw o uzyskanie powyzszych zezwolen w Gldwnym
Inspektoracie Ochrony Srodowiska.

W zwigzku z powyzszym w przypadku nieuzyskania lub wydtuzenia procedury udzielania
przedmiotowego zezwolenia Emitent moze zosta¢ narazony na brak dostaw surowca, co z kolei moze
przetozy¢ sie na krotkotrwate przestoje w produkcji. Powyzsze ryzyko jest zminimalizowane przez fakt,
ze obecnie wszyscy zagraniczni dostawcy Emitenta posiadajg stosowne zezwolenia, a Emitent ponadto
posiada juz bogate do$wiadczenie w pozyskiwaniu tych pozwolen. Emitent rowniez planuje powiekszy¢
posiadane zaplecze magazynowe, ktore ograniczy negatywne skutki ewentualnych brakow lub
opdznien w dostawach surowca.

1.1.9. Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty

majatku
Powazna awaria linii technologicznych, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego
majatku trwatego posiadanego przez Emitenta moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkgji lub
sprzedazy. W tym przypadku Emitent moze mie¢ trudnosci z terminowg realizacjg umdw, co z kolei
moze pocigga¢ za sobg utrate planowanych przychoddéw oraz czesci klientdw na rzecz konkurencji.
Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientdw, ale takze pogorszenie wynikow
finansowych. W celu ograniczenia ryzyka Emitent na biezgco monitoruje stan techniczny linii
technologicznych oraz modernizuje posiadane urzadzenia.

1.1.10. Ryzyko wycofania sie kontrahenta ze ztozonych zamdéwien

W praktyce handlowej Emitenta kontrahenci sktadajg zamoéwienia na dostawy mikrosfery obejmujgce
przedziat czasowy, ilo$¢ oraz rodzaj asortymentu. Zamdwienia te sg podstawg dla okreslenia ilosci
surowca potrzebnego do ich realizacji oraz poniesienia kosztow jego importu. Istnieje ryzyko
wycofania sie kontrahenta z realizacji catosci lub czesci ztozonego zamodwienia, co moze skutkowac
zmniejszeniem spodziewanej sprzedazy i pogorszeniem wynikdw finansowych. Zaistnienie takiej
sytuacji moze by¢ szczegdlnie dotkliwe w przypadku duzych kontrahentdw o znaczeniu strategicznym
dla Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko po przez staranny dobdr partneréw handlowych oraz
dywersyfikowanie rynkow zbytu.

1.1.11. Ryzyko zwigzane ze sciggalnoscia naleznosci od kontrahentéw

W dotychczasowej praktyce handlowej nie wystepowaty znaczgce trudnosci w regulowaniu naleznosci
handlowych przez odbiorcéw Spdtki. Nie mozna jednak wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji w
przysztosci. Kontrahenci Emitenta prowadzg sprzedaz swoich produktdow regulujgc naleznosci z
Emitentem z wptat jakie otrzymujg od nabywcdw swoich produktéw. Znakomita wiekszo$¢ posrednich
i bezposrednich obecnych odbiorcow Spotki funkcjonuje na rynkach dotknietych skutkami
miedzynarodowego kryzysu finansowego. Jego ostateczne efekty nie sg jeszcze catkowicie znane i
mogg one w dtuzszym okresie wptyngé w sposob nieprzewidywalny na koniunkture gospodarczg
panstw, do ktérych Spoétka eksportuje swoje wyroby. W skrajnie niekorzystnych przypadkach moze
dojs¢ woéwczas do wydtuzenia termindw inkasa naleznosci Emitenta, co jednocze$nie wydtuza czas
wptywu gotowki na rachunek Spoétki i moze prowadzi¢ do powstania zalegtych zobowigzan Emitenta
wzgledem jego dostawcow. W efekcie koncowym moze to doprowadzi¢ do proceséw sgdowych i
koniecznosci prowadzenia kosztownej windykacji. Szczegdlne ryzyko w tym zakresie moze wystgpic
przy odzyskiwaniu naleznosci z poza obszaru Unii Europejskiej. Spotka stara sie minimalizowac to
ryzyko poprzez staranny dobdr partnerdw handlowych oraz kontrole wielko$ci nowych dostaw w
stosunku do terminowej realizacji wymaganych naleznosci. Ponadto, aby unikng¢ niewyptacalnosci
prowadzi analizy kondycji finansowej kontrahentéw oraz ciggty monitoring wiekowania naleznosci.
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1.1.12. Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie z Europy Wschodniej surowca do produkgji
mikrosfer, ktdry po obrdébce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest eksportowany gtéwnie do
krajow Unii Europejskiej i na rynek Standw Zjednoczonych. W zwigzku z rozliczaniem wszystkich
transakcji w Euro, istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznej aprecjacji ztotego w stosunku do Euro
wyniki finansowe Emitenta bedg na poziomie nizszym niz prognozowane, co moze istotnie negatywnie
wplyng¢ na realizacje celéw strategicznych Spétki. Ze wzgledu na prowadzong do tej pory skale
dziatalno$ci Emitent nie zabezpieczat sie przed ryzykiem kursowym. W celu unikniecia niekorzystnego
wptywu kursow walutowych na osiggane wyniki, Emitent prowadzi staty monitoring transakgji
narazonych na ryzyko kursowe. Majgc jednak na wzgledzie spodziewany wzrost obrotéw zaréwno po
stronie importu surowca jak i eksportu gotowych produktdow, podjeto dziatania w celu zastosowania
bezpiecznych rozwigzan, gwarantujacych przewidywalny kurs transakcyjny. W zwigzku z powyzszym
Emitent zawart w marcu 2010 r. umowe z Deutsche Bank o linie marzowg, opisang szczegétowo w
Czesci III Prospektu punkt 22.1. Linia marzowa do dnia zatwierdzenia Prospektu nie byta
wykorzystywana.

1.1.13. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikoéw finansowych

W Czesci III Prospektu pkt 13.3 niniejszego Dokumentu Emitent zamieScit prognozy wynikow
finansowych na rok 2010 i 2011. Prognozy te warunkowane s3g realizacjg zatozen operacyjnych
wskazanych w Czesci III Prospektu pkt 13.3. W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania
wszystkich lub czesci zatozen istnieje ryzyko, Zze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowac
przedstawionych prognoz finansowych. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikdw
oraz innych zmian w otoczeniu Spoiki, ktorych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, prognozowane
wyniki finansowe mogg réwniez ulec zmianie.

1.1.14. Ryzyko zwigzane z dzwignia finansowq i z zadluzeniem Emitenta

Emitent finansuje swojg biezacg dziatalnos¢ w czesci przy pomocy krotko i Srednioterminowych
kredytdw bankowych. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci na skutek zmian o charakterze
gospodarczym Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan wzgledem
kredytodawcow. Mogtoby to spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i spowolni¢ tempo
jego rozwoju, ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia alternatywnych Zzrédet finansowania lub
przeznaczenia wiekszej czeSci wypracowanego zysku na sptate zobowigzan finansowych. Aby
zminimalizowac to ryzyko Emitent prowadzi dtugoterminowa polityke planowania finansowego, ktorej
jednym z celdw jest utrzymanie optymalnej struktury finansowania prowadzonej dziatalnosci, jak
rowniez zapewnienie odpowiedniej ptynnosci posiadanych $rodkéw finansowych.

1.1.15. Ryzyko wynikajace z udzielonych przez Spoétke zabezpieczen na

majatku
Jedng z form zabezpieczenia udzielanych przez banki kredytébw sg hipoteki ustanowione na
nieruchomoéci, ktorej Emitent jest uzytkownikiem wieczystym, potozonej w Bielsku - Biatej, przy ul.
Strazackiej 81, o tgcznej powierzchni 6.414 m2. W przypadku zaistnienia sytuacji, w ktorej Emitent nie
regulowataby zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych banki mogg zaspokoi¢ roszczenia
przejmujac opisang wyzej nieruchomos¢. Sytuacja taka moze wptyngé na procesy produkcyjne w
Spodtce, a co sie z tym wigze na wyniki finansowe Emitenta. Spodtka reguluje swoje zobowigzania
regularnie i w chwili obecnej takie zagrozenie nie wystepuije.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

1.2.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 10% udziat na europejskim rynku
producentéw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele podmiotéw, jednak
przedsiebiorstw o rownie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie gtownymi
konkurentami dla Spétki s3 Omega Minerals (Niemcy) i jego zaktad produkcyjny Eurosvit (Ukraina)
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oraz OMYA-Fillite (Wielka Brytania). Istnieje ryzyko, ze w przypadku agresywnego rozwoju
wskazanych powyzej podmiotow i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze gospodarczym lub
prawnym dla Spotki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajgcym realizacje
strategicznych celéw. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko podejmujgc dziatania zmierzajace do
umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in. poprzez nawigzywanie wspdtpracy z kolejnymi
kontrahentami na istniejgcych i nowych rynkach zbytu oraz szukajgc nowych zastosowan dla
wytwarzanych przez siebie produktow.

1.2.2. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych

Unii Europejskiej.
W zwigzku z prowadzonym przez Emitenta projektem ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego
systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export S.A.” wspieranego dofinansowaniem na
kwote 985,2 tys. zt z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2 (co
stanowi 73,3% wartosci catego projektu) istnieje nieznaczne ryzyko wstrzymania lub ograniczenia
wyptat z funduszy unijnych, wynikajace z przyczyn politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z
innych powoddw niezawinionych przez Spdtke, ktore moze mie¢ wplyw na ograniczenie wielkosci
dotacgji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania ww. zadania inwestycyjnego. Emitent nie ma
wplywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie
przewidzianym do zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie wystgpia. W przypadku
ziszczenia sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w czasie rozpoczetej
inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg $rodkéw wiasnych i obcych (kapitat dluzny). W
krancowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych
z uruchomieniem i obstugg finansowania dtuznego, mogacego mie¢ wplyw na ograniczenie
rentownosci Emitenta.
Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikow wskazanych w umowie z PARP moze
zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia zatwierdzenia
Prospektu Spoétka terminowo przekazuje PARP raporty z wykorzystania $rodkéw z dotacji. Umowa na
dofinansowanie opisana zostata szczegétowo w Czesci III Prospektu punkt 22.4.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardéwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Kolejnym
czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest przystgpienie Polski do
Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej spdtki zachodzi ryzyko wieksze niz w
przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujacych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Spoétke interpretacii
przepisow podatkowych, sytuacja taka moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
jego sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju.

1.2.4. Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na Emitenta,
jak i na podmioty nabywajgce Akcje Spotki. Wprowadzane zmiany prawne mogg potencjalnie rodzi¢
ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rozne jego interpretacje. Niespdjnosc,
brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, czeste nowelizacje oraz wystepujgce sprzecznosci
pomiedzy przepisami ustaw i aktdw wykonawczych pociggajg za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
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dziatalno$ci gospodarczej, a w szczegdlnosci w branzy, w ktdrej dziata Emitent. Ewentualne zmiany, w
szczegolnosci przepisdw dotyczacych wiasnosci przemystowej, ochrony Srodowiska, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkdw dla dziatalno$ci Emitenta. WejScie w Zycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sadow, niekorzystnymi interpretacjiami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisbw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane min. z importem odpaddw bedacych dla
Emitenta surowcem do produkcji mikrosfery.

1.2.5. Ryzyko zwigzane 2z sytuacja makroekonomiczng Polski i krajow
powigzanych z Emitentem

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski oraz krajéw Unii
Europejskiej i USA na terenie, ktorych Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktéw, a takze Ros;i,
Ukrainy i Kazachstanu, krajow bedacych siedzibami gtdwnych dostawcow Emitenta. W zwigzku z
bardzo szerokim zastosowaniem mikrosfery Spdtka uzalezniona jest aktualnie od ogdlnej kondydcji
gospodarczej panujgcej w opisanych wyzej krajach. Do gtdwnych czynnikdw o charakterze
ogodlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczyé: poziom PKB krajowego
jak ikrajow unijnych, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, ryzyko kursowe.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z powyzszych wskaznikow w ktérymkolwiek z krajow
bedacych odbiorcami lub dostawcami lub wystgpienie kolejnych negatywnych zjawisk zwigzanych z
ogolno$wiatowym kryzysem finansowym mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowa Spatki, jak rowniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

2.1.1. Ryzyko opodznienia w dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji do obrotu
gieldowego lub odmowy dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
gieldowego

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym takim jak rynek réwnolegty GPW, wymaga
spetnienia warunkow okreslonych w Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiedniej zgody Zarzadu
GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez emitenta w
ciggu 14 dni od jego ztozenia, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 i 4 Regulaminu GPW.

Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw
okreslonych w § 3 ust. 1-2 Regulaminu GPW tj: dopuszczone do obrotu gieldowego mogg byc
instrumenty finansowe, o ile:

- zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wkasciwy organ nadzoru
chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

- ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

- w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniac nastepujace warunki:

- iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wiasne emitenta, wynoszg réwnowarto$¢ w
ztotych co najmniej 10.000.000 euro,

- w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a) 15% akgji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
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b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego
o wartosci rownej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub
emisyjnej.

Zgodnie z uchwatg nr 24/1253/2010 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy od dnia 1 stycznia 2011 r. podwyzszony zostanie prég
kapitalizacji dla emitentow ubiegajgcych sie o dopuszczenie akcji do obrotu i tak:

- iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg réwnowartos¢ w
zZtotych co najmniej 15.000.000 euro, zas w przypadku emitenta, ktorego akcje co najmniej jednej
emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym
lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — réwnowarto$¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 euro.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze odstgpi¢ od stosowania wymogow
dotyczacych ilosci akcji znajdujgcych sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest
do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, o ile uzna, Zze nie zagraza
to interesowi uczestnikdw obrotu gietdowego.
Zgodnie z par 10 Regulaminu GPW, rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na GPW Zarzad GPW bierze pod uwage:
sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnos$¢ do
obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,
perspektywy rozwoju emitenta, a zwiaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzer'\
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrddet ich finansowania,
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta,
warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe, i ich zgodno$¢ z zasadami, o
ktorych mowa w § 35 Regulaminu GPW,
bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Ponadto, zgodnie § 11 Regulaminu GPW, w celu wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na
GPW emitent powinien ztozy¢ odpowiedni wniosek do Zarzagdu GPW w ciggu szesciu miesiecy od daty
podjecia przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu papierow wartosciowych do obrotu na GPW.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Akcje zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW w najkrotszym mozliwym terminie. Zarzad Spotki
planuje ztozenie wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego przed dniem 1 stycznia 2011 r.,
tak aby rozpatrzony zostat wedtug zasad obowigzujgcych przed wprowadzeniem zmian do Regulaminu
GPW wprowadzonych uchwatg nr 24/1253/2010 Rady Nadzorczej GPW.

Nie ma jednak pewnosci, ze wszystkie wymienione powyzej warunki zostang spetnione w okresie
waznosci Prospektu i ze akcje Emitenta zostang dopuszczone do obrotu na GPW.

W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spodtka nie spetni wymogu dotyczacego prognozowanej wartosci
rynkowej akgcji Spotki. Spetnienie tego wymogu uzaleznione jest od wyceny rynkowej akcji Emitenta
oraz ksztattowania sie kursu euro. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spotka nie spetnia warunku
dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego dotyczacego wartosci rynkowej wynoszacej co najmniej 10
min euro. Biorgc jednak pod uwage staty wzrost organiczny Spétki, ktory przektada sie na wzrost
kursu gietdowego, Emitent oczekuje, ze do czasu planowanego wprowadzenia akcji do obrotu, tj. w
grudniu 2010 r. warunek ten pozostanie spetniony.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow
prawa w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu
lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
moze:
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1. nakazac wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

2. zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartoSciowych emitenta do
obrotu na rynku regulowanym,

3. opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Komisja moze wielokrotnie zastosowac $rodki, o ktdrych mowa wyzej w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac S$rodki, o ktérych mowa w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci

dokumentow lub informacji sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,

wynika, ze:

1. dopuszczenie papieréow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatoby interesy inwestorow;

2. istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

3. dziatalno$¢ Emitenta byfa lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Emitent ocenia, ze ryzyko wstrzymania, przerwania lub zakazania dopuszczenia do obrotu AKkcji

Emitenta nie jest istotne.

2.1.3. Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem dopuszczenia do obrotu Ilub
rozpoczecia notowan akcji spotki

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Spotki z obrotu na
rynku regulowanym

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na okres do
trzech miesiecy:

- na wniosek Emitenta,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gieldy zawiesza obrdt akcjami na okres nie dtuzszy, niz
miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Spoétki z obrotu na rynku
regulowanym
Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na Zzadanie KNF Gietda

Papieréw Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku,
gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
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bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Nie sposdb
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do akgji Spotki.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia
niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie
art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
emitenta z obrotu gietdowego:
- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego na danym
rynku inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci
jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
na wniosek Spotki,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze wartoSciowym emitenta
wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2.1.6. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar pienieznych
przez Komisje za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow
prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub wprowadzajgcy nie
dopetniajg obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopenit
obowigzkow, kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajgce
z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozyC kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w obrocie gieldowym akcji o
bardzo niskiej wartosci rynkowej

Na podstawie uchwaty Zarzadu GPW nr 167/2008 z dnia 5 marca 2008 r., utworzona zostata tzw. Lista
Alertdw - nowy segment notowan, na ktdéry mogg zosta¢ zakwalifikowane m.in. spotki, ktorych akcje
notowane sg po cenie nie wyzszej niz 0,5 zt za akcje i wykazujg wysoka zmiennos¢ kursu. Wpisanie na
Liste Alertdw moze spowodowal oznaczenie w szczegdlny sposdb nazwy akcji spdtki w serwisach
informacyjnych GPW lub cedule gietdowej, usuniecie akcji z portfela indekséw gietdowych badz
przeniesienie do notowan w systemie kursu jednolitego. Zarzad GPW moze tez wykluczy¢ takie akcje z
obrotu gietdowego, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu. Spdtki
umieszczone na Liscie Alertdw sg zobowigzane do przedktadania GPW tzw. programdw naprawczych,
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w ktdrych okreslaja, jakie dziatania podejmowac bedg w celu obnizenia wysokiej zmiennosci kursow
akdiji.

Cena nominalna Akcji Spotki wynosi 0,10 zt. Dotychczasowy kurs Akcji w czasie notowan na rynku
alternatywnym Newconnect byt wyzszy od wartosci wskazanej w stanowisku GPW, jednak nie mozna
wykluczy¢ ewentualnosci, ze kurs akcji Emitenta na GPW spadnie do poziomu nizszego niz 0,5 zi, albo
nastagpi wysoka zmienno$¢ kursu akcji Emitenta, co moze skutkowa¢ wpisem Emitenta na Liste
Alertow.

2.1.8. Ryzyko ksztaltowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Kurs akcji notowanych na GPW i ptynno$¢ ich obrotu zalezy od wolumenu zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Na koniunkture gietdowa wptywajg takie czynniki jak ogdina
sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura na rynkach zagranicznych, czyli niezalezne od Emitenta i
niezwigzane z jego sytuacjg finansowg. Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie w
zwigzku z polepszeniem lub pogorszeniem wynikdéw dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez
znacznych akcjonariuszy, z wahaniami ptynnosci i oceng inwestoréw. Nie mozna wiec zapewnic, iz
osoba, ktéra nabyta Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

2.1.9. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Czlonkowie Rady Nadzorczej Eko Export S.A.: Agnieszka Bokun, Igor Bokun oraz Jolanta Sidzina-
Bokun bedacy jednoczesnie (bezposrednio i posrednio poprzez DAZI Investment S.A.) akcjonariuszami
Spétki posiadajg tacznie 3.407.888 akcji Spotki, co stanowi 38,25% w kapitale zaktadowym i uprawnia
do 49,94% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto, w mysl § 7 ust. 2 Statutu Spdtki Zatozyciele Spotki okreSleni w § 4 ust. 5 Statutu tj. DAZI
INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina —
Bokun sg uprzywilejowani osobiscie w ten sposdb, ze majg prawo wyboru wszystkich cztonkow
Zarzadu i wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki. Wyboru dokonujg wszyscy uprzywilejowani
akcjonariusze jednomyslnie. W razie braku jednomyslnosci wybdr wtadz Spotki nastepuje na zasadach
wskazanych odpowiednio w § 15 ust. 5 (Zarzad) i w § 19 ust. 2 (Rada Nadzorcza) Statutu Spotki.

Tym samym znaczacy akcjonariusze Spotki mogg wywierac znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariuszy i cztonkdw organow Spdtki nie tgczy porozumienie, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) oraz art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Nie mozna jednak
zagwarantowaé, ze interesy tych gtdwnych akcjonariuszy nie beda ich interesami wspdlnymi,
stojagcymi w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy. Wymienieni akcjonariusze moga
przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla pozostatych akcjonariuszy.
W opinii Emitenta dotychczas nie miato miejsca przegtosowanie przez tych akcjonariuszy uchwat
niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie posiada zadnej wiedzy, czy sytuacja
taka moze wystapi¢ w przysztosci.

Naduzywaniu pozycji dominujgcej zapobiegajg przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy
Kodeksu Spdtek Handlowych i Ustawy o Ofercie, przyznajace szczegolne uprawnienia
mniejszosciowym akcjonariuszom.

Realizowana do tej pory strategia rozwoju Spotki jest w duzym stopniu zastugg poszczegdlnych
cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, dlatego tez dalsze osobiste zaangazowanie w zarzadzanie Spotka
przez dotychczasowych akcjonariuszy stanowi gwarancje jej sprawnego funkcjonowania w przysztosci.
Inwestorzy nabywajgce Akcje powinni jednak wzig¢é pod uwage, ze dotychczasowi akcjonariusze
posiadajg decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

27

export



Dokument rejestracyjny

CZESC III DOKUMENT REJESTRACYINY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W
PROSPEKCIE EMISYJNYM

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH 0sOB
ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1.1. Emitent

Nazwa (firma): Eko Export Spotka Akcyjna

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: 43-382 Bielsko-Biata, ul. Strazacka 81
Telefon: 033 819 62 88

Fax: 033 819 62 87

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobg dziatajgcg w imieniu Emitenta jest:

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic

taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu
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1.1.2. Podmioty biorace udziat w sporzadzeniu Prospektu emisyjnego

1.1.2.1. Dom Maklerski BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko- Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (033) 812-84-00;
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-10
Fax: Centrala: (033) 812-84-01;
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.com.pl
Adres strony internetowej: http://www.bdm.com.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. dziataja:

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Prokurent

Dom Maklerski BDM S.A. brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czes$¢ I Podsumowanie: pkt 1.2, pkt. 2.2 — 2.3, pkt 2.4, pkt 2.6, pkt 3, pkt. 5 - 6,

Czesc 11 Czynniki ryzyka: pkt. 1-2,

Czesc¢ III Dokument rejestracyjny: pkt 1.1.2.1, pkt. 3 — 4, pkt 5.2, pkt. 6.1 — 6.3, pkt 6.5, pkt 8.1.2,
pkt. 9 — 10, pkt 11.1, pkt 12, pkt 20.6, pkt 20.8, pkt. 24 -25

Czes¢ IV Dokument ofertowy: pkt. 1 — 2, pkt. 3.3 — 3.4, pkt 4.7, pkt. 5 — 10

Zataczniki.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktérych brat udziat i za
ktére jest odpowiedzialny Dom Maklerski BDM S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesSciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Janusz Smoleriski Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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1.1.2.2. Doradca Prawny

Nazwa (firma): Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska
Siedziba: Tychy

Adres: Ul. Fabryczna 45, 43 — 100 Tychy

Telefon: (032) 32569 60

Fax: (032) 32569 60

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@krasnowska.pl

Adres strony internetowej: www.krasnowska.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Kinga Pajerska - Krasnowska  Radca Prawny

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Cze$¢ I Podsumowanie: pkt 1.1., pkt 1.3, pkt 2.1, pkt 2.5, pkt 4,

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt 1.1.2.2, pkt 5.1., pkt 6.4, pkt 7, pkt 8.1.1, pkt 8.2, pkt. 11.2 —
11.3, pkt. 14 — 19, pkt 20.7, pkt. 21-22,

CzeS¢ IV Dokument Ofertowy: pkt 4.2 -4.6, pkt 4.8 — 4.11.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedza
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w
czesciach, za ktore ponosi odpowiedzialno$¢ sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Kinga Pajerska - Krasnowska

Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmuja: jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2007, 2008 oraz 2009.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych sporzadzonych dla
potrzeb Prospektu za lata 2007 — 2009 jest Michat Waliczek wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
nr 11049 dziatajgcy w imieniu Przedsiebiorstwa Ustugowego ,Book-Keeper” Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z o. o. z siedzibg w Bielsku-Biatej, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 512.

Nazwa (firma): Przedsiebiorstwo Uslugowe ,Book-Keeper” Kancelaria
Biegtych Rewidentow Sp. z o. o.

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Paderewskiego 4/1b, 43-300 Bielsko-Biata

Telefon: 033 811 55 87

Fax: 033 811 55 89

Adres poczty elektronicznej: info@book-keeper.pl

Adres strony internetowej: www. book-keeper.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2009 zostato zbadane przez ,,AUDYT” Krystyna
Buzikiewicz Kancelarie Rewidenta z siedzibg w Bielsku-Biatej wpisang pod numerem ewidencyjnym
3043 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2009 byta Krystyna Buzikiewicz, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9333.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2008 zostato zbadane przez Biuro Biegtego
Rewidenta mgr Stanistaw Wrdbel z siedzibg w Bielsku-Biatej wpisane pod numerem ewidencyjnym 742
Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2008 byt Stanistaw Wrdbel, wpisany na liste biegtych rewidentow pod nr 5452/3123.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2007 zostato zbadane przez Przedsiebiorstwo
Ustugowe ,Book-Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0. o. z siedzibg w Bielsku-Biatej,
podmiot wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 512,

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2007 byt Kazimierz Waliczek, wpisany na liste biegtych rewidentow pod nr 4252.

2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, biegly rewident nie zrezygnowat
z badania sprawozdan finansowych Emitenta i nie zostat zwolniony.

Zmiana biegtego rewidenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wynikata
z ogolnie przyjetych dobrych praktyk polegajgcych na zmianie sktadu oséb badajacych sprawozdania
finansowe spdtki, odbywajacej sie poprzez wybdr nowego biegtego rewidenta.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Niniejsze wybrane dane finansowe zostaty opracowane na podstawie zbadanych jednostkowych
sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2007, 2008 i 2009 i na podstawie sprawozdania
finansowego Emitenta za I potrocze 2010 r. oraz za III kwartat 2010 r., ktore nie podlegaty badaniu,
badaniu przez biegtego rewidenta. Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta

I pot. 2010 I pot. 2009 2008

dane w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy produktow,

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

towaréw | materialow 4.541 2.514 4.546 5.703 5.452
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1.367 813 1.224 1.192 1.702
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 222 294 -163 598 -485
Zysk (strata) brutto 37 230 -344 422 -252
Zysk (strata) netto 37 163 -384 332 -310
Aktywa razem 12.040 10.348 10.341 9.890 7.466
Aktywa trwate 7.293 5.991 7.872 6.200 5.397
Aktywa obrotowe 4.747 4.358 2.470 3.690 2.069
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.663 3.168 4.412 3.144 3.271
Zobowigzania dtugoterminowe 892 95 897 76 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1.462 3.073 3.175 3.020 3.223
Kapitat wiasny 9.377 7.180 5.930 6.745 4.195
Kapitat zaktadowy 743 643 643 633 83

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w

T -1.627 553 165 -1.748 -96
operacyjnej
_Przep’rywy_ pigniezne netto z dziatalnosci 747 16 521 975 31
inwestycyjnej
P_rzep%ywy_pienieine netto z dziatalnosci 2.463 604 477 2.607 261
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 89 -35 121 -116 133

prezentowanym okresie, na podstawie 6.735.000 6.425.000 6.425.000 5.402.000 825.000
ktdorej dokonano obliczen zysku na akcje
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,01 0,03 -0,06 0,06 -0,38
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,26 1,12 0,92 1,25 5,08
Zadeklgrowana lub wypfacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na akcje (w zt)

dane w tys. PLN I ';(I)Il:;w' I ';(I)L;w'
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.314 178
Zysk (strata) brutto 1.036 162
Zysk (strata) netto 824 116
Aktywa razem 16.486 9.634
Aktywa trwate 9.551 6.146
Aktywa obrotowe 6.935 3.488
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2.198 2.933
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dane w tys. PLN I ;(I)Ilgw' I ;(I):)I;w.
Zobowigzania dtugoterminowe 960 0
Zobowigzania krétkoterminowe 935 2.638
Kapitat wiasny 14.288 6.701
Kapitat zaktadowy 891 643

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w

na akcje (w zt)

prezentowanym okresie, na podstawie 6.980.000 n.d.
ktorej dokonano obliczen zysku na akcje

Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,12 n.d.
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,60 n.d.
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00

Zrodto: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w Czesci II
niniejszego Prospektu.

5. INFORMACIE O EMITENCIE
5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okre$lona w § 1 Statutu Emitenta jako EKO
EXPORT Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych i § 1 ust. 2 Statutu Spotki Emitent moze uzywac
skrétu firmy w brzmieniu: EKO EXPORT S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJETRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Poprzednik prawny Emitenta - spdétka VIDIMEDIA 2000 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(pozniej: EKO EXPORT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Bielsku-Biatej zostat
zarejestrowany w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat
VI Gospodarczy, pod numerem RHB 3420 w dniu 24 lutego 1999 roku. Podstawg wpisu do
powyzszego rejestru bylo postanowienie wydane przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 lutego 1999 roku.

Dnia 31 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o wpisie Spotki EKO EXPORT Sp. z 0.0. do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000149927.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
EKO EXPORT Spodtka Akcyjna na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow EKO
EXPORT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 21 maja 2008 roku. Przeksztatcenie
powyzsze zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu 18 czerwca 2008 roku na podstawie postanowienia
wydanego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

EKO EXPORT S.A. jest obecnie zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000308459. Emitentowi nadano rowniez numer identyfikacji
podatkowej NIP: 547-18-65-541 i statystyczny numer identyfikacji REGON: 072266443.
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5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY
EKO EXPORT Spdtka Akcyjna w obecnej formie prawnej spotki akcyjnej dziata od dnia 18 czerwca
2008 roku. Poprzednik prawny Emitenta — EKO EXPORT Sp. z 0.0. wpisany zostat do Rejestru
Handlowego w dniu 24 lutego 1999 roku.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony (§ 3 Statutu).

5.1.4.SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ
SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): Eko Export Spotka Akcyjna
Forma Prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), Statut Spotki, inne przepisy

ktorymi dziala Emitent: dotyczgce Spdtek prawa handlowego

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko-Biata
Telefon: 033 819 62 88

Fax: 033 819 62 87

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

REGON 072266443
NIP 547-18-65-541
KRS 0000308459

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)]
EMITENTA

W 1999 r. zostata zawigzana spotka pod firmg VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0. W nowo powstatej spotce
kapitat zaktadowy wynosit 4.000,00 zt i dzielit sie na 40 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt. Wspdinikami spotki VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0. byli DAZI INVESTMENT S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej (20 udziatéw) oraz Pan Jacek Dziedzic (20 udziatéw). Spdtka VIDIMEDIA
2000 Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej do 2003 .

W 2003 roku dziatalno$¢ Spoétki zostata wznowiona pod nowg firmg EKO EXPORT Sp. z 0.0. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki stato sie pozyskiwanie i przerob mikrosfer. W tym celu Spotka, w
2003 roku, nabyta linie produkcyjng i urzadzenia przesiewajgce firmy Algaier wraz z technologig
pozyskiwania mikrosfer.

W 2006 roku Emitent rozpoczat kilka znaczacych inwestycji majacych na celu zwiekszenie wydajnosci
produkcji i rozszerzenie oferowanego asortymentu produktow. Inwestycje te obejmowaty zakup
urzadzenia przesiewajgcego mikrosfere, wdrozenie nowego systemu ,zasilajgco-transportowego” oraz
zakup nowego palnika a takze wag porcjujgcych. Najistotniejszym wydarzeniem w 2006 roku byto
otrzymanie certyfikacji jakosci zgodnie z wymogami ISO 9001:2000 oraz ISO 14001:2004.

W 2007 roku Spotka skupita sie na poszukiwaniach alternatywnych zrédet dostaw. Ponadto w celu
zdywersyfikowania struktury odbiorcow, Spoétka rozpoczeta poszukiwania nowych odbiorcow. W
trzecim kwartale 2007 roku Spoétka podpisata porozumienie o wspotpracy ze spotka Cofermin
Rohstoffe GmbH.
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Zakonczenie inwestycji rozpoczetych w 2006 roku pozwolito Spodtce zwiekszy¢ moce produkcyjne.
Ponadto Spdtka rozpoczeta rozbudowe powierzchni magazynowej, w celu minimalizacji wptywu
sezonowosci dostaw surowca. W celu zabezpieczenia sie przed sezonowoscig pozyskiwania surowca
Emitent zatozyt spdtke zalezng Eko Wostok Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, w ktdrej objat 60%
kapitatu zakladowego. Gtéwnym zadaniem spétki zaleznej miato by¢ pozyskiwanie surowca na terenie
Federacji Rosyjskiej. Jednoczesnie prowadzone byty dziatania zmierzajace ku zaimplementowaniu
oprogramowania umozliwiajgcego staty monitoring produkcji.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci, w celu pozyskania finansowania Emitent zawart umowe
inwestycyjng z Privilege Capital Management S.A. oraz przeprowadzit emisje nowych akcji (serii B,
serii C, serii D oraz akgji serii F).

Pod koniec 2008 roku akcjonariusze Spotki zdecydowali sie na rozpoczecie krokdw zmierzajgcych do
wprowadzenia akcji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Na poczatku 2009 roku, w wyniku zakonczenia emisji akcji serii F, Emitent pozyskat Srodki w
wysokosci 300 tys. zt. Srodki uzyskane z emisji akgcji serii F miaty na celu dokapitalizowanie Spotki w
zwigzku z zabezpieczeniem ptynnosci finansowej Emitenta w dtuzszym horyzoncie czasowym.

W zwigzku z przySpieszeniem rozwoju Emitenta, a takze wdrazaniem najnowszych (pionierskich)
rozwigzan wsrod producentéw mikrosfery uszlachetnionej w Europie, Emitent rozpoczat procedury
majace na celu uzyskanie dofinansowania z funduszy europejskich. W tym celu ztozony zostat wniosek
o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2.
W dniu 3 lipca 2009 roku Emitent powzigt informacje o otrzymaniu dofinansowania na kwote
985.200,00 zt w ramach wskazanego powyzej dziatania.

Pierwsze notowanie akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect miato
miejsce w dniu 16 lipca 2009 r. i otworzylo nowy rozdziat w budowaniu wizerunku firmy wsrdd jej
otoczenia biznesowego.

Prace nad pozyskaniem Partnera umozliwiajgcego wejscie produktom EKO EXPORT S.A. na rynek
amerykanski rozpoczeto w II kwartale 2009 roku. Przeprowadzone wizytacje firmy i audyt procesu
technologicznego oraz gotowych produktow pozwolit na pozyskanie w grudniu 2009 r. pierwszych
zamoOwien spoza Europy. Partnerem handlowym Spdtki EKO EXPORT S.A na rynku Stanow
Zjednoczonych zostata jedna z najwiekszych firm zajmujacych sie handlem surowcami
specjalistycznymi w USA.

W pierwszym pdtroczu 2010 r. Zarzad Spotki kontynuowat prace zwigzane z przygotowaniem zaplecza
finansowego niezbednego dla sprostania zamdwieniom na nowo otwarty rynek amerykanski oraz
podjat dziatania ukierunkowane na dalszg dywersyfikacje rynkéw zbytu i rozszerzenie zastosowania
produktow Spotki w nowych dziedzinach przemystowych. W tym celu m.in. dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o 100.000,00 zt poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
W wyniku tej emisji Emitent uzyskat kwote 3.000.000,00 zt na prowadzenie biezacej dziatalnosci
produkcyjnej. Jednoczesnie, w zwigzku z wzrastajgcg wielkoscig zamdwien od nowo pozyskanych
partnerow handlowych z Europy i Standw Zjednoczonych oraz w zwigzku z otwarciem sie mozliwosci
sprzedazy do odbiorcow z branzy wydobywczej ropy naftowej, Zarzad podjat uchwate o ponownym
podniesieniu kapitatu zakladowego o kwote do 148.500,00 zt i poprzez emisje do 1.485.000 akcji serii
H z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku zakonczenia emisji
akgji serii H, Emitent pozyskat srodki w wysokosci 4.752.000,00 zt. Srodki uzyskane z emisji akcji serii
H beda wykorzystane na zakupy surowca.

5.2. INWESTYCIE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
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Ponizej przedstawiono charakterystyke naktaddéw inwestycyjnych zakonczonych i bedgcych w toku
obejmujacych  majatek  rzeczowy, wartosci niematerialne oraz inwestycje kapitatowe,
przeprowadzonych w latach 2007-2009 oraz od 1 stycznia 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu

emisyjnego.

Tabela. Naklady inwestycyjne poniesione przez Emitenta
Wyszczegdlnienie Od 30.06.2010 30.06.2010

do daty
zatwierdzenia
Prospektu
emisyjnego
tys. zt

Wartosci niematerialne 302 342 318 2 -
Rzeczowe aktywa trwate 1083 395 417 738 31

Budynki i budowle 177 60 - - -

Urzadzenia techniczne i

maszyny 39 4 47 727 31

Srodki transportu 86 7 7 157 -

Pozostate $rodki trwate 781 324 363 11 -
Inwestycje kapitatlowe - - - - 0,5

Nabycie udziatéw - - - - 0,5
Razem naklady
poniesione 1385 737 735 897 31,5

Zrodto: Emitent

W latach 2007-2009 oraz od 1 stycznia 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu inwestycje Emitenta
w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne obejmowaty:
1. budynki i budowle
W roku 2010 Emitent przeprowadza inwestycje zwigzane z pracami budowlanym w tym:
modernizacja hali produkcyjnej, bedacej wasnosci Spotki,
budowa nowej hali magazynowej zlokalizowanej w Bielsku-Biatej przy ul. Strazackiej 81,
Wydatki na ten cel wyniosty 237 tys. zt i pochodzity ze Srodkéw wiasnych Spotki.
2. urzadzenia techniczne i maszyny
taczne nakfady inwestycyjne na urzadzenia techniczne i maszyny w okresie 2007-2009 r. wyniosty
805 tys zt. Opisywana grupa inwestycji 2007-2009 obejmowata:

sprzet IT — inwestycje na wyposazenie komputerowe biura i pracownikow, w zwigzku z

ciggtym rozwojem branzy IT nastepowata stopniowa wymiana sprzetdw (komputery,

drukarki, faksy) — warto$¢ inwestycji 10 tys. zt, inwestycje zostaty sfinansowane ze
srodkow wiasnych Emitenta;

pozostate urzadzenia i maszyny — 795 tys. zt, z czego 515 tys. zt zostato sfinansowane z

pozyczek udzielonych przez PCM (opisanych szczegétowo w pkt. 22 czesci III Prospektu),

pozostata cze$¢ nakladoéw zostata sfinansowana ze S$rodkdow wiasnych Emitenta.

Inwestycje obejmowaty:

- budowa nowej linii suszenia mikrosfery w kwocie 770 tys. zt - celem inwestycji byto
zwiekszenie wydajnosci produkcji przez dosuszanie zakupionych mikrosfer o nieduzej
wilgotnosci i ich frakcjonowanie na drozsze frakcje (300 i 150),

- zwiekszenie wartosci starej linii do suszenia mikrosfery w kwocie 25 tys. zt

Od poczatku 2010 r. wydatki inwestycyjne na maszyny i urzadzenia wyniosty 43 tys. zt

- zakup wagi porcjujacej — 4 tys. zt
- zakup mobilnej rampy do zatadunkdw i roztadunkéw — 36 tys. zt
- sprzet komputerowy — 3 tys. zt

36

export




Dokument rejestracyjny

3.

6.

srodki transportu

W przedstawionym okresie inwestycje w Srodki transportu dotyczyty wykupu z tytutu umoéw
leasingu 3 wozkdw widtowych (fgczna wartosci 48 tys. zt) i zostaty sfinansowane ze Srodkow
wiasnych.

Nabycie w formie leasingu finansowego samochodu osobowego marki BMW przeznaczonego do
pracy wykonywanej przez zarzad o wartosci 157 tys. zt

Nabycie w formie leasingu finansowego samochodu dostawczego marki Fiat Ducato
przeznaczonego do zaopatrzenia o wartosci 52 tys. zt.

pozostate srodki trwate
Pozostate $rodki trwate obejmuija:
program optymalizacji kosztow opalania, polegajgcy na zmianach konstrukcyjnych pieca i
komory suszenia w wysokosci 350 tys. zt
wydatki na zakup mebli biurowych w wysokosci 24 tys. zt
Warto$¢ tych inwestycji w okresie 2007-2009 r. wyniosta 374 tys. zt i byla w catosci sfinansowana
ze Srodkow wiasnych,
W okresie od 01.01.2010 do daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego wydatki na pozostate $rodki
trwate wyniosty 1105 tys. zt i obejmowaty:
program optymalizacji kosztow opalania, polegajgcy na zmianach konstrukcyjnych pieca i
komory suszenia o wartosci 787 tys. zt
rozpoczetg nowg inwestycje zwigzang zastosowaniem nowoczesnych technologii w produkcji
mikrosfer, o wartosci 318 tys. zt.
Naktady zostaty sfinansowane ze Srodkow wiasnych.

wartosci niematerialne i prawne

taczne wydatki inwestycyjne w tej kategorii w okresie 2007-2009 r. wyniosty 320 tys. zt. na ktore

sktadaly sie:

- program Eko sfera - system logistyczno — magazynowo — laboratoryjny, ktérego zadaniem
jest kontrola i nadzér nad produkcjg, od momentu otrzymania surowca, poprzez proces
produkcji az do chwili dostarczenia towaru do klienta. - kwota 103 tys. zt — finansowane ze
$rodkdw wiasnych,
opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu mikrosfery 184 tys. zt - projekt
wspoftfinansowany przez UE (Srodki z UNII wyniosty 144 tys. zt, pozostata cze$¢ sfinansowana
zostata ze srodkéw wiasnych)
programy ksiegowe 33 tys. zt — finansowane ze Srodkow wiasnych.

Od 01.01.2010 do daty =zatwierdzenia prospektu wydatki na inwestycje zwigzane z
wspoffinansowanym przez UE projektem opracowania i wdrozenia automatycznego systemu
zakupu mikrosfery wyniosty 580 tys. zt.

Inwestycja finansowana jest ze $rodkow unijnych w wysokosci 420 tys. zt (w tym wplata w
wysokosci 199 tys. zt nastgpi po rozliczeniu biezgcego etapu inwestycji zaplanowanego na przetom
pazdziernik/listopad 2010 r.). Pozostate naktady pochodzg w wysokosci 160 tys. zt pochodzg ze
srodkow wiasnych Emitenta.

Emitent rozpoczat realizacje programu monitorowania produkcji — koszt poniesionych naktadow
inwestycyjnych do dnia zatwierdzenia Prospektu wynidst 64 tys. zi.

inwestycje kapitatowe

We wrzesniu 2007 roku Emitent objgt 60% udziatdw w kapitale zaktadowym spoétki EKO WOSTOK Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Moskwie o wartosci 597 zt. Udziaty te zostaty sprzedane w dniu 06 wrzesnia 2010
roku.

1.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Obecnie Emitent przeprowadza inwestycje zwigzane z pracami budowlanym w tym:
- modernizacja hali produkcyjnej, bedgcej wiasnosci Spotki,
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- budowa nowej hali magazynowej - na ok. 2.000 ton surowca oraz ok. 1.000 ton wyrobow
gotowych.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu na modernizacje hali produkcyjnej i budowe hali magazynowej

przeznaczono naktady w wysokosci 237 tys. zt. Zakonczenie prac zaplanowano na 2011 rok.

Planowane wydatki na modernizacje i budowe hali wyniosg ok. 700 tys. zt

Inwestycja finansowana jest w catosci ze srodkédw wiasnych.

2. Projekt o nazwie ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery przez Eko Export S.A.” zaklada zbudowanie platformy informatycznej wigzacej
dostawcow surowca, jego przetwarzanie, modyfikacje, analize jakosci, sktadowanie i logistyke
dostaw, bezposrednio z systemami zaopatrzenia odbiorcow koncowych. Projekt podzielony jest na
cztery etapy, a jego zakonczenie nastgpi 31 sierpnia 2011 r. Projekt wspierany jest
dofinansowaniem na kwote 985,2 tys. zt z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(POIG) — dziatanie 8.2, co stanowi 73,30 % wartosci projektu. Zakonczenie prac zaplanowane jest
na rok 2011. taczna warto$¢ projektu wynosi 1.344 tys. zt, a do dnia zatwierdzenia Prospektu
wydatkowano 638 tys. zt. Umowa na dofinansowanie zostata szczegdtowo opisana w czesci III
Prospektu, pkt. 22.4.

3. Projekt optymalizacji kosztéow opalania, celem tego projektu jest dobdr parametréow procesu
suszenia w celu maksymalnego obnizenia kosztéw produkcji. Projekt finansowany jest w catosci ze
srodkow wiasnych Spotki. Zakonczenie inwestycji zaplanowano na IV kwartat 2010 r. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu na ww. cel wydatkowano 1.137 tys. zt. taczne zaplanowane wydatki
wynoszg 1.200 tys. zt.

4. Projekt o nazwie ,Zastosowanie nowoczesnych technologii w produkcji mikrosfer”. Projekt
podzielony jest na dwa etapy:

- budowa linii transportowej. Linia ta bedzie miata podwdjng funkcje. Pierwsza to
transportowanie palet z produktem gotowym (juz po o foliowaniu) do magazynu wyrobdw
gotowych lub bezposrednio do pomieszczen spedycji. Druga — po zmianie kierunku ruchu na
odwrotny, spowoduje, ze linia transportowa bedzie przesyta¢ surowiec ,prawie suchy” (ktory
Eko Export S.A. tez kupuje i uszlachetnia) ze spedycji automatycznie na I pietro hali
produkcyjnej, wprost do linii uszlachetniajgcej. Pozwoli to uzyska¢ wymierne oszczednosci w
czasie i kosztach transportu wewnetrznego.

- budowa linii do odzysku ciepta z wykorzystaniem odpadowego strumienia ciepfa, powstatego
przy procesie suszenia mikrosfery. Odpadowy strumien ciepta zostanie wykorzystany do
catorocznego ogrzewania magazynu mikrosfery mokrej oraz zbiornika z mikrosferg
znajdujacego sie przed instalacjg suszaca, jak rowniez do ogrzewania komory do rozmrazania
mikrosfery w okresie zimowym. Cze$¢ odpadowego ciepta uzyta zostanie do ogrzewania hali
produkcyjnej w okresie zimowym. Celem tej czesSci projektu jest zmniejszenie bezposrednich
kosztéw produkcji wptywajacych na uzyskiwang rentowno$¢ sprzedazy.

Zadaniem tego projektu jest optymalizacja proceséw technologicznych w celu dalszego

zmniejszania kosztow bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkcji. Przewidywany koszt to

871 tys. zt. Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent ponidst wydatki na ten cel w

wysokosci 318 tys. zt.

Ztozono wniosek o dofinansowanie z Funduszy Unijnych na poziomie 60 %. W przypadku

odmownego rozpatrzenia wniosku o dofinansowanie Emitent sfinansuje projekt z wiasnych

$rodkow.

5.2.3. INFQRMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W
PRZYSZLOSCI
Emitent nie podjgt wigzacych zobowigzan zwigzanych z realizacjg, innych niz wyzej wymienione,
inwestycji.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1.0pis i gldwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary
dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Przedmiot dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Eko Export S.A. jest firmg zajmujgca sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg
mikrosfer uszlachetnionych. Emitent prowadzi dziatalnos¢ od 2003 roku i obecnie jest jednym
z wiodacych producentéw mikrosfery uszlachetnionej na $wiecie. Mikrosfera to ziarna szlaki
powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej elektrowniach.
Mikrosfera ma posta¢ drobnego, sypkiego pudru sktadajgcego sie z pustych czesci sferycznych o
cienkich $ciankach z krzemionki aluminiowej, ktorych Srednica to kilkadziesigt setek mikronow.
Mikrosfera to doskonale izolujgcy i wypetniajgcy materiat o wielostronnych mozliwosciach
zastosowania. W ubiegtych latach Emitent zajmowat sie réwniez dystrybucjg labosilu, tj. pytu
krzemionkowego powstajgcego w procesie produkcji zelazokrzemu. Gtdwng wilasciwoscig substancii
jest jego ogniotrwatos¢. Labosil znajduje szerokie zastosowanie w produkcji dobr przemystowych i
konsumpcyjnych takich jak: betony, farby i lakiery, guma, mieszanki gumowe, masy uszczelniajace,
kleje, tworzywa sztuczne i zywice. Jednak w zwigzku ze spadkiem rentownosci sprzedazy oraz popytu
na ten produkt, Emitent zaprzestat jego dystrybucji i skupit catg swojg dziatalno$¢ na produkgcji i
dystrybucji mikrosfer. Spdtka nie wyklucza, iz w przypadku znacznego wzrostu popytu na labosil oraz
Zwigzanej z tym poprawy rentownosci powrdci do sprzedazy tego materiatu.

Proces produkcji

Emitent wytwarza swoje produkty z dwdch rodzajéw surowca: mikrosfery wilgotnej o nizszej jakosci,
jak rowniez z potproduktu jakim jest mikrosfera sucha. Pozyskiwanie surowca opiera sie na
wspOtpracy z elektrowniami weglowymi, dla ktorych mikrosfera jest odpadem.

Mikrosfera wilgotna ma wilgotno$¢ od 15% do 40%, a w procesie technologicznym stosowanym przez
Emitenta uzyskuje sie mikrosfere o wilgotnosci do 0,3%. Spdtka importuje zapakowany surowiec
bezposrednio do wtasnych magazynow, gdzie w pierwszej kolejnosci zmniejsza sie jego wilgotnosc
poprzez pietrowanie i lezakowanie. Nastepnie mikrosfera trafia do dziatu produkcyjnego, gdzie w
wyniku obrébki termicznej i fizycznej podlega procesowi suszenia i sortowaniu na poszczegdlne frakcje
(proces uszlachetniania), ktore okreslajg wielko$¢ ziarenek mikrosfery. Efektem koncowym jest
uszlachetniona sucha mikrosfera.

Drugi sposéb wytwarzania produktu koncowego opiera sie na nabywaniu juz przetworzonych
mikrosfer (suchych) o niskiej jakosci i gorszych wiasciwosciach. Mikrosfera sucha podlega tylko
procesowi dosuszania i uszlachetniania, przez co skraca sie czas uzyskania produktu koncowego.
Mikrosfera sucha jest drozsza, ale posiada wilgotnosci na poziomie 1%-2%, przez co jej dalsza
obrdbka staje sie tansza i tatwiejsza. Dostawy mikrosfery suchej do Spodtki, w przeciwienstwie do
mikrosfery wilgotnej, mozliwe sg praktycznie przez caty rok, co ma istotne znaczenie szczegolnie w
przypadku wzrostu zamowien w okresie jesienno-zimowym. Przyjete rozwigzanie pozwolito na
przyspieszenie procesu technologicznego z wykorzystaniem mikrosfery suchej, a co za tym idzie
szybszg realizacje sktadanych przez odbiorcow coraz wiekszych zamodwien.

Produkty i ich zastosowanie
Niska przewodno$¢ cieplna, dobre wiasciwosci izolacyjne, bardzo niska gesto$¢ nasypowa, wysoka
odpornos¢ na temperature, a takze drobnoziarnista struktura powoduja, Zze mikrosfera jest materiatem
budowlanym o wielostronnym zastosowaniu. Wykorzystuje sie ja:
« do produkcji i wypetniania elementéw budowlanych, elementéw izolujgcych, warstw
ocieplajgcych, wyktadzin Sciennych i elementéw zdobniczych,
» do produkcji materiatdw ogniotrwatych i wewnetrznych do piecow,
« jako izolacyjny i samosmarujgcy proszek do form odlewniczych,
» jako dodatek do wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych oraz do farb i lakierow powodujac
podwyzszenie wytrzymatosci cieplnej tych wyrobdw,
» do zwiekszenia dzwiekochtonno$¢ materiatdw wyktadzinowych;
« do obniZenia palnosci oplotéw kablowych z PCV;
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«  przy przerébce ropy naftowej,

»  przy produkcji roznego rodzaju ceramiki elektrotechnicznej;

« jako doskonaly sorbent przydatny do usuwania zanieczyszczenn (np. ropy naftowej z

powierzchni wod).

Emitent oferuje swdj produkt w szerokim asortymencie, w podziale na dwa gtdwne rodzaje mikrosfery
i w podziale na trzy gtdwne frakcje zgodnie z ponizszym zestawieniem.
Mikrosfera biata:

« frakcja 150

« frakcja 300

« frakcja 500
Mikrosfera szara:

e frakcja 150

« frakcja 300

« frakcja 500
Na specjalne zamodwienie klientdw Emitent rowniez produkuje mikrosfery o innych frakcjach.
Mikrosfera biata rézni sie od mikrosfery szarej wiekszg zawartoscig tlenku aluminium i mniejszg iloscig
tlenku zelaza. Tym samym mikrosfera biata ma wyzszg temperature topnienia (powyzej 1600 stopni
Celsjusza), co jest bardzo istotnym parametrem dla przemystu materiatow ogniotrwatych. Ponadto,
kolorystyczna neutralno$¢ biatej mikrosfery jest bardzo poszukiwana przez producentéow materiatow
budowlanych.
W zwigzku ze swoim unikalnymi cechami mikrosfera ma zastosowanie przede wszystkich w
nastepujacych branzach:

Ceramika materialy ogniotrwate, masy lejne, dachowki, cegly ognioodporne, cement
glinowy, materiaty izolacyjne, powtoki.

Tworzywa sztuczne tloczywa BMC i SMC, odlewanie wtryskowe, modelowanie, wyttaczanie,
podtogi PCV, cienkie powtoki, nylon, polietylen duzej gestosci, polietylen
matej gestosci, polipropylen.

Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskie, tynki, materiaty dachowe,
panele wygtuszajgce, powioki, torkret, beton natryskowy.

Rekreacja fodzie, sprzet ptywajacy, kule do kregli, deski surfingowe, kajaki, sprzet do
gry w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja ogrodow.

Samochody kompozyty, podktady, opony, czesci silnika, klocki cierne hamulcowe, listwy

ozdobne, wypetniacze nadwozia, tworzywa, materiaty wygtuszajace.

Energia i technika cementy szybow naftowych, ptuczki wiertnicze, powitoki przemystowe,
materiaty szlifierskie, powtoki i kompozyty statkdow kosmicznych, materiaty
wybuchowe, ramiona $migiet.

Spétka nieustannie poszukuje nowych zastosowan mikrosfery i wykorzystania przez odbiorcow w
roznych gateziach przemystu. W tym celu rozpoczeta m.in. prace nad zastosowaniem mikrosfer w
przemysle wydobywczym ropy naftowej. Prace nad dopuszczeniem do wykorzystania mikrosfery w
procesach wydobywczych ropy naftowej zakoriczono w maju 2010 r. kontraktem, ktory przewiduje
dostawy produkowanej przez Spotke mikrosfery wiasnie dla tej branzy.
Spdtka dazy do zaoferowania klientom optymalnego produktu o ponadprzecietnym standardzie. W tym
celu w catym procesie produkgji i dystrybucji szczegdlne znaczenie dla Spotki ma:
+ dbato$¢ o dobdr wsrdd dostawcdw jak najlepszych surowcdw, spetniajgcych oczekiwania
przysztych klientow,
« produkcja mikrosfer zgodnie z oczekiwaniami klientow, zaktadajgca dostosowanie struktury,
frakcji i jakosci do ich potrzeb i mozliwosci finansowych,
« profesjonalna obstuga klienta — pracownicy firmy to kompetentni specjaliSci w swoich
dziedzinach,
+ dotrzymywanie terminow realizacji produkcji oraz dostaw mikrosfer do klienta.

Struktura przychodéw

Gtownym Zrodtem przychoddw Spdiki, jest sprzedaz mikrosfery szarej. Mikrosfera biata stanowi
uzupetnienie oferty produktowej i jest sprzedawana na specjalne zlecenie kontrahentéw. Ponadto do
2007 roku Emitent prowadzit réwniez sprzedaz labosilu na znaczng skale, jednakze w zwigzku ze
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spadkiem rentownosci sprzedazy oraz popytu na labosil, Spdtka zdecydowata o skupieniu dziatalnos¢
tylko na produkcji i dystrybucji mikrosfery.

Struktura produktowa przychodéw w latach 2007-2009 (w tys. zt)

2009 2008 2007
Mikrosfera biata 132 110 528
Frakcja 150 81 35 8
Frakcja 300 48 75 443
Frakcja 500 3 0 76
Mikrosfera szara 4.239 4.941 2.487
Frakcja 150 803 404 136
Frakcja 300 286 50 254
Frakcja 500 3.150 4.452 2.097
Labosil 0 34 2.075
Pozostale 174 618 363
Razem 4.545 5.703 5.453

Zrodto: Emitent

Struktura geograficzna przychoddéw w latach 2007-2009 (w tys. zt)

2009 2008 2007
Polska 255 1 83
Unia Europejska 3.960 5.051 4.862
Niemcy 3.310 4.642 3.014
Litwa 0 0 949
WIk. Brytania 328 115 423
Stowenia 118 247 414
Hiszpania 204 48 61
USA 330 0 0
Pozostate kraje 0 651 508
Razem 4.545 5.703 5.452

Zrodto: Emitent

Pozyskiwanie surowca do produkcji
Emitent organizuje proces zaopatrzenia w surowiec do produkcji mikrosfery we wiasnym zakresie.
Gtownymi dostawcami mikrosfery mokrej do Spotki sg obecnie elektrownie zlokalizowane w Rosji,
Kazachstanie oraz na Ukrainie, dla ktdrych mikrosfera jest odpadem. W mniejszym zakresie Emitent
pozyskuje surowiec od polskich elektrowni, z ktorymi od niedawna wspotpracuje. Wspotpraca z
zagranicznymi kontrahentami odbywa sie na podstawie rocznych kontraktéw, jednak Emitent dgzy do
zbudowania modelu wieloletniej wspotpracy z zagranicznymi dostawcami. Ze wzgledu na niewielkie
ilosci mikrosfery w polskich elektrowniach odbiory sg uzaleznione od dostepnosci surowca. Emitent
jest w ciggtym kontakcie z kierownictwem firm odpowiedzialnych za dystrybucje popiotéw i ustala na
biezagco jego odbiory. W roku 2009 oraz 2010 mikrosfera sprowadzona z zagranicy stanowita 95%
catkowitej ilosci pozyskanego przez Spotke surowca. Mikrosfera sucha kupowana jest w gtownej
mierze od dostawcow z Rosji, Motdawii oraz Ukrainy i stanowi okoto potowy pozyskiwanego przez
Spotke surowca do produkgcji. Kluczowi dostawcy Emitenta to:

e Partner z Europy Wschodniej A (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku

zamieszczania w prospekcie),

e
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Partner z Europy Wschodniej B (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie),

Partner z Europy Wschodniej C (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie),

Partner z Europy Wschodniej D (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie) oraz

Partner z Europy Wschodniej E (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie).

Odbiorcy

Emitent

dostarcza swoje produkty zaréwno do duzych posrednikéw w handlu mikrosfera, jak rowniez

bezposrednio do klientéw koncowych. Obecnie ponad 70% produkcji Spotki trafia do grupy odbiorcow
zajmujgcych sie dystrybucjg mikrosfer, gtéwnie w Europie i USA, ale takze na innych kontynentach.

Spodtka

wspOtpracuje z ponad 10 podmiotami, zlokalizowanymi w 7 krajach. Pieciu najwiekszych

odbiorcow Spotki w 2009 roku byto odpowiedzialnych za 85% sprzedazy.
Wsrdd najwiekszych klientdw Emitenta z grupy europejskich i amerykanskich posrednikéw znajdujg sie

takie po

dmioty jak:

Partner handlowy z Unii Europejskiej (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z
obowigzku zamieszczania w prospekcie) — Sredniej wielkoSci miedzynarodowa firma z
oddziatami zlokalizowanymi w Polsce, Rosji, Chinach i Japonii zajmujgcg sie handlem
surowcami. Dzieki szerokiej ofercie specjalistycznych surowcow jest jednym z wiodacych ich
dostawcow w Europie.

Zachodnio — europejski koncern dziatajagcy w branzy wypetniaczy (nazwa i siedziba objeta
wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie) - czotowy globalny
producent przemystowych mineratéw, gtdwnie wypetniaczy i pigmentéow pochodzacych z
weglanu wapnia i dolomitu oraz ogdlnoswiatowy dystrybutor produktdw chemicznych. Spotka
zatrudnia ponad 6.000 pracownikow w 100 miejscach w ponad 50 krajach.

Omega Minerals Germany GmbH, Niemcy - firma zajmujgca sie produkcjg oraz handlem
mikrosferg i innymi wypetniaczami, gtdwnie na terenie Europy Zachodniej. Specjalizuje sie w
dostawach dla firm z branzy materiatow ogniotrwatych i budownictwa, posiada wtasne zaktady
produkcyjne w Europie Wschodniej i Indiach.

Partner z branzy wydobywczej ropy naftowej (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie
z obowigzku zamieszczania w prospekcie) - koncern dziatajgcy na rynku surowcow
mineralnych od ponad 10 lat. Poczgtkowo Spoétka dostarczata gtdéwnie andaluzyt z
przeznaczeniem dla przemystu ognioodpornego i ceramicznego wykorzystujgc wiasne zakfady
rozdrabniajgce i frakcjonujgce w Holandii i Afryce Potudniowej. W ostatnich latach
sukcesywnie pozyskuje nowe branze i obszary zastosowan dla coraz wiekszej oferty
mineratow: farby, polimery, powioki, branza odlewnicza, przemyst ropy naftowej, chemia
budowlana, plastiki, metalurgia.

Partner amerykanski (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie) - jedna z najwiekszych firm zajmujgcych sie handlem surowcami
specjalistycznymi w USA, ze sprzedazg za rok 2009 na poziomie ponad 10 miliardow dolaréw.
Spétka posiada oddziaty w Pekinie, Moskwie, Belgii oraz Australii.

Strategiczni dystrybutorzy produktéw Emitenta na rynki Europy Zachodniej odpowiedzialni sg za 35%
sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r.
Wsrdd najwiekszych odbiorcow koncowych Spotki znajdujg sie takie podmioty jak:

Elkem AS Silicon Materials, spotka zalezna koncernu Elkem w Norwegii — zajmuje sie
produkcjg i sprzedaza takich produktow jak beton, cement widknisty, materiaty do szybow
wiertniczych i materiaty ogniotrwate. Od 2005 r. stosuje mikrosfery w produktach dla
przemystu ropy naftowej. W zakupach peni role posrednika dla catego koncernu Elkem.
Miedzynarodowy koncern z branzy odlewniczej (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o
zwolnienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie) — Swiatowy lider na rynku dostaw
produktéw stosowanych w hutnictwie i przemysle stalowym. Spotka posiada sie¢ sprzedazy w
32 krajach oraz zaktady produkcyjne w 29 krajach.

Koncern amerykansko — szwajcarski produkujacy piyty elewacyjne z aluminium dla
budownictwa wysokiego (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie) - cztonek grupy koncernu amerykansko-szwajcarskiego
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produkujgcego ptyty elewacyjne z aluminium (dla budownictwa wysokiego), gdzie mikrosfera
jest ,wypetniaczem”. Spoétka jest Swiatowym dostawcg boksytéw, korundu i aluminium oraz
materiatow przetworzonych i opakowan. Posiada zakfady i spotki zalezne w 61 krajach.

Przewagi konkurencyjne

Emitent w krotkim czasie od rozpoczecia dziatalnosci osiggnat dominujgcg pozycje na krajowym rynku
oraz znaczacg pozycje na europejskim rynku producentdw mikrosfery uszlachetnionej. Bylo to efektem
konsekwentnie realizowanej strategii oraz wypracowania efektywnego modelu biznesowego.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta naleza:

Innowacyjna linia produkcyjna i efektywny proces technologiczny

Suszenie mikrosfer odbywa sie na linii zaprojektowanej i skonstruowanej zgodnie z wiasng technologiag
opracowang przez Spotke. Linia ta pozwala w sposob ciggly suszy¢ mikrosfery oraz frakcjonowac je w
zaleznosci od potrzeb na mikrosfery o réznej granulacji. Dzieki zastosowaniu specjalnego systemu
przesiewajgco-wazgcego Spodtka potrafi rownoczesnie produkowaé trzy asortymenty produktu, z
zachowaniem wymagan jakosciowych dla kazdej z produkowanej frakcji. Ponadto system ten pozwala
na wyprodukowanie krzywej ziarnowej odpowiedniej dla potrzeb kazdego klienta. Linia do
uszlachetniania mikrosfer pozwala ponadto na modyfikacje sktadu chemicznego produktu koncowego.

Dedykowany system logistyczno — magazynowo — laboratoryjny

Spdtka kfadzie nacisk na implementowanie najnowszych rozwigzan majgcych na celu usprawnienia
procesu produkcyjnego przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci produktdw finalnych. W zwigzku z tym
wykorzystuje ona specjalnie przystosowany (dedykowany) do jej dziatalnosci system Eko Sfera. Eko
Sfera to system logistyczno — magazynowo — laboratoryjny. Jego zadaniem jest kontrola i nadzoér nad
produkcjg, od momentu otrzymania surowca (badania kazdej dostarczonej partii surowca), poprzez
proces produkcji (z kazdej wyprodukowanej palety pobierana jest probka i badana w laboratorium,
jezeli spetnia parametry towaru dopuszczana jest do sprzedazy, jezeli nie, trafia do ponownego
przerobu) az do chwili dostarczenia towaru do klienta. Eko Sfera umozliwia szczegdtowg identyfikacje
wyprodukowanych produktéw zgodnie z systemem ISO.

Doswiadczony zespot specjalistow

Jednym z gtdwnych atutéw Spdtki jest doswiadczony zespdt specjalistdw, ktdrzy od podstaw
zaprojektowali i stworzyli nowoczesng linie produkcyjng, a obecnie pracujg nad jej udoskonalaniem
jednoczesnie nadzorujgc biezgcy proces produkcji. Spotka posiada ponadto bardzo duze
doswiadczenie we wspdtpracy z zagranicznymi dostawcami mikrosfery z krajéw Europy Wschodniej
(Rosja, Ukraina, Kazachstan, Motdawia) oraz odbiorcami swoich produktdw z Europy Zachodniej
(Wielka Brytania, Niemcy, Hiszpania i USA).

Umiejetnosc generowania wysokich marz dzieki wykorzystaniu efektu skali

W zwigzku z przeznaczaniem znacznych Srodkow na pozyskiwanie nowych zrodet dostaw oraz duzy
i stale rosngcy portfel zamowien Emitent przerabia coraz wieksze iloSci surowca. Rosngce
wykorzystanie mocy produkcyjnych (Spdtka wykorzystuje obecnie swoje moce produkcyjne na
poziomie ponad 50%) w pofaczeniu z coraz wiekszg sitg przetargowg Spdtki w rozmowach z
dostawcami i odbiorcami przektada sie na poprawe rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Uproszczona struktura organizacyjna
Spdotka posiada ptaskg strukture organizacyjna, co daje jej przewage w postaci elastycznosci i
szybkosci w podejmowaniu decyzji oraz sprawnosci dziatania.

Strategia

Strategia Emitenta zaktada dalsza koncentracje na produkcji mikrosfery (szarej i biatej) oferowanej w
szerokim zakresie frakcji oraz wysokim standardzie jakosci na terenie catej Europy i rynku USA oraz w
tych czesciach $wiata, w ktorych strategiczni partnerzy handlowi Emitenta posiadajg swoje rynki zbytu
lub prowadza dziatalno$¢ gospodarcza.

Gléwne cele biznesowe Spotki obejmujg dziatania zmierzajgce do umocnienia pozycji Spétki jako
jednego z najwiekszych europejskich producentdéw mikrosfery uszlachetnionej. Spdtka planuje réwniez
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pozyskanie nowych, dynamicznie rozwijajgcych sie pod katem zapotrzebowania na mikrosfere,
rynkow.

W celu realizacji przedstawionych zamierzen Spdtka bedzie dazyla do pozyskiwania kolejnych
dostawcow mikrosfery oraz nowych kanatéw dystrybucji i nowych odbiorcow ostatecznych w celu
rozszerzenia skali dziatalnosci i przyspieszenia rozwoju.

Glowne dziatania Emitenta w zwigzku z realizacjg planow strategicznych na najblizsze lata obejmuja:

Rozbudowa kanalow sprzedazy

Emitent zamierza pozyskaC nowych odbiorcow zaréwno w krajach europejskich oraz w innych
czesciach Swiata oraz promowac nowe zastosowanie mikrosfery w réznych dziedzinach gospodarki.
Planowana ekspansja bedzie oparta na dziataniach wiasnych (sprzedaz bezposrednia) oraz na
wspOtpracy z partnerem amerykanskim Spdtki oraz dystrybutorami europejskimi, m.in. Omega
Minerals Germany GmbH.

Ograniczenie wplywu sezonowosci dostaw surowca

Emitent podjat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu sezonowosci dostaw. W tym zakresie
gtéwng inwestycjg Spotki jest hala magazynowa na ok. 2.000 ton surowca oraz ok. 1.000 ton
wyrobdw gotowych. Dziatania te majg na celu uniewrazliwienie Spdtki zaréwno na wplyw
niekorzystnych warunkdéw atmosferycznych jak rowniez spotykane w przesztosci problemy z
dostawami surowca na czas. Budowa opisywanego magazynu zostata juz rozpoczeta. Szczegotowe
informacje o prowadzonej inwestycji znajdujg sie w Czesci III Prospektu, pkt. 5.2.

Optymalizacja procesow produkcyjnych

Realizacja projektu optymalizacji procesow technologicznych, polegajacego na zwiekszeniu wydajnosci
procesu produkgcji i zatadunku gotowych produktdw oraz wykorzystaniu odpadowego strumienia ciepta
powstatego przy procesie suszenia mikrosfery do catorocznego ogrzewanie magazynu mikrosfery
mokrej oraz zbiornikow technologicznych z surowcem. Projekt prowadzony bedzie w celu dalszego
zmniejszania kosztéw bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkcji. Szczegétowe informacje o
planowanej inwestycji znajduja sie w Czesci III Prospektu, pkt. 5.3.

6.1.2. Nowe produkty lub ustugi

Od poczatku dziatalnosci Emitent skupia swojg dziatalno$¢ na produkcji mikrosfery oraz labosilu
(obecnie labosil nie jest dostepny w ofercie Spotki) i na przestrzeni ostatnich lat nie wprowadzat i nie
sprzedawat innych produktéw ani ustug.

6.2. GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC

Wielkos¢ $wiatowego rynku mikrosfery (rocznej produkcji) wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta
wynosi 90 tys. ton (dane nie uwzgledniajg mikrosfery stosowanej w przemysle wydobywczym ropy
naftowej), z czego rynek europejski to ok. 50 tys. ton, a rynek amerykanski to okoto 40 tys. ton.
Widoczne jest ciggle rosngce zapotrzebowanie na mikrosfere w Europie i USA. Gtdéwnie dotyczy to
przemystu samochodowego, przemystu wydobywczego ropy naftowej, przemystu materiatow
budowlanych (elewacje aluminiowe), przemystu odlewniczego, jak rowniez przemystu farb, tynkow,
itp. Zapotrzebowanie na mikrosfere jest uzaleznione od ogdlnej koniunktury gospodarczej, ale jej
szerokie zastosowania powoduje, ze ryzyko spowolnienia wzrostu popytu, czy jego zatamania jest
stosunkowo niewielkie.

Obecnie ponad 80% produkcji Emitent eksportuje do krajow Unii Europejskiej. Produkty Emitenta sg
eksportowane gtéwnie do Niemiec, Wielkiej Brytanii i Hiszpanii. Pozostata produkcja kierowana jest do
odbiorcéw krajowych oraz do podmiotéw ze Standw Zjednoczonych.

Na rynku niemieckim (najwiekszym w Unii Europejskiej) obrot mikrosferg realizowany jest w gtdwnej
mierze przy udziale firm posredniczacych. Najwieksze podmioty dziatajgce na opisywanym rynku to
Minoxid GmbH oraz Cofermin Rohstoffe GmbH. Emitent wspotpracuje zaréwno z posrednikami jak i z
kilkoma odbiorcami koncowymi. Gtdwnymi odbiorcami mikrosfery na rynku niemieckim jest branza
budowlana, odlewnicza oraz przemyst samochodowy.
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Rynek w Wielkiej Brytanii i czeSciowo USA obstuguje firma Omya-Group, ktora jednoczesnie produkuje
i prowadzi dystrybucje mikrosfery.

W USA gtdwnymi odbiorcami mikrosfery jest przemyst budowlany, samochodowy, hutniczy i
wydobywczy. Po recesji w roku 2009, opisywany rynek odbudowuje wielko$¢ zapotrzebowania na
mikrosfere, a katastrofa ekologiczna spowodowana wyciekiem ropy naftowej w Zatoce Meksykanskiej
spowodowata zaostrzenie wymagan jakosciowych dotyczacych mikrosfer stosowanych w odwiertach.
Polski rynek sprzedazy bezposredniej mikrosfery jest relatywnie maty. Zaktady uzywajgce przy swojej
produkcji mikrosfery sg gtdwnie oddziatami firm zachodnich, gdzie zakupy dla catej firmy s3
realizowane przez centralne biura i magazyny, a stamtgd dowozone do polskich zaktadéw. Emitent
zauwaza jednak wzrost zainteresowania zastosowaniem mikrosfery przez rodzimych odbiorcow. Chcac
rozwijac polski rynek mikrosfer, Spotka wysyta bezptatnie partie towaru stosowane do prob.
Czynnikami konkurencyjnymi na rynku mikrosfer w Europie sg gtéwnie jako$¢ oferowanych produktow
i elastycznos¢ w reagowaniu na potrzeby klientéw. Oferta Spoitki nie odbiega znaczaco cenowo od
konkurencji, lecz w zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz statym
nadzorem nad jakoscig (certyfikaty ISO, komputerowy system kontroli jako$ci) Emitent podnidst
znacznie wydajnos$¢ swojej produkcji oraz jakos$¢ sprzedawanych produktéw. Ponadto Spétka buduje
swojg przewage konkurencyjng w szczegdlnosci poprzez elastyczno$¢ w dostosowywaniu sie do
potrzeb klienta (rézne frakcje, opakowania, oznakowanie, kontrola jakosci) i szybko$¢ dostawy.
Konkurentami Emitenta na rynku europejskim sa:

»  Producenci rosyjscy - NII Projekt Azbest, Oao Belon, GMCR oraz NC Epitaxia, ktore produkuja
miedzy 1,5 a 2,0 tys. ton mikrosfery rocznie kazda.

» Producent ukraifnski - Eurosvit, spotka powigzana kapitatowo z Omega Minerals GmbH,
produkujgca miedzy 3,0 a 4,0 tys. ton suchych mikrosfer rocznie (wylgcznie dla Omega
Minerals GmbH).

e Producenci Polscy - Mikromex Sp. z 0.0. z Otmuchowa o produkcji na poziomie od 1,0 do 1,5
tys. ton rocznie, Klem produkujgca mikrosfere wykorzystujgc tylko mikrosfere powstajgcg w
elektrowni Potaniec (roczna produkcja do 800 ton) oraz Biuro Zarzadzania i Powiernictwa
Wagner-Kalotka K.T. z Radomia, dla ktdrej produkcja mikrosfery jest dziatalnoscig poboczng
(roczna produkcja do 1 tys. ton).

6.3. INFORMACIJE DOTYCZACE NADZWYCZAJNYCH CZYNNIKOW, KTORE MIALY
WPLYW NA DZIAtALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA LUB JEGO GLOWNE
RYNKI, NA KTORYCH PROWADZI DZIALALNOSC

W okresie od 2007 r. do dnia zatwierdzenia prospektu do nadzwyczajnych czynnikéw, ktére miaty
wplyw na dziatalno$¢ podstawowg Emitenta mozemy zaliczyc:

« ogodlnoswiatowy kryzys gospodarczy w latach 2008-2009, ktéry spowodowat ograniczenie
sprzedazy w wielu gateziach przemystu, m.in. w branzy samochodowej i budowlanej, ktére sg
istotnymi odbiorcami produktow Emitenta. Spadek zapotrzebowania na szereg surowcow
produkcyjnych, w tym mikrosfery przyczynit sie do spadku dynamiki sprzedazy Emitenta w
opisywanych latach,

» dwukrotne podwyzszenie kapitatu Spotki i pozyskanie przez Emitenta tacznie 7,7 min zt.

Zdaniem Emitenta poza wyzej wymienionymi nie wystgpity inne czynniki nadzwyczajne, ktére miaty
wplyw na jego dziatalno$¢ podstawowg lub gtdwne rynki, na ktdrych Emitent prowadzi dziatalnosc.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH  INFORMACII DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW
PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH
PROCESOW PRODUKCYJINYCH

Uzaleznienie Emitenta od patentdow i licencji
Emitent nie jest uzalezniony od zadnych patentdw ani licencji.
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Uzaleznienie Emitenta od umoéw przemystowych, handlowych i finansowych

Emitent nie jest strong zadnej umowy, od ktdrej uzaleznione by byto prowadzenie przez Spotke
dziatalno$ci operacyjnej. Emitent nie jest zwigzany z dotychczasowymi Klientami umowami o
wspOtpracy czy tez umowami ramowymi, a jedynie pozostajac z nimi w statych stosunkach
handlowych, zawierat jednorazowe umowy dotyczace konkretnych transakgcji.

Emitent nie jest rdwniez strong umowy, zawierajgcej postanowienia ograniczajgce mozliwosci
wspOtpracy z innymi Klientami.

Uzaleznienie Emitenta od nowych procesow produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.

6.4.1. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI
EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT

Jako kryterium uznania umow za istotne Emitent przyjat warto$¢ umowy przekraczajacg 10% wartosci
kapitatdw wiasnych Emitenta.

Umowy handlowe zwigzane ze sprzedaza Emitenta

1) Umowa dostawy mikrosfery szarej z OMEGA MINERALS Germany GmbH z siedzibg w Norderstedt
(Niemcy), realizowana przez Emitenta na podstawie zamdwienia z dnia 12 sierpnia 2010 r. na
dostawy mikrosfery szarej 300 mikrondw na kwote 48.000 euro. Wartos¢ i wielkoS¢ zamodwienia
powiekszona zostata o kolejne zamdwienie z dnia 30 sierpnia 2010 r. na tgczng kwote 72.600 euro
(4. ok. 290 tys. zt). Dostawy towardw bedg realizowane w okresie od sierpnia 2010 r. do grudnia
2010 r., po aktualnie obowigzujgcych cenach.

2) Umowa dostawy mikrosfery szarej 500 mikrondw zawarta z zachodnio — europejskim koncernem
dziatajagcym w branzy wypetniaczy (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie), realizowana przez Emitenta na podstawie zamdwienia z dnia 30
kwietnia 2010 r. na kwote 168.000 euro. Warto$¢ dostaw zostata powiekszona przez kolejne
zamoéwienia na kwote 288.000 euro. taczna wartos¢ dostaw wynosi 456.000 euro. Dostawy bedg
realizowane w okresie od czerwca 2010 r. do konca grudnia 2010 r.

3) Umowa dostawy z Partnerem z Hiszpanii (nazwa /i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z
obowiazku zamieszczania w prospekcie) realizowana na podstawie zamowienia z dnia 28 lipca
2010 roku (potwierdzone dnia 2 sierpnia 2010 r.). Dostawy obejmuja trzy frakcje mikrosfery szarej
oraz frakcji 150 mikrondéw mikrosfery biatej. Realizacja zamdwienia bedzie odbywata sie w II
potroczu 2010 r. i I potroczu 2011 r. Rozliczenie nastgpi po aktualnie obowigzujacych cenach, a
wartosci kontraktu to ok. 375.000 euro tj. ok. 1.500.000 zt.

4) Umowa dostawy z ELKEM AS, SILIKON MATERIALS, SOURCING & TRADING z siedzibg w
Kristiansand (Norwegia) realizowana przez Emitenta na podstawie zamdwienia z dnia 20 lipca
2010 r. na dostawy mikrosfery szarej w II potroczu 2010 r. Wartosci zamodwienia zostata
zwiekszona poprzez kolejne zaméwienia z dnia 2 sierpnia 2010 r. i 17 sierpnia 2010 r. (na tgczng
kwote 149.760 euro)

5) Umowa dostawy z Koncernem amerykansko — szwajcarskim produkujgcym ptyty elewacyjne z
aluminium dla budownictwa wysokiego (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z
obowiazku zamieszczania w prospekcie) realizowana przez Emitenta na podstawie zamodwienia z
dnia 5 listopada 2009 r. Zamdwienie obejmuje realizacje dostaw mikrosfery szarej frakcji 150
mikrondw na rok 2010 o wartosci gwarantowanej 180.000 euro, gdrna granica dostawy wynosi
240.000 euro. W dniu 30 marca 2010 r. odbiorca ztozyt zamoéwienie zwiekszajgc dostawy na rok
2010 do gdrnej granicy 240.000 euro. Dalsze zwiekszenie zamdwienia nastgpito 30 czerwca 2010
r. o kwote 57.600 euro.
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6)

7)

8)

9)

Porozumienie - kontrakt na dostawy mikrosfery zawarte dnia 21 maja 2010 r.
z Partnerem z branzy wydobywczej ropy naftowej (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie
Z obowigzku zamieszczania w prospekcie) dla potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej.
Porozumienie zostato zawarte na okres od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r.,
z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne lata. Minimalna kwota gwarantowanych rocznych dostaw
wynosi 1000 ton, na warto$¢ minimalng 563.000 euro, zas maksymalna przewidywana kwota i
wielko$¢ progresji sprzedazy s przedmiotem negocjacji. Oprocz trzech podstawowych frakcji
produkowanych przez Emitenta, Spotka bedzie dostarczata specjalng nowg frakcje 450 mikronow
o zwiekszonej wytrzymatosci na Sciskanie.

Porozumienie na dostawy mikrosfery zawarte dnia 10 listopada 2009 r. z Partnerem handlowym z
Unii Europejskiej (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w
prospekcie). Porozumienie obejmuje realizacje dostaw mikrosfery réznych frakcji na rok 2010 o
wartosci minimalnej 700.000 euro, gorna granica dostaw wynosi 1.000.000 euro.

Umowa dostawy realizowana przez Emitenta na podstawie zamdwienia =z dnia
21 grudnia 2009 r. dla miedzynarodowego koncernu z branzy odlewniczej (nazwa i siedziba objeta
wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie). ZamoOwienie obejmuje
realizacje dostaw mikrosfery szarej na rok 2010 o wartosci 180.000 euro.

Kontrakt na dostawy mikrosfery z Partnerem amerykanskim (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o
zwolnienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie), realizowany przez Emitenta na dostawy
produktow w I kwartale 2010 r., na podstawie zamoéwienia z dnia 17 grudnia 2009 r. Wstepnie
szacowany przedziat dostaw na I kwartat 2010 r. wynosit 108.000 euro a 216.000 euro, nastepnie
kolejnymi zamodwieniami warto$¢ dostaw w I kwartale 2010 r. zostata zwiekszona do kwoty
305.000 euro, aby ostatecznie osiggng¢ wartos¢ 559.075 euro.

10) Kontrakt na dostawy mikrosfery z Partnerem amerykanskim (nazwa / siedziba objeta wnioskiem o

zwolnienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie), realizowany przez Emitenta na dostawy
produktow w II kwartale 2010 r. na podstawie zamdwienia z dnia 17 lutego 2010 r. Wstepnie
szacowana na podstawie ww. zamowienia wartos¢ dostaw na II kwartat 2010 r. bedzie wynosita
1.150.000 euro. Na dzien zatwierdzenia Prospektu warto$¢ zrealizowanych dostaw wynosi ponad
700.000 euro. W wyniku dalszego zamdwienia Strony uzgodnity wielko$¢ dostaw mikrosfery na
rynek Standw zjednoczonych w okresie od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r. W najblizszym
rocznym okresie kwota dostaw bedzie wynosita 2.800.000 euro.

11) Kontrakt na dostawy mikrosfery 500 mikronéw zawarty z zachodnio — europejskim koncernem

dziatajgcym w branzy wypetniaczy (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie), dziatajgcym w branzy wypetniaczy realizowany przez Emitenta na
podstawie zamowienia z dnia 24 pazdziernika 2010 r. Warto$¢ dostaw w I kwartale 2011 r.
wyniesie 2,77 min zt.

W praktyce handlowej Emitenta z odbiorcami koncowymi ztozenie zamowienia jest jednoznaczne z
zawarciem kontraktu.
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Umowy handlowe po stronie zakupéw Emitenta

1.

Umowa kupna mikrosfery - Kontrakt nr P — 1/07 zawarty w dniu 17 lutego 2007 roku
(dalej: Kontrakt) we Lwowie pomiedzy Emitentem jako kupujgcym a Partnerem z Europy
Wschodniej A (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w
prospekcie), jako sprzedajacym. Przedmiotem Kontraktu jest sprzedaz na rzecz Emitenta
mikrosfery o ogolnej wartosci 500.000 euro. Dostawa towaru odbywa sie w partiach po 20 ton
kazda. Miesieczna dostawa towaru nie powinna przekroczy¢ 600 ton. Za date dostawy towaru
bedzie uznawana data, ktdra zostanie wymieniona w liscie przewozowym $rodka transportu,
ktérym towar zostanie dostarczony. Termin zaptaty za towar strony uzgodnity na 30 dni od daty
jego dostawy pod warunkiem, ze wszystkie dokumenty zostaty sporzadzone prawidtowo.

W przypadku dostawy towaru nieodpowiedniej jakosci lub w nieodpowiedniej ilosci, wbrew
przedstawionym dokumentom Emitentowi przystuguje prawo do ztozenia reklamacji w ciggi 7 dni
od daty dostawy towaru do magazynu Emitenta.

Wszelkie spory i nieporozumienia pomiedzy stronami bedg w pierwszej kolejnosci rozstrzygane w
drodze negocjacji, a w przypadku braku porozumienia spor zostanie skierowany do Sadu
Arbitrazowego przy Izbie Przemystowo — Handlowej Ukrainy w Kijowie w celu jego rozstrzygniecia.
Orzeczenie Sadu Arbitrazowego bedzie ostateczne i obowigzujgce dla kazdej ze stron. Kontrakt
obowigzywat do konca 2010 r. W dniu 6 maja 2010 r. Strony zawarty aneks do Kontraktu
przedtuzajac okres jego obowigzywania do dnia 17 lutego 2015 roku.

Umowa kupna mikrosfery — Kontrakt NR27/09 zawarty w dniu 28 wrzesnia 2009 roku
(dalej: Kontrakt) w Moskwie pomiedzy Emitentem jako kupujgcym a Partnerem z Europy
Wschodniej B (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w
prospekcie), jako sprzedajacym. Zgodnie z postanowieniami Kontraktu Sprzedajacy zobowigzat sie
do sprzedazy na rzecz Emitenta mikrosfery alumosylikatowej (lekkie frakcje popiotéw lotnych —
LFPL).

Dostawa towaru nastepuje odrebnymi partiami, w ilosci nie mniejszej niz 20 MT. Zatadunek
towaru odbywa sie w magazynie Sprzedajgcego, w okresie od 1 listopada 2009 roku do 1
listopada 2010 roku na warunkach FCA Nowokuznieck wg INCOTERMS 2000. Za date dostawy
towaru uznaje sie date na stemplu CMR na wysytce partii z Nowokuzniecka. Za date otrzymania
towaru przyjeto date wptyniecia towaru do Urzedu Celnego w Bielsku — Biatej. Wszelkie opfaty i
cla na terenie Federacji Rosyjskiej ponosi Sprzedajacy a poza Federacjg Rosyjska Emitent. Prawo
wiasnosci na kazdag partie towaru oraz ryzyko utraty towaru przechodzi ze sprzedajgcego na
kupujagcego w momencie przekazania tadunku pierwszemu przewoznikowi, niezaleznie od
faktycznych warunkdw dostawy, wg INCOTERM 2000.

Warto$¢ ogolna Kontraktu wynosi 486.200 EUR. Cena Towaru zostata ustalona na caly okres
waznosci Kontraktu i przez caty czas jego obowigzywania i nie podlega zmianom. Koszty dostawy
towaru ponosi Emitent.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan umownych, Strony ponoszg
odpowiedzialno$¢ w terminie i na warunkach przewidzianych obowigzujgcym prawem Federacji
Rosyjskiej. Spory powstate na tle realizacji Kontraktu beda rozstrzygane w drodze negocjacji. W
przypadku braku rozstrzygniecia sporu na drodze negocjacji bedzie on rozstrzygany przez
Miedzynarodowy Sad Arbitrazu Handlowego przy Izbie Gospodarczej w Moskwie.

Umowa kupna mikrosfery — Kontrakt NR_C-02-06 zawarty w dniu 30 czerwca 2010 roku
(dalej: Kontrakt) w Moskwie pomiedzy Emitentem jako kupujacym a Partnerem z Europy
Wschodniej C (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w
prospekcie), jako sprzedajgcym. Na mocy Kontraktu Emitent nabywa od Sprzedajgcego
wypetniacz alumosylikatowy porowaty (mikrosfery). W dniu 06.09 2010 r. Strony zwiekszyty
warto$¢ Kontraktu.
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Dostawa towaru nastepuje odrebnymi partiami, w ilosci nie mniejszej niz 19 MT. Zatadunek
towaru odbywa sie w magazynie Sprzedajacego w okresie od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku na warunkach FCA Nowokuznieck wg INCOTERMS 2000 (wg ostatniej edycji na
moment podpisania Kontraktu). Za date dostawy towaru uznaje sie date na stemplu CMR na
wysytce partii z Nowokuzniecka. Za date otrzymania towaru przyjeto date wptyniecia towaru do
Urzedu celnego w Bielsku — Biatej. Wszelkie optaty i cta na terenie Federacji Rosyjskiej ponosi
Sprzedajacy a poza Federacjg Rosyjska Emitent. Prawo witasnosci na kazdg partie towaru oraz
ryzyko utraty towaru przechodzi ze sprzedajacego na kupujacego w momencie przekazania
fadunku pierwszemu przewoznikowi, niezaleznie od faktycznych warunkéw dostawy, wg
INCOTERM 2000.

Warto$¢ ogdlna Kontraktu wynosi 243. 100,00 EUR. Cena towaru zostata ustalona na caty okres
waznosci Kontraktu i przez caty czas jego obowigzywania i nie podlega zmianom. Koszty dostawy
towaru ponosi Emitent.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan umownych, Strony ponoszg
odpowiedzialno$¢ w terminie i na warunkach przewidzianych obowigzujgcym prawem Federacji
Rosyjskiej. Spory powstate na tle realizacji Kontraktu bedg rozstrzygane w drodze negocjacji. W
przypadku braku rozstrzygniecia sporu na drodze negocjacji bedzie on rozstrzygany przez
Miedzynarodowy Sad Arbitrazu Handlowego przy Izbie Gospodarczej w Moskwie.

4. Kontrakt kupna — sprzedazy lekkich frakcji popiotéw lotnych - Kontrakt Sprzedazy
NR L-2-70 zawarty w dniu 1 lipca 2010 r. (dalej: Kontrakt) pomiedzy Emitentem jako kupujgcym
a Partnerem z Europy Wschodniej D (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
zamieszczania w prospekcie), jako sprzedajgcym. Na mocy Kontraktu sprzedajgcy zobowigzat sie
do sprzedazy na rzecz Emitenta lekkich frakcji popiotdéw lotnych elektrownianych — mikrosfer
krzemionkowo — aluminiowych.

Towar zostanie dostarczony na warunkach FCA z magazynu sprzedajgcego w Smolensku wg
INCOTERMS 2000, transportem kolejowym lub samochodowym.

Catkowita warto$¢ Kontraktu wynosi 570.000,00 EUR. W Kontrakcie zastrzezona zostata kara
umowna: (i) na rzecz Emitenta w przypadku zwtoki w dostawie towaru w wysokosci 0,05 % od
wartosci zalegtego towaru za kazdy dzien zwioki, (ii) na rzecz sprzedajgcego w przypadku zwtoki
w platnosci za towar w wysokosci 0,05 % od zalegtej kwoty za kazdy dzien zwioki.

Wszelkie spory, ktore mogg wynikngé z Kontraktu lub w zwigzku z nim bedg rozstrzygane w
drodze negocjacji miedzy Stronami. Jezeli Strony nie bedg w stanie osiggng¢ porozumienia w
ciggu 90 dni od daty pierwszych negocjacji, wowczas taki spor bedzie rozstrzygniety przez
Miedzynarodowy Sad Arbitrazu Handlowego wiasciwy dla siedziby pozwanego. Zasadzenie
dokonane przez Arbitraz bedzie ostateczne i wigzace dla obu Stron.

Kontrakt obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 r. W przypadku, gdy jedna ze stron nie wypetni
swoich zobowigzan kontraktowych, wazno$¢ kontraktu zostanie przedtuzona do czasu catkowitego
wypetnienia zobowigzan kontraktowych przez obie strony.

5. Kontrakt kupna — sprzedazy lekkich frakcji popiotow lotnych - Kontrakt Sprzedazy
NR L-2-71 zawarty w dniu 18 sierpnia 2010 r. (dalej: Kontrakt) pomiedzy Emitentem jako
kupujacym a Partnerem z Europy Wschodniej D (nazwa i siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z
obowigzku zamieszczania w prospekcie), jako sprzedajagcym. Na mocy Kontraktu sprzedajacy
zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Emitenta lekkich frakcji popiotdéw lotnych elektrownianych —
mikrosfer krzemionkowo — aluminiowych.

Towar zostanie dostarczony na warunkach FCA z magazynu Sprzedajgcego w Smolensku wg
INCOTERMS 2000, transportem kolejowym lub samochodowym.

Catkowita warto$¢ Kontraktu wynosi 190.000,00 EUR.
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W Kontrakcie zastrzezona zostata kara umowna: (i) na rzecz Emitenta w przypadku zwtoki w
dostawie towaru w wysokosci 0,05 % od wartosci zalegtego towaru za kazdy dzien zwioki, (ii) na
rzecz sprzedajgcego w przypadku zwioki w pfatnosci za towar w wysokosci 0,05 % od zalegtej
kwoty za kazdy dzien zwioki.

Wszelkie spory, ktore mogg wynikng¢ z Kontraktu lub w zwigzku z nim bedg rozstrzygane w
drodze negocjacji miedzy Stronami. Jezeli Strony nie bedg w stanie osiggng¢ porozumienia w
ciggu 90 dni od daty pierwszych negocjacji, wowczas taki spor bedzie rozstrzygniety przez
Miedzynarodowy Sad Arbitrazu Handlowego wiasciwy dla siedziby pozwanego. Zasadzenie
dokonane przez Arbitraz bedzie ostateczne i wigzace dla obu Stron.

Kontrakt obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 r. W przypadku, gdy jedna ze stron nie wypetni
swoich zobowigzan kontraktowych, wazno$¢ kontraktu zostanie przedtuzona do czasu catkowitego
wypetnienia zobowigzan kontraktowych przez obie strony.

6. Kontrakt sprzedazy lekkich frakcji popiolow lotnych elektrownianych - Kontrakt
Sprzedazy NR 001 zawarty w dniu 5 lipca 2010 r. (dalej: Kontrakt) pomiedzy Emitentem jako
kupujacym a Partnerem z Europy Wschodniej E (nazwa 7 siedziba objeta wnioskiem o zwolnienie z
obowigzku zamieszczania w prospekcie), jako sprzedajgcym. Na mocy Kontraktu sprzedajacy
zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Emitenta lekkich frakcji popiotéw lotnych elektrownianych.

Towar zostanie dostarczony na warunkach Moskwa, Rosja zgodnie z INCOTERMS 2000,
transportem kolejowym lub samochodowym, FCA miasto Moskwa. Towar bedzie dostarczony do
dnia 31 grudnia 2010 r.

Catkowita wartos¢ Kontraktu wynosi 780.000,00 EUR.

W Kontrakcie zastrzezona zostata kara umowna: (i) na rzecz Emitenta w przypadku zwtoki w
dostawie towaru w wysokosci 0,05 % od wartosci zalegtego towaru za kazdy dzien zwioki, (ii) na
rzecz sprzedajgcego w przypadku zwioki w ptatnosci za towar w wysokosci 0,05 % od zalegtej
kwoty za kazdy dzien zwtoki.

Wszelkie spory, ktore mogg wynikng¢ z Kontraktu lub w zwigzku z nim bedg rozstrzygane w
drodze negocjacji miedzy Stronami. Jezeli Strony nie bedg w stanie osiggng¢ porozumienia w
ciggu 90 dni od daty pierwszych negocjacji, wowczas taki spor bedzie rozstrzygniety przez
Miedzynarodowy Sad Arbitrazu Handlowego wybrany przez pozwanego. Zasgdzenie dokonane
przez Arbitraz bedzie ostateczne i wigzgce dla obu Stron.

Kontrakt obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 r. W przypadku, gdy jedna ze stron nie wypetni
swoich zobowigzan kontraktowych, wazno$¢ kontraktu zostanie przedtuzona do czasu catkowitego
wypetnienia zobowigzan kontraktowych przez obie strony.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO
POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym, ani nie
sg mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajac swojg pozycje konkurencyjng i rynek na ktorym
prowadzi dziatalno$¢ opiera sie na doSwiadczeniu i wiedzy jakg zdobyt w toku prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej.

Emitent oceniajgc swojg pozycje konkurencyjng i rynek na ktdrym prowadzi dziatalno$¢ opiera sie na
doswiadczeniu i wiedzy jaka zdobyt w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Szacowana przez
Zarzad wielko$¢ $wiatowego rynku mikrosfery (roczna produkcja, z pominieciem mikrosfery
wykorzystywanej w przemysle wydobywczym ropy naftowej ze wzgledu na brak dostepnosci nawet
szacunkowych danych na temat tego segmentu rynku) wynosi 90 tys. ton, z czego na rynek
europejski przypada ponad 55% wskazanego wolumenu. Emitent opracowat swoje szacunki analizujgc
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wielko$¢ rynkowych zamowien i kontraktdw na dostawe mikrosfery w poszczegdlnych segmentach
przemystu. Dokonane obliczenia zostaty réwniez poparte analizg strony podazowej rynku mikrosfery,
tj. oszacowaniem mocy produkcyjnych i rzeczywistej produkcji poszczegolnych zaktadow
produkujgcych mikrosfere na skale przemystowa. Roczna zdolno$¢ produkcyjna Emitenta to 20.000
ton, a co za tym idzie jego maksymalny, mozliwy udziat w europejskim rynku mikrosfery to 40%, co
daje Spdtce jedng z czotowych pozycji wsrdd producentow

7. STRUKTURA ORGANIZACYINA

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ
GRUPIE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej.

EKO EXPORT S.A. posiadat od wrzesnia 2007 r. do dnia sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatow tj. do dnia 6 wrzesnia 2010 r. - 60% udziatu w kapitale zaktadowym i 60% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow EKO WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Emitenta, Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

8. SRODKI TRWALE

8.1. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE (ISTNIEJACE I PLANOWANE) W
TYM DZIERZAWIONE NIERUCHOMOSCI ORAZ OBCIAZENIA NA NICH
USTANOWIONE

8.1.1. Nieruchomosci

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej potozonej w Bielsku - Biatej, przy ul.
Strazackiej 81, o tacznej powierzchni 6.414m2, skfadajacej sie z dziatki nr 480/23, zabudowanej
budynkami przemystowymi (budynek C, budynek F, budynek G i budynek I) o facznej powierzchni
uzytkowej 4.301m? oraz budynkiem magazynu o powierzchni uzytkowej 171m? objetej ksiega
wieczystg KW nr BB1B/00114300/2 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej Wydziat VII
Ksigg Wieczystych.

Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wlasnoscig budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$¢ zostato przeniesione na rzecz Emitenta na podstawie Umowy zawartej w dniu 18
wrzesnia 2007 r. z DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (akt notarialny Rep. A
4446/2007), w wykonaniu zobowigzania wynikajagcego z uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego EKO EXPORT S.A.

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikdw Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 20.000,00 ziotych, to
jest do kwoty 82.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 40 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00
zlotych kazdy. Nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaly objete przez
DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
pokryte wkfadem niepienieznym w postaci, przystugujagcego DAZI INVESTMENT S.A., prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Bielsku-Biatej, sktadajacej sie z dziatki nr 480/23
o powierzchni 6414 m? dla ktdrej Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej prowadzit ksiege wieczysta nr
BB1B/00064785/9, wraz z wiasnoscig stanowigcych odrebng nieruchomos$¢ budynkéw potozonych na
nieruchomosci, o wartosci 4.767.000 zt.

W dziale 1V ksiegi wieczystej KW nr BB1B/00114300/2 wpisane sg, celem zabezpieczenia zobowigzan
Emitenta:

o1

export



Dokument rejestracyjny

4 hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 3.000.000,00 zt na rzecz Deutsche Bank PBC SA z siedziba
w Warszawie Oddziat w Bielsku - Biatej celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu
udzielonego Emitentowi w dniu 1 pazdziernika 2009 r. kredytu (Umowa nr LW/0900054),
ptatnego do 31 pazdziernika 2012 r.,

v hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 60.000,00 EUR ustanowiona na rzecz Deutsche Bank PBC
S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku - Biatej celem zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu udzielonego Emitentowi w dniu 12 marca 2010 r. kredytu (Umowa o linie marzowg nr
LM/2010/0015), ptatnego do 15 kwietnia 2012 r.

Nieruchomo$¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej.

Poza wskazang wyzej Emitent nie jest wtascicielem ani uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci
gruntowych.

Na nieruchomosciach Emitenta, oprocz wyzej opisanych obcigzen, nie zostaty ustanowione
jakiekolwiek inne obcigzenia.

Ponadto Emitent wynajmuje od spotki B&B Ventures Sp. z 0.0., S.k. z siedzibg w Bielsku — Biatej
pomieszczenia biurowe i socjalne, potozone w Bielsku — Biatej, przy ul. Strazackiej 81, o powierzchni
400 m?, na podstawie umowy najmu z dnia 1 wrzeénia 2009 r.; umowa zawarta zostata na czas
nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia.

W pomieszczeniach biurowych miesci sie siedziba Spofki.

Umowa najmu czesci nieruchomosci na cele uzytkowe zostata szczegétowo opisana w Czesci III
Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

8.1.2. Inne znaczace aktywa rzeczowe

Na taczng warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta wynoszacg 8.266 tys. zt na dzien 30
wrzesnia 2010 roku skfadaty sie:

- grunty o wartosci 298 tys. zt

- budynki i budowle o wartosci 3.669 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 1.147 tys. zt

- $rodki transportu o wartosci 211 tys. zt

- pozostate Srodki trwate o wartosci 18 tys. zt

- $rodki trwate w budowie o wartosci 2.922 tys. zt

Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 100 tys. zt wartosci netto aktywow trwatych Emitenta, lub
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartosci znaczacych aktywdéw Emitenta wg stanu netto na dzien
30 wrzesnia 2010 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest w dalszym ciggu w posiadaniu wymienionych
znaczacych srodkow trwatych.
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Nazwa aktywa

posiad
ania
aktywo
w

Tabela. Znaczace aktywa trwale Emitenta wg
Sposob  Wartos¢
netto

tys. zi

stanu na 30 wrzesnia 2010
Przeznaczenie  Stopien

wykorzysta

Rodzaj obciazenia

nieruchomos$¢ gruntowa | Prawo powierzchnia jest
potozona w Bielsku - wieczyste uzywana na cele hipoteka umowna kaucyjna w
Biatej przy ul. go 298 prowadzonej 100% kwocie 3.000.000 zt na rzecz
Strazackiej 81 o pow. uzytkowa dziatalnosci przez Deutsche Bank PBC SA z
6.414m2 nia Emitenta siedzibg w Warszawie Oddziat w
gruntéw Bielsku - Biatej

Budynki:
- cztery budynki hipoteka umowna kaucyjna do
przemystowe o tgcznej kwoty 60.000,00 EUR
powierzchni uzytkowej ustanowiona na rzecz Deutsche
4.301m2 oraz hale produkcyjne Bank PBC_ SAz _siedzib_al w
- budynek magazynu o Wiasnosc 3.669 magazyn 100% Warszawie Oddziat w Bielsku -
powierzchni uzytkowej gazy Biatej
171m2
potozone w Bielsku-
Biatej przy ul.
Strazackiej 81
Urzadzenia techniczne i
maszyny:
Linia suszenia mikrosfer | Wkasno$¢
Linia suszenia mikrosfer | Wiasnos¢ 1.147 Wyﬁggztsatzvvgsvl? do 56% brak obciazer
tadowarka Zettelmeger | Wiasnosc¢ dziatalnosci Spotki
Waga porcjujaca Wiasnos¢
Inne Wiasnosc¢
Srodki transportu: wykorzystywane

przez zarzad i
Samochody osobowe Leasing pracownikow na

211 potrzeby

prowadzonej 100% brak obcigzen
Samochody i wdzki Wiasnosc dziatalnosci
widtowe

Budowa hali
Srodki trwate w budowie magazynowej

Wiasnosc 2.922 0% brak obcigzen
Projekt
optymalizacji

Zrédto: Emitent

Linie produkcyjne znajdujg sie w siedzibie Emitenta w Bielsku-Biatej, tam tez sg eksploatowane wodzki
widtowe.

Znaczace rzeczowe aktywa trwate wchodzace w sktad przedsiebiorstwa wykorzystywane sg w catosci.
Maksymalne zdolno$ci produkcyjne Spétki (przy uwzglednieniu obecnego poziomu zatrudnienia i
wyposazeniu parku maszynowego) mozna okreslic w zakresie produkgcji na 20.000 ton rocznie. Spdtka
w pierwszym potroczu 2010 wykorzystywata swoje moce produkcyjne na poziomie 15 % natomiast w
III kwartale 2010 wykorzystanie mocy zwiekszyto sie do 56 %.

Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent prowadzi zadania inwestycyjne w ramach
rzeczowego majatku trwatego, co zostato wskazane w Czesci III Prospektu w pkt 5.2.2.

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane s z biezaca dziatalnoscig i na dzien zatwierdzenia
Prospektu obejmujag projekt o nazwie ,Zastosowanie nowoczesnych technologii w produkgji mikrosfer”.
Opisany w Czesci III Prospektu w pkt 5.2.3. Przewidywany koszt realizacji projektu wynosi 871 tys. zt.
Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie z Funduszy Unijnych na poziomie 60 %. W przypadku
odmownego rozpatrzenia wniosku o dofinansowanie Emitent sfinansuje projekt z wkasnych $rodkow.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjgt wigzacych zobowigzan co do zakupu innych
rzeczowych aktywow trwatych.

8.2, OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA,
KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na rodzaj prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, do Emitenta nie maja
zastosowania wymogi posiadania zezwoler lub koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie sa znane obecnie zadne zagadnienia i wymogi dotyczace
ochrony $rodowiska, ktdre miatyby w przysztosci istotny wptyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych, oprocz wymienionych ponizej.

Na podstawie decyzji Prezydenta Miasta Bielsko — Biata nr GMO — PO - 7644/3/03/TN z dnia
19 lutego 2003 r. przeniesione zostaty na Emitenta prawa i obowigzki wynikajgce z pozwolenia nr
GMO - PO — 7644/5/02/TN z dnia 25 marca 2002 r. Zgodnie z powyzszymi decyzjami Emitentowi
zostato udzielone pozwolenie na wprowadzanie gazéw i pytdw do powietrza z emitora instalacji do
przerobu mikrosfery oraz emitora instalacji do produkcji wylewek i tynkdéw prowadzonych przez EKO
EXPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej, przy ul. Strazackiej 81. Pozwolenie obowigzuje w
okresie do dnia 31 marca 2012 r.

Ponadto, decyzjg Prezydenta Miasta Bielsko - Biata nr GMO — OD — 7644/32d/03/BA z dnia 10 marca
2003 r. zostat zatwierdzony program gospodarki odpadami niebezpiecznymi Emitenta oraz udzielono
mu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie odzysku odpaddw. Pozwolenie obowigzuje do
dnia 28 lutego 2013 r.

Decyzjg nr 0OS.0OD-BA-7662-27/2010 z dnia 9 listopada 2010 r., Prezydent Miasta Bielsko — Biatej,
uchylajgc decyzje nr GMO — OD — 7644/32d/03/BA z dnia 10 marca 2003 r., udzielit Emitentowi
pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw powstajgcych w zwigzku z eksploatacjg instalacji oraz
zezwolenia na odzysk odpaddw innych niz niebezpieczne tj. mikrosfery z popiotéw lotnych w ilosci
20 000 Mg rocznie, posiadajacych atest promieniotwdrczy dopuszczajacy do stosowania w materiatach
budowlanych. Pozwolenie udzielone zostato na okres do 31 pazdziernika 2020 r.

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w gtdwnej mierze na imporcie surowca do produkcji mikrosfery z
Ukrainy, Rosji, Kazachstanu i Motdawii. W celu importu surowca z tych krajow niezbedne jest
uzyskanie zezwolen na transgraniczne przemieszczanie odpaddéw. Zezwolenia te wydawane sg na
okreslong ilo$¢ tonazowg sprowadzanego surowca, odrebnie dla kazdego z eksporteréw. O uzyskanie
powyzszych zezwolen Emitent ubiega sie w imieniu swoich kontrahentéw w Gtéwnym Inspektoracie
Ochrony Srodowiska.

Decyzjg nr DKR-443/PL0038/1/10/jb z dnia 9 listopada 2010 r. Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska
udzielit Eko Export S.A. wstepnego zezwolenia na przywodz z zagranicy mikrosfery z popiotéw lotnych
w ilosci 12 000 Mg rocznie oraz odzysk odpadéw pochodzacych z zagranicy w instalacji Spotki.
Wstepne zezwolenie udzielone zostato na okres do dnia 7 lipca 2020 roku.

W dniu 26 listopada 2010 r. Emitent, zgodnie z Rozporzadzeniem 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie REACH (Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals),
Ztozyt w ECHA (Europejska Agencja Chemikaliow) dossier rejestracyjne mikrosfery. Potwierdzenie
przyjecia dossier przez ECHA jest jednoznaczne z rozpoczeciem procedury rejestracii.

Zgodnie z ww. Rozporzadzeniem REACH producenci oraz importerzy substancji chemicznych (w ilosci
co najmniej 1 tona rocznie), a do takich nalezy Eko Export S.A., majg obowigzek dostarczenia do
ECHA dossier rejestracyjnego obejmujgcego informacje o fizykochemicznych, zdrowotnych i
$rodowiskowych wiasciwosciach substancji oraz jej bezpiecznym uzytkowaniu.

>4

export



Dokument rejestracyjny

9. PRZEGLAD SYTUACII OPERACYINEJ I FINANSOWE)]

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Wprowadzenie
Niniejsze wybrane dane finansowe zostaly opracowane na podstawie zbadanych jednostkowych
sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2007, 2008 i 2009 sporzadzonych zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci i na podstawie sprawozdania finansowego za I potrocze 2010 r. oraz
za III kwartat 2010 r., ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Wskazniki rentownosci

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta

dane w tys. PLN 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy produktow, 4.541 2.514 4.546 5.703 5.452
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1.367 813 1.224 1.192 1.702
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 222 294 -163 598 -485
Zysk (strata) netto 37 163 -384 332 -310
Aktywa razem 12.040 10.348 10.341 9.890 7.466
Kapitat wiasny 9.377 7.180 5.930 6.745 4.195

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 30% 32% 27% 21% 31%

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 5% 12% -4% 10% -9%

Rentownos¢ netto 1% 6% -8% 6% -6%

Rentownos¢ aktywow razem (ROA) n.d. n.d. -4% 3% -4%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) n.d. n.d. -6% 5% -7%
dane w tys. PLN 30.09.2010 30.09.2009

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.314 178

Zysk (strata) netto 824 116

Aktywa razem 16.486 9.634

Kapitat wiasny 14.288 6.701

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej

13%

5%

Rentownos$¢ netto

8%

4%

Rentownos¢ aktywow razem (ROA)

5%

1%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

6%

2%

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku (straty) na sprzedaz, zysku (straty)
operacyjnego oraz zysku netto za dany okres do przychodow ze sprzedaZy produktow, towarow i materiatow,

—  wskaZnik rentownosci aktywow razem (ROA) — stosunek zysku (straty) netto w danym okresie do stanu
aktywow na koniec danego okresu,

—  wskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto w danym okresie do stanu kapitatow
witasnych na konlec danego okresu.

W okresie 2007-2009, jedynie w roku 2008 Spotka osiggneta dodatni wynik na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat, w pozostatych dwdoch okresach Emitent wykazat niewielka
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strate zardwno na poziomie operacyjnym jak i netto. Znaczne wahania wartosci osigganych
wynikéw na przestrzeni opisywanego okresu byty spowodowane m.in. wahaniami cen sprzedazy
samej mikrosfery (wzrost cen sprzedazy w roku 2008 w stosunku do 2007, a nastepnie ich
spadek w 2009 roku spowodowany malejgcym popytem na produkt). Drugim czynnikiem
wptywajgcym na wielko$¢ osigganych przez Spétke wynikéw byta zmiana struktury jej sprzedazy.
W roku 2008 Spétka zaprzestata sprzedazy labosilu i skupita catg swojg dziatalno$¢ na sprzedazy
mikrosfery, efektem tego byta zmiana wielkoSci i struktury osigganych marz, co w dalszej
konsekwencji przetozyto sie na opisang wyzej zmienno$¢ osigganych wynikéw. W latach 2007-
2009 rentownos¢ brutto na sprzedazy Emitenta ksztattowata sie w przedziale 21% do 31%,
rentownos$¢ operacyjna w przedziale -9% do 10%, a rentowno$¢ netto w przedziale -8% do 6%.
W opisywanym okresie rentowno$¢ kapitatu wtasnego oraz rentowno$¢ aktywdw razem, podobnie
jak rentownos¢ sprzedazy, osiggnety najwyzsze wartosci w roku 2008 i wyniosty odpowiednio 5%
i 3%. Oba wskazniki miaty wartos$¢ ujemng w roku 2007 i 2009.

Zarowno w I potowie 2009 r., jak i w I potowie 2010 r. Spotka wykazata dodatni wynik finansowy
na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Rentownos$¢ brutto na sprzedazy w I potowie
2010 r. nieznacznie spadta (z poziomu 32% to 30%) w stosunku do analogicznego okresu roku
2009. Na poziomie zysku operacyjnego rentownos¢ sprzedazy w I potowie 2010 r. wyniosta 12%
i byla 0 7 punktow procentowych nizsza w stosunku do osiggnietej rentownosci w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Rentowno$¢ zysku netto za pierwsze sze$¢ miesiecy 2010 r. wyniosta
1%, a w analogicznym okresie 2009 r. 6%. Obserwowany spadek rentownosci w I potowie 2010
r. w stosunku do I potowy roku 2009 wynika m.in. z nieproporcjonalnego (w stosunku do
przychoddw ze sprzedazy) wzrostu kosztow sprzedazy (w gtdwniej mierze zwigzanego z
pozyskaniem nowego rynku zbytu w USA oraz relatywnie wyzszymi kosztami spedycji),
jednorazowego zysku ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych w 2009 r. w wysokosci 57 tys.
zt oraz wyzszych kosztow finansowych netto w I potowie 2010 r. w stosunku do I potowy 2009 r.
W okresie trzech pierwszych kwartatdw 2010 r. Spotka znaczaco zwiekszyta przychody ze
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem tego byto m.in.
wieksze wykorzystanie dzwigni operacyjnej, a co za tym idzie poprawa osigganej rentownosci.
Rentownos$¢ operacyjna wyniosta 13% za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. i byta o 8 punktéw
procentowych wyzsza w stosunku do roku 2009. Rentownos¢ zysku netto za trzy kwartaty 2010 r.
wyniosta 8% i byta dwa razy wyzsza niz wynik poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki ptynnosci

Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wskaznik ptynnosci biezacej

3,2

1,4

0,8

1,2

0,6

Wskaznik ptynnosci szybkiej

2,7

1,1

0,4

0,9

0,2

30.09.2010 30.09.2009

Wskaznik ptynnosci biezacej

7,4

1,3

Wskaznik ptynnosci szybkiej

7,1

1,3

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskaZnik bieZgcej pfynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy Sstanu zobowigzari
krotkoterminowych na koniec danego okresu,; obrazuje zdolnosc¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzari
przy wykorzystaniu aktywow biezacych,

—  wskaZnik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu
zobowigzari Krotkoterminowych na koniec okresu; obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krdtkim czasie srodkow
pienieznych na pokrycie zobowigzari o wysokim stopniu wymagalnosci

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej Emitenta w latach 2007-2009 ksztattowata sie w przedziale
0,6-1,2. Najwiekszg wartos¢, tj. 1,2 opisywany wskaznik osiggnat na koniec 2008 roku za sprawa
spadku zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do obserwowanego wzrostu wartosci majatku
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obrotowego, w tym gtdwnie naleznosci krotkoterminowych. Wskaznik ptynnosci szybkiej,
podobnie jak wskaznik ptynnosci biezacej najwiekszg wartos¢ osiggnat na koniec roku 2008, tj.
0,9, a w catym opisywanym okresie 2007-2009 wahat sie w przedziale 0,2-0,9.

Na koniec I pdtrocza 2010 r. wartosci wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej uleglty znacznej
poprawie w stosunku do 30 czerwca 2009 r. Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést w opisywanym
okresie z poziomu 1,4 do poziomu 3,2, a wskaznik ptynnosci szybkiej z poziomu 1,1 do poziomu
2,7. Znaczna poprawa omawianych wskaznikow byla w gtdwnej mierze efektem relatywnie
duzego spadku wartosci zobowigzan krétkoterminowych Spotki i niewielkiego wzrostu wartosci
aktywdw obrotowych.

Na koniec wrzesénia 2010 r. Spotka wykazata ponadprzecietny poziom wskaznikéw ptynnosci (7,1
w przypadku wskaznika ptynnosci szybkiej i 7,4 w przypadku wskaznika ptynnosci biezacej), co
byto w gtéwnie mierze efektem pozyskania Srodkéw finansowych z emisji akcji serii G i H z

przeznaczeniem na kapitat obrotowy, a tym samym zwiekszenie skali realizowanych zamoéwien.

Wskazniki rotacji

Tabela: Cykle rotacji gtownych skladnikow majatku obrotowego Emitenta

I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008 2007
Cykl rotacji zapasow 30 76 103 56 92
Cykl rotacji naleznosci 139 195 77 136 35
Cykl rotacji zobowigzan 16 128 115 71 136
Cykl operacyjny 169 271 180 191 127
Cykl konwersji gotowki 153 143 65 121 n.d.
I-IIT kw. I-IIT kw.
2010 2009
Cykl rotacji zapasow 16 47
Cykl rotacji naleznosci 97 185
Cykl rotacji zobowigzan 13 83
Cykl operacyjny 113 232
Cykl konwersji gotowki 100 150

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  cykl rotagii zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za
dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresle,

—  cykl rotagji naleznosci — stosunek stanu naleznosci handlowych na koniec danego okresu do przychodow ze
sprzedaZy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

—  cykl rotagii zobowigzari — stosunek stanu krdtkoterminowych zobowigzari handlowych na koniec danego okresu
do przychodow ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnoZony przez liczbe dni w okresie,

—  cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cykiu rotacji naleznosci,

—  cykl konwersji gotowki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzari handlowych.

W okresie 2007-2009 cykl rotacji zapasoéw w Spdtce utrzymywat sie w przedziale od 56 dni w roku
2008 do poziomu 103 dni w roku 2009. Istotny wzrost opisywanego wskaznika w roku 2009 w
stosunku do roku 2008, w ktorym cykl rotacji zapasow wynidst 56 dni wynikat ze znacznego (o
ponad 20%) spadku przychoddw ze sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie wartosci zapasow.
Sytuacja ta byta w gtéwnej mierze spowodowana spadkiem cen i popytu na mikrosfere jako efekt
ogodlno$wiatowego spowolnienia gospodarczego. Wymusito to opisywane wyzej wydtuzenie cyklu
rotacji produktéw gotowych i spadek sprzedazy.

Cykl rotacji naleznosci w okresie 2007-2009 cechowata relatywnie duza zmiennos¢. W roku 2007
opisywany wskaznik wynidst 35 dni, w kolejnym roku wzrést do poziomu 136 dni, a nastepnie
spadt do 77 dni w roku 2009. Przyczyng byty znaczne wahania wartosci pozycji samych naleznosci
(wzrost z poziomu 522 tys. zt na koniec 2007 r., do poziomu 2.119 tys. zt na koniec 2008 r.) oraz
wahania przychoddw ze sprzedazy.

>

export



Dokument rejestracyjny

Cykl rotacji zobowigzan handlowych w okresie 2007-2009 utrzymywat sie w przedziale od 71 dni
w roku 2008 do 136 dni w roku 2009. Wahania tego wskaznika, podobnie jak wskaznikow
opisanych powyzej byly spowodowane w duzym stopniu zmianami wartosci przychodow ze
sprzedazy, a w mniejszym stopniu zmianami, w tym przypadku, wartosci zobowigzan handlowych.
Dzieki opisywanemu wyzej obnizeniu wartosci wskaznika rotacji naleznosci w roku 2009 w
stosunku do roku 2008 oraz wydtuzeniu cyklu rotacji zobowigzan handlowych na przestrzeni tego
okresu poprawie ulegt cykl konwersji gotdwki, ktdry zmniejszyt sie z poziomu 121 dni w roku
2008 do poziomu 65 dni w roku 2009.

W okresie I pdtrocza 2010 r. wszystkie wartosci wskaznikéw rotacji ulegty skroceniu. Cykl rotagji
zapasow spadt z poziomu 76 dni do poziomu 30 dni, cykl rotacji naleznosci handlowych wynidst w
I potowie 2010 r. 139 dni i byt o 56 dni krdtszy niz w analogicznym okresie roku 2009. Cykl
rotacji zobowigzan handlowych spadt z poziomu 128 dni w I potowie 2009 r. do 16 dni w I
potowie 2010. Gidwng przyczyng opisywanych zmian byt znaczny (o ponad 81%) wzrost
przychodow ze sprzedazy w I potowie 2010 r. w stosunku do tego samego okresu w roku 2009.
Wyniki Spotki za trzy pierwsze kwartaty 2010 r. wskazujg na dalszy spadek wszystkich
opisywanych wskaznikéw rotacji, zaréwno w stosunku do analogicznego okresu trzech kwartatow
2009 r., jak i pierwszych szesciu miesiecy 2010 r. Najwiekszej poprawie ulegt wskaznik rotagji
naleznosci, ktdry zmniejszyt sie z poziomu 185 dni w okresie trzech pierwszych kwartatow 2009 r.
do poziomu 97 dni w analogicznym okresie 2010 r. Obserwowane zmiany, tak jak w przypadku
pierwszych szesciu miesiecy 2010 r., byly gtdwnie efektem ponadprzecietnego wzrostu
przychoddéw, nieproporcjonalnego do wzrostu poszczegdinych, analizowanych pozyciji
bilansowych.

Zadtuzenie

Tabela: Wskazniki zadluzenia Emitenta

30.06.2010

30.06.2009 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

20%

31%

39%

31%

43%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

7%

1%

9%

1%

0%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego

28%

44%

74%

47%

78%

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wiasnymi

78%

69%

57%

68%

56%

30.09.2010 30.09.2009

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

11%

27%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

6%

0%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

15%

44%

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wiasnymi

87%

70%

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskaznik ogolnego zadtuZenia — stosunek zobowigzan krotko- | dfugoterminowych do aktywow ogotem,
obrazuje udziat zewnetrznych Zrddet finansowania dziatalnosci spotki,

—  wskaZnik zadfuzenia dfugoterminowego — relacia zobowigzari dfugoterminowych do ogdinej sumy aktywow;
okresla udziat zobowiazar dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci,

—  wskaZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego — stosunek zobowigzar ogotem do kapitatow wiasnych,

—  wskaZnik pokrycia majgtku kapitatami wiasnymi — stosunek kapitalow wiasnych do aktywow ogdtem;
przedstawia udziat srodkow wiasnych w finansowaniu dziatalnosci.

W okresie 2007-2009 Emitent finansowat aktywa w 39-43% krotko- i dtugoterminowymi
zobowigzaniami (wskaznik ogdlnego zadtuzenia). W znakomitej wiekszosci byty to zobowigzania
krotkoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe stanowity w opisywanym okresie maksymalnie
zaledwie 9% (na koniec 2009 r.) ogdlnej sumy aktywow. Zarowno wartos¢ wskaznika zadtuzenia
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kapitatu wtasnego, jak i wskaznika pokrycia majgtku kapitatem wtasnym na koniec 2009 r. byla
zblizona do wartosci jakie charakteryzowaty Spdtke na koniec roku 2007. Oba wskazniki
przedstawiajg bezpieczny poziom kapitatdw wiasnych w stosunku do wartosci zaciggnietych
zobowigzan (tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan Spotki stanowita jedynie 74% wartosci jej
kapitatow wtasnych na koniec 2009 r.) i aktywow (kapitaty wtasne finansowaty ponad potowe
posiadanych przez Spotke aktywow trwatych i obrotowych na koniec 2009 r.).

Na koniec pierwszych szesciu miesiecy 2010 r. udziat zobowigzan ogdtem w strukturze
finansowania Emitenta byt istotnie mniejszy w poréwnaniu do konca I poétrocza 2009 r. (spadek
wskaznika ogdlnego zadtuzenia z poziomu 31% na koniec czerwca 2009 r. do poziomu 20% na
koniec czerwca 2010 r.). Opisywana zmiana struktury finansowania Emitenta byta spowodowana
zarowno wzrostem wartosci kapitatdw wiasnych Spotki, jak rowniez spadkiem ogolnego poziomu
jej zobowigzan na przestrzeni opisywanego okresu. Na koniec I pétrocza 2010 r. kapitaty wtasne
finansowaly az 78% aktywdw Spdtki, a catkowite jej zobowigzania stanowity jedynie 28%
kapitatow wiasnych.

Na koniec wrzesnia 2010 r. wszystkie opisane wyzej wskazniki zadtuzenia Spétki uleglty poprawie
w stosunku do konca czerwca 2010 r. i konca wrzesnia 2009 r. (z wyjatkiem wskaznika
zadtuzenia dtugoterminowego w przypadku 2009 r.). Obserwowana poprawa byta efektem
zarowno zwiekszenia wartosci pozycji aktywow, jak i zmniejszenia wartosci zobowigzan Spotki, w
tym gtdwnie zobowigzan krétkoterminowych. Na koniec wrzesnia 2010 r. warto$¢ wskaznika
pokrycia majatku kapitatami wlasnymi wyniosta az 87%.

9.2. WYNIK OPERACYIJNY EMITENTA

9.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW W TYM ZDARZEIEI
NADZWYCZAINYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WRAZ ZE WSKAZANIEM STOPNIA W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN
WYNIK

Przychody ze sprzedazy

W roku 2008 Emitent nieznacznie zwiekszyt przychody ze sprzedazy z poziomu 5.452 tys. zt w 2007 r.
do poziomu 5.703 tys. zt (wzrost 0 5%). Jednak juz w kolejnym roku (2009) wartos¢ sprzedazy spadta
osiggajac poziom 4.546 tys. zt (spadek o 20% w stosunku do roku 2008). Gtéwng przyczyna
opisywanego spadku byto znaczace ograniczenia popytu na produkty Emitenta przez dotychczasowych
odbiorcow (m.in. z przemystu budowlanego, stalowego i samochodowego), spowodowane
ogolno$wiatowym kryzysem gospodarczym). Znakomita wiekszoS¢ sprzedazy Spotki w catym
opisywanym okresie byta realizowana na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci na rynku
niemieckim. Poczgwszy od roku 2009 Emitent rozpoczat dystrybucje swoich produktéw réwniez na
rynku Standw Zjednoczonych. Jezeli chodzi o rodzaj najczesciej sprzedawanego asortymentu, w
kazdym z opisywanych lat najpopularniejszym produktem byta mikrosfera szara o frakcji 500.

W pierwszej potowie 2010 r. warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy Spétki wyniosta 4.541 tys. zt i byta az
0 81% wieksza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Istotna poprawa dynamiki sprzedazy
byta m.in. efektem znacznego zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy realizowanych przez Spotke na
rynku USA.

Trzeci kwartat 2010 r. to dalszy dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy Spoétki. Od poczatku
roku do konca wrzesnia 2010 r. Emitent zrealizowat sprzedaz na poziomie 9.768 tys. zt i byt to wynik
trzy razy lepszy niz w analogicznym okresie roku 2009. Tylko w samym trzecim kwartale 2010 r.
sprzedaz wyniosta ponad 5 min zi, a co za tym idzie byta ona wieksza niz osiggniete przychody ze
sprzedazy w catym okresie pierwszych szesciu miesiecy 2010 r. Rosngcej sprzedazy sprzyjaty
regularne dostawy surowca mokrego i ,podsuszanego”, a dodatkowe zamowienia mogty zostac
zrealizowane dzieki otrzymanym $rodkom z emisji akcji serii H i G, za ktore zostat zakupiony surowiec
do produkcji. Emitent sprzedawat mikrosfere gtéwnie na rynek europejski oraz amerykanski. Spdtka
odnotowata kilkukrotne zwiekszenie zamoéwien przez odbiorcow europejskich. Frakcjg, ktora w
zdecydowanej wiekszosci byta dostarczana do klientéw byta frakcja 500 mikrondw.
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Tabela. Przychody ze sprzedazy Emitenta

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008
Przychody ze sprzedazy, w tym: 4.541 2.514 4.546 5.703 5.452
ze sprzedazy produktow 4.541 2.514 4.546 5.602 3.378
ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0 101 2.075

Zrodto: Emitent

Poczawszy od roku 2009 Emitent zaprzestat sprzedazy towardw i materiatdéw i tym samym skupit catg
swojg dziatalno$¢ na sprzedazy produkowanej przez siebie uszlachetnionej mikrosfery. Najwiekszy
udziat sprzedazy towarow i materiatdw w catkowitej wartosci przychodow ze sprzedazy na przestrzeni
opisywanego okresu Spotka zanotowata w roku 2007, kiedy opisywany udziat ksztattowat sie na
poziomie ponad 38%. Sprzedawanym towarem byt labosil (kupowany od Huty taziska odpad
produkcyjny).

Koszty operacyjne

Struktura kosztow rodzajowych Emitenta wskazuje na dominujgcy udziat dwdch pozycji: zuzycia
materiatow i energii (w przewazajacym stopniu sg to koszty mokrej i suchej mikrosfery) oraz kosztow
ustug obcych (gtdéwnie ustug zwigzanych z transportem surowca do Spétki oraz gotowych produktéw
do klienta). tgczny udziat tych dwoch pozycji kosztowych w ogdle kosztow rodzajowych w okresie
2007-2009 wzrést z poziomu 70% w roku 2007 do poziomu 78% w roku 2009. Przyczyna
obserwowanego wzrostu byt m.in. import surowca z coraz odleglejszych elektrowni zlokalizowanych w
Rosji, a co za tym idzie wyzsze koszty transportu. Wyzsze koszty spedycji w opisywanym okresie
Zwigzane sg rowniez z rosnacg sprzedazg na rynku USA.

Wsrdéd  pozostatych pozycji  kosztowych od 2007 r. obserwowany jest znaczy spadek udziatu
wynagrodzen w strukturze kosztéw. Jest to zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia rozpoczetg przez
Spotke na przetomie 2007/2008 i kontynuowang w roku 2009. Udziat kosztow wynagrodzen wraz z
kosztami ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen spadt z poziomu 18% w 2007 do poziomu 10%
w roku 2009.

W pierwszej potowie 2010 r. fgczny udziat kosztdw zuzycia materiatdow i energii oraz ustug obcych
wyniost 88% i byt o 10 punktdw procentowych wyzszy w stosunku do analogicznego okresu w roku
2009 r. Wszystkie pozostate pozycje kosztowe w pierwszych szesciu miesigcach 2010 r. (w stosunku
to tego samego okresu roku poprzedniego) zmniejszyty swoj udziat w ogdlnej sumie kosztow
rodzajowych na rzecz rosngcego udziatu ww. dwoch gtdwnych grup kosztow.

Wyniki trzeciego kwartatu 2010 r. spowodowaly, Ze tgczny udziat zuzycia materiatdw i energii oraz
ustug obcych w kosztach operacyjnych Spdtki zwiekszyt sie do poziomu 91% w okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2010 r. (w stosunku do pierwszej potowy 2010 r.). Przy czym udziat kosztow
ustug obcych pozostat na niezmienionym poziomie 39%, a udziat zuzycia materiatéw i energii wzrdst o
dwa punkty procentowe, tj. do poziomu 51%. W analizowanym okresie trzech pierwszych kwartatow
2010 r. najbardziej wyrazny spadek udzialu w ogdlnej sumie kosztéw operacyjnych dotyczyt
wynagrodzen oraz podatkow i optat, czyli kosztow w wiekszosci o charakterze statym.
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wedlug rodzaju

Tabela. Kosz

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009
Amortyzacja 10 91 177 184 187
Zuzycie materiatéw i energii 1.833 1.180 2.045 3.426 2.119
Ustugi obce 1.445 778 1.568 1.722 1.579
Podatki i optaty 132 126 145 227 130
Wynagrodzenia 186 210 377 394 798
Lévaie;zdpcngﬁcia:ia spoteczne i inne 36 37 73 80 169
Pozostate koszty rodzajowe 69 72 253 202 357
Suma kosztéw wg rodzaju 3.711 2.495 4.638 6.234 5.339
dane w tys. PLN I-Izlgllzw. I-IZIJOI;W.
Amortyzacja 111 70
Zuzycie materiatow i energii 4.302 1.430
Ustugi obce 3.287 1.000
Podatki i optaty 147 120
Wynagrodzenia 309 287
LéJWbie;zdpciggrz]?;ia spoteczne i inne 63 50
Pozostate koszty rodzajowe 136 150
Suma kosztow wg rodzaju 8.354 3.105

Zrodto: Emitent

Tabela. Struktura kosztow wedtug

rodzaju

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009
Amortyzacja 0% 4% 4% 3% 3%
Zuzycie materiatow i energii 49% 47% 44% 55% 40%
Ustugi obce 39% 31% 34% 28% 30%
Podatki i optaty 4% 5% 3% 4% 2%
Wynagrodzenia 5% 8% 8% 6% 15%
gxf’afjpc'ggﬁf:'a spoteczne i inne 1% 1% 2% 1% 3%
Pozostate koszty rodzajowe 2% 3% 5% 3% 7%
Suma kosztow wg rodzaju 100% 100% 100% 100% 100%
dane w tys. PLN I'IZIJII:)W' I-Izlgolgw.
Amortyzacja 1% 2%
Zuzycie materiatow i energii 51% 46%
Ustugi obce 39% 32%
Podatki i optaty 2% 4%
Wynagrodzenia 4% 9%
;ine;zdpéfzegrz]?:ia spofeczne i inne 1% 2%
Pozostate koszty rodzajowe 2% 5%
Suma kosztow wg rodzaju 100% 100%
Zrédio: Emitent
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Analiza rachunku zyskéw i strat w ujeciu kalkulacyjnym wskazuje na istotny wzrost udziatu kosztow
wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w 2009 r. w stosunku do roku 2007 (wzrost z poziomu
53% do 72%) oraz spadek udziatu kosztow ogdlnego zarzadu i kosztéw sprzedazy odpowiednio o 3 i 4
punkty procentowe w ogdlnej sumie kosztéw operacyjnych.

W poréwnaniu do pierwszej potowy 2009 r., w pierwszych szesciu miesigcach 2010 r. udziat kosztow
wytworzenia sprzedanych produktow w ogdlnej sumie kosztow rodzajowych wzrdst o 17 punktow
procentowych (z poziomu 68% do 86%). Znaczacy wzrost udziatu w ogdlnej sumie kosztéw na
przestrzeni opisywanego okresu dotyczyt réwniez kosztéw sprzedazy, ktdre wzrosty az 7-krotnie w
pierwszej potowie 2010 r. w porownaniu do pierwszej potowy 2009 r. Koszty te dotyczyly w gtowniej
mierze ustug transportowych wyrobow gotowych do klienta (w tym znaczacy udziat miaty koszty
transportu do klientow w USA).

Wyniki dzialalnosci operacyjnej

Jak przedstawiono powyzej, przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie w okresie 2007-2009 o 907 tys.
zt, z poziomu 5.452 tys. zt w 2007 r. do poziomu 4.546 tys. zt w roku 2009. Zysk brutto na sprzedazy
spadt z poziomu 1.702 tys. zt w 2007 r. do poziomu 1.224 tys. zt w roku 2009, w tym samym okresie
strata z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie o 322 tys. zt z poziomu 485 tys. zt w roku 2007 do
poziomu 163 tys. zt w roku 2009. Obserwowane zmniejszenie straty operacyjnej w roku 2009 w
stosunku do roku 2007 pomimo gorszego wyniku na poziomie zysku brutto ze sprzedazy w 2009 r.
bylo efektem ograniczenia kosztéw sprzedazy i kosztow zarzadu w tym okresie w stosunku do roku
2007. Na osiggniete przez Spétke dodatni zysk operacyjny w 2008 r. (598 tys. zt) istotny wptyw miato
jednorazowe zdarzenie w postaci zbycia niefinansowych aktywow trwatych (projektu/koncepciji
konstrukgji linii suszenia mikrosfer) o wartosci 1.241 tys. zt (zysk), ktore zostato zaksiegowane jako
pozostaty przychod operacyjny. Sposrod najistotniejszych pozycji pozostatych kosztow operacyjnych
Spotki w kazdym z opisywanych okreséw nalezy wymieni¢ aktualizacje wartosci aktywow
niefinansowych, tj. naleznosci krotkoterminowych, ktorej wartos¢ kazdorazowo miat duzy wptyw na
osiggane wyniki.

W pierwszej potowie 2010 r. w stosunku do pierwszej potowy 2009 r. przychody ze sprzedazy
zwiekszyty sie az o 81%, a zysk brutto ze sprzedazy az o 68%. Ze wzgledu jednak na
nieproporcjonalnie duzy wzrost kosztow sprzedazy w pierwszej potowie 2010 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej w tym okresie byt mniejszy od osiggnietego wyniku w analogiczny okresie 2009 r. 0 24% i
wyniost 222 tys. zt (w stosunku do 294 tys. zt w I potowie 2009 r.).

W okresie trzech pierwszych kwartatow 2010 r. Spotka znaczgco zwiekszyta przychody ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem tego byto m.in. wieksze wykorzystanie
dzwigni operacyjnej, a co za tym idzie poprawa osigganej rentownosci. Rentowno$¢ operacyjna
wyniosta 13% za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. i byta o 8 punktdw procentowych wyzsza w
stosunku do analogicznego okresu roku 2009 i osiggnietego wyniku za pierwsze sze$¢ miesiecy 2010 r.
Przyczyng znaczacej poprawy rentownosci byto m.in. wspomniane wyzej ograniczenie udziatu kosztéw
statych w ogdlnej sumie kosztdw oraz wzrost cen sprzedawanych produktéw.

Tabela. Wybrane dane z rachunku zyskow i strat

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 4.541 2.514 4.546 5.703 5.452
Koszty sprzedanych produktow, towarow 3.175 1.701 3.322 4511 3.751
i materiatow, w tym:

koszt wytworzenia sprzedanych 3.175 1.701 3322 4.420 2.810
produktow
warto_sc gprzedanych towarow i 0 0 0 9 941
materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1.367 813 1.224 1.192 1.702
Koszty sprzedazy 604 89 305 270 570
Koszty ogdlnego zarzadu 494 439 990 1.195 1.288
Pozostate przychody operacyjne 0 57 71 1.242 0
Pozostate koszty operacyjne 47 48 162 370 329
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| Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej | 222 | 294 | -163 598 -485
I-IIT kw. I-IIT kw.
dane w tys. PLN 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy 9.768 3.271
Pozostate przychody operacyjne 4 57
Pozostate koszty operacyjne 59 45
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.314 178

Zrodto: Emitent

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA W SYTUACII GDY SPRAWOZDANIA
FINANSOWE WYKAZUJA TAKIE ZMIANY

W okresie obejmujgcym historyczne informacje finansowe, zmiany w przychodach ze sprzedazy
Emitenta wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej bedacej rezultatem realizacji przyjetej przez
Emitenta strategii. Ww. zmiany zostaly szczegdétowo opisane w Czesci III Prospektu Rozdziat 9 pkt
9.2.1.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW POLITYKI RZADOWE],
GOSPODARCZE]J, FISKALNE]J LUB POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW KTORE
MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJINA EMITENTA

Wsréd innych czynnikéw, ktére miaty, majg i mogg mie¢ w przysztosci istotny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta mozna wymienic¢ czynniki makroekonomiczne:

— koniunkture gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,

poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom kurséw walutowych, wysoko$¢ stép procentowych,

— polityke gospodarczg i fiskalng rzadu,

— poziom kosztdw sity roboczej,
oraz czynniki bezposrednio zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Emitent:

— poziom cen mikrosfery na Swiecie,

— kondycja bankdw i ich sktonnos$¢ do udzielania finansowania branzy technologicznej,

— rosngcg konkurencje wsrdd producentow mikrosfery.
Wszystkie opisane czynniki makroekonomiczne majg bezposredni lub posredni wptyw na tempo
rozwoju gospodarczego w Polsce i na $wiecie, a tym samym warunkujg rowniez tempo rozwoju
poszczegdlnych gatezi przemystu. Emitent jest dostawcg swoich produktow do odbiorcow z wielu
branz, a co za tym idzie w dluzszej perspektywie ogolna sytuacja makroekonomiczna ma istotny
wptyw na wielkoS¢ zgtaszanego popytu na produkty Emitenta. Czynniki bezposrednio zwigzane z
rynkiem, na ktdorym dziata Spdtka to kluczowe elementy, ktorych ocena pozwala Emitentowi
dostosowywac swojg strategie dziatania do biezgcych warunkéw handlowych.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ za pomocg kapitatu wiasnego (na ktdry sktada sie gtéwnie kapitat
zapasowy) oraz zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych.

Kapitat wiasny Spotki na koniec 2009 r. wzrost do kwoty 5.930 tys. zt z poziomu 4.195 tys. zt na
koniec 2007 r. Na koniec pierwszego potrocza 2010 r. byt on jeszcze wyzszy i wynosit 9.377 tys. zt.
Opisywany znaczacy wzrost wartosci kapitatu byt bezposrednim efektem przeprowadzonej w
pierwszym potroczu 2010 r. emisji nowych akgji.

Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 72% wszystkich zobowigzan (wraz z rezerwami) Emitenta na
koniec 2009 r. i byt to najnizszy poziom na przestrzeni opisywanego okresu 2007-2009. Najwieksza
cze$¢ wszystkich zobowigzan na dzien 31 grudnia 2009 r. stanowily zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow i pozyczek. tgczna wartos¢ kredytow i pozyczek na koniec 2009 roku wynosita
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2.014 tys. zt w porownaniu do 1.476 tys. zt na koniec 2008 r. i 655 tys. zt na koniec 2007 r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (zakup surowca, ustugi transportowe) w kwocie 1.433 tys. zt.
stanowity na koniec 2009 roku drugg co do wartosci pozycje zobowigzan Emitenta.
Na koniec pierwszego potrocza 2010 r. udziat zobowigzan krotkoterminowych w sumie wszystkich
zobowigzan Spdtki wynosit 55% i byt az 42 punkty procentowe nizszy niz na koniec pierwszego
potrocza 2009. Znaczaca zmiana opisywanej struktury zobowigzan byta efektem spadku wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spdtki na koniec czerwca 2010 r. (Spdtka uregulowata swoje
zobowigzania zwigzane z zakupem surowca, jego transportem i zakupem materiatéw pomocniczych do

produkcji).

Na koniec wrzesnia 2010 r. w stosunku do konca czerwca 2010 r. warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych zmniejszyta sie o 36% i wyniosta 935 tys. zt, co stanowito 43% wszystkich
zobowigzan (wraz z rezerwami) Spotki. Z kolei warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych na koniec
wrzesnia 2010 r. nieznacznie wzrosta (o 68 tys. zt) w stosunku do konca pierwszego poétrocza
opisywanego roku i wyniosta 960 tys. zt.

Tabela. Zrédta finansowania Emitenta

dane w tys. PLN 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kapitat wiasny, w tym: 9.377 7.180 5.930 6.745 4.195
kapitat zaktadowy 743 643 643 633 83
pozostate kapitaty 9.589 7.121 6.689 7.121 5.462
zysk (strata) z lat ubiegtych -991 -747 -1.018 -1.350 -1.039
zysk (strata) netto 37 163 -384 332 -310
iolé)yonv]v:iazania i rezerwy na zobowigzania, 2663 3.168 4.412 3.144 3271
zobowigzania dtugoterminowe 892 95 897 76 0
zobowigzania krotkoterminowe 1.462 3.073 3.175 3.020 3.223
Kapitaty wiasne i obce razem 12.040 10.348 10.341 9.890 7.466
dane w tys. PLN 30.09.2010 30.09.2009
Kapitat wiasny, w tym: 14.288 6.701
kapitat zakltadowy 891 643
pozostate kapitaty 13.975 6.689
zysk (strata) z lat ubiegtych -1.402 -747
zysk (strata) netto 824 116
iolé)yon\;v:iazania i rezerwy na zobowigzania, 2.198 2.933
zobowigzania dtugoterminowe 960 0
zobowigzania krétkoterminowe 935 2.638
Kapitaty wiasne i obce razem 16.486 9.634

Zrodto: Emitent

Tabela. Zadluzenie finansowe

dane w tys. PLN 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Diugoterminowe 892 95 897 76
z tytutu kredytéw i pozyczek 892 95 870 0
pozostate zobowigzania finansowe 0 0 27 76
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dane w tys. PLN 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Krétkoterminowe 713 882 1.193 1.523 720
z tytutu kredytéw i pozyczek 713 664 1.145 1.476 655
pozostate zobowigzania finansowe 0 218 49 47 65
Razem 1.604 977 2.090 1.599 720

dane w tys. PLN 30.09.2010 30.09.2009

Diugoterminowe 892 95
z tytutu kredytéw i pozyczek 892 95
pozostate zobowigzania finansowe 0 0

Krétkoterminowe 713 882
Z tytutu kredytow i pozyczek 713 664
pozostate zobowigzania finansowe 0 218

Razem 1.604 977

Zrodto: Emitent

Warto$¢ zadtuzenia finansowego Emitenta wzrosta z poziomu 720 tys. zt na koniec 2007 r. do poziomu
2.090 tys. zt na koniec 2009 r. Dominujgcg pozycjg opisywanego zadtuzenia na koniec 2009 r. byly
zobowigzania krotkoterminowe w postaci zaciggnietych i kredytow.

Na koniec pierwszego pdtrocza 2010 r. warto$¢ zadtuzenia finansowego Spotki wynosita 1.604 tys. zt i
byta o 628 tys. zt wyzsza w poréwnaniu do 30 czerwca 2009 r. Wzrost wartosci zadtuzenia byt
bezposrednio zwigzany z zaciggnieciem przez Spotke nowego dtugoterminowego kredytu na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

Na koniec wrzesnia 2010 r. warto$¢ zadtuzenia finansowego Spotki ponownie spadta i wyniosta 1.097
tys. zt. Obserwowana zmiana byta spowodowana czeSciowg sptatg przez Spotke krdtkoterminowego
zadtuzenia z tytutu kredytu.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEt I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela. Struktura przeptywow srodkow pienieznych Emitenta

dane w tys. PLN I pot. 2010 I pot. 2009 2009 2008 2007

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _ } .
operacyjnej 1.627 553 165 1.748 96
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 747 16 521 975 31
inwestycyjnej

Fjrzep’rywy_pienieine netto z dziatalnosci 2463 604 477 2.607 261
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 89 -35 121 -116 133

Zrodto: Emitent

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty w roku 2007, 2008 i 2009 odpowiednio
—96 tys. zt, -1.748 tys. zt i 165 tys. zt. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2007
r., a przede wszystkim w roku 2008 byty spowodowane w gtéwnej mierze stratg na dziatalnosci
operacyjnej Spotki, wzrostem salda naleznosci handlowych i rozliczen miedzyokresowych oraz sptata
czesci zobowigzan handlowych. W 2009 r. dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
byty w gtéwnej mierze efektem zwiekszenia warto$ci zobowigzan handlowych oraz rozliczen
miedzyokresowych. W pierwszej potowie 2010 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,
pomimo dodatniego wyniku netto Spdtki w tym okresie, byly ujemne i wyniosty -1.627 tys. zt. Gldwng
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przyczyng ujemnej wartosci opisywanych przeptywdw byt wzrost wartosci naleznosci handlowych o
1.245 tys. zt oraz spadek zobowigzan pozafinansowych Spétki na kwote -1.003 tys. zt.

W catym okresie 2007-2009 Emitent wykazywat ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej. Najnizszg wartos¢ omawianych przeptywow Spoétka osiggneta w roku 2008 kiedy
wyniosty one -975 tys. zt i byty efektem poniesienia przez Spotke kosztow budowy linii do suszenia i
uszlachetniania mikrosfer. W roku 2009, saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -521
tys. zt i byto spowodowane realizacjg przez Spotke projektu optymalizacji kosztéw opalania (szczegoty
projektu opisano w Czesci III Prospektu pkt 5.2.1) oraz opracowaniem i wdrozeniem automatycznego
systemu zakupu mikrosfery (szczegoty projektu opisano w Czesci III Prospektu pkt 5.2.1). W pierwszej
potowie 2010 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta byty rowniez ujemne i
wyniosty -747 tys. zt. Ujemne saldo byto spowodowane kontynuacjg rozpoczetych w 2009 r. projektow
(opisanych wyzej).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Emitenta byty dodatnie w catym okresie 2007-2009, a
najwiekszg warto$¢ osiggnety w roku 2008, kiedy Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu wiasnego
oraz zaciggnefa zobowigzania finansowe na kwote ponad 2.600 tys. zt. W pierwszej potowie 2010 r.
przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byly rowniez dodatnie i wyniosty 2.463 tys. zt. Dodatnie
saldo omawianych przeptywdw byto w gtdwnej mierze efektem dokonanego w pierwszej potowie 2010
r. kolejnego podwyzszenia kapitatu Spotki.

10.3. INFORMACIJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Emitent posiadat tgczne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w
wysokosci 1.604 tys. zt. Stanowito to 17% kapitatow witasnych Emitenta oraz 13% sumy bilansowej
wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2010 r. Na koniec czerwca 2010 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Spotki ksztattowat sie na poziomie 20%. Z kolei na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Emitent posiadat tgczne
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 1.097 tys. zt. Stanowito to zaledwie 8%
kapitatdw wiasnych Emitenta oraz 7% sumy bilansowej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Bardziej szczegdtowa informacja na temat struktury finansowania Emitenta zostata przedstawiona w
punkcie 9.1 i 10.1 niniejszego prospektu. Emitent oczekuje, ze w najblizszej przysztosci potrzeby
finansowe Spotki bedg pokrywane ze Srodkéw pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej
oraz w zaleznosci od zapotrzebowania oraz dostepnosci i kosztow finansowania zewnetrznego, z
kredytéw i innych form finansowania dtuznego. Emitent szacuje, ze warto$¢ nowo zacigganych
zobowigzan finansowych w najblizszym czasie bedzie miata niewielki wptyw na zmiane struktury
finansowania Spotki.

10.4. INFORMACIE DOTYCZACE  JAKICHKOLWIEK ,OGRANICZEI(I W
WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB
MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYINA EMITENTA

Poza ograniczeniami wynikajgcymi z umowy z PARP na dofinansowanie realizacji Projektu
»LOpracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery” w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktore zostaly szczegdtowo opisane w Rozdziale I1I,
pkt 22. oraz poza ograniczeniami wynikajgcymi z Kodeksu Spdétek Handlowych, ograniczenia w
wykorzystywaniu przez Spotke zasobdw kapitatowych nie istnieja.

10.5. INFORMACIJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY
POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W
PKT.5.2.218.1

Emitent zamierza finansowa¢ inwestycje wskazane w Czesci III Rozdziat 5 pkt 5.2.3 ze Srodkdéw
wilasnych oraz z funduszy unijnych.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCIE

11.1. BADANIA I ROZWOJ

Emitent wspdtpracuje z Instytutem Materiatow Ogniotrwatych w Gliwicach. Instytut wykonuje na
zZlecenie Spotki badania sktadu chemicznego mikrosfery, temperatury topnienia i miekczenia.
Parametry te majg istotne znaczenie przy realizacji kontraktdw dla przemystu materiatow
ogniotrwatych i przemystu wydobywczego ropy naftowe;j.

Spdtka wspotpracuje rowniez z Katedrg Technologii Ceramiki i Materiatdw Ogniotrwatych Akademii
Gorniczo — Hutniczej w Krakowie. Na zlecenie Spotki, przeprowadzane sg badania mikrosfery pod
katem gestosci wtasciwej, przy uzyciu piktometra helowego.

Kwoty wydatkowane przez Emitenta na prace badawczo-rozwojowe w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi nie majg istotnego znaczenia.

Emitent nie opracowat strategii badawczo — rozwojowej.

11.2. PATENTY, LICENCIE I ZNAKI TOWAROWE

W dniu 27 sierpnia 2008 r. Emitent zlozyl do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w
Warszawie zgtoszenie (oznaczone nr P 385956) w sprawie uzyskania patentu na wynalazek pt.
.Sposdb zasypywania granulatu mikrosfery do szybu suszgcego i urzadzenie do stosowania tego
sposobu”.

W dniu 27 sierpnia 2008 r. Emitent zlozyl do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w
Warszawie zgtoszenie (oznaczone nr P 385957) w sprawie uzyskania patentu na wynalazek pt.
.Sposdb suszenia granulatu mikrosfery”.

Emitentowi nie przystugujg prawa z rejestracji wzoréw uzytkowych, oznaczen geograficznych ani
topografii uktadéw scalonych.

Emitent korzystajgc z cudzych utworédw (w szczegdlnosci z oprogramowania komputerowego) ma
zawarte umowy dajgce prawo do wykorzystywania programéw na wiasciwych polach eksploatacji i nie
wykorzystuje utwordw poza zakresem wynikajgcym z tychze umow. Licencje te nie sg istotne z punktu
widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i ich brak nie mogtby wptynaé niekorzystnie na wyniki
finansowe Spdiki.

Emitent uzywa znaku stowno — graficznego, stanowigcego logo Spotki. Nie dokonat jednak zgtoszenia
ww. znaku towarowego do rejestracji w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

L EKO 2

g xpart

Poza powyZzszymi Emitent nie korzysta z istotnych licencji, nie posiada praw do innych znakéw
towarowych ani patentow.

11.3. CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA

W dniu 16 kwietnia 2006 r. Emitent otrzymat Certyfikat dla Systemu Zarzadzania ISO 9001 : 2008 w
zakresie produkgcji, importu i eksportu mikrosfery (Numer rejestracyjny: CH06/0232). W wyniku
audytu recertyfikacyjnego przedtuzono jego waznos¢ do dnia 19 kwietnia 2012 r.

67

export



Dokument rejestracyjny

W dniu 16 kwietnia 2006 r. Emitent otrzymat Certyfikat dla Systemu Zarzadzania ISO 14001 : 2004 w
zakresie produkgcji, importu i eksportu mikrosfery (Numer rejestracyjny: CH08/1127). W wyniku
audytu recertyfikacyjnego przedtuzono jego waznos¢ do dnia 19 kwietnia 2012 r.

12. INFORMACIE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE TENDENCJE W PRODUKCII, SPRZEDAZY, ZAPASACH
ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY

Pomiedzy dniem 31.12.2009, a dniem zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zidentyfikowat innych
tendencji w zakresie produkcji, sprzedazy, zapasdw, kosztow i cen poza wskazanymi w Czesci III
Prospektu pkt 9 i pkt 10 (w czeSciach poswieconych opisowi wynikéw operacyjnych Emitenta za
pierwsze pdtroczne 2010 r.) oraz wskazanymi ponizej.

Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach i cenach sprzedazy od dnia 30
czerwca 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu obejmuja:

Produkcja

W drugim potroczu 2010 r. Emitent obserwuje kontynuacje wzrostu wielkosci produkcji w stosunku do
pierwszych szeSciu miesigcy opisywanego roku, jak rowniez w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Sredniomiesieczna wielkos¢ produkcji w 2010 r. jest czterokrotnie wieksza niz w roku 2009.

Sprzedaz

Konsekwencjg opisanego wyzej wzrostu ilosci produkowanej mikrosfery jest rdwniez wzrost wielkosci
sprzedazy, ktora juz po pierwszych szesciu miesigcach byta na tym samym poziomie jak w catym roku
2009. W kolejnych miesigcach 2010 r. Emitent obserwuje kontynuacje wzrostowego trendu sprzedazy,
a co za tym idzie spodziewana jest znaczny jej wzrost w catym roku 2010 w poréwnaniu do lat
ubiegtych. Prognoza wielkosci sprzedazy w roku 2010 zostata przedstawiona w Czesci III Prospektu
pkt 13.

Zapasy

W zwigzku z rosngcg sprzedazg produktow Emitenta rosnie réwniez wolumen zapasow jakimi
dysponuje Spotka. Jednak ciggle rosngcy popyt na oferowang przez Spotke mikrosfere, powoduje, ze
cykl rotacji zapasoéw ulega stopniowemu skrdceniu.

Koszty

W zwiagzku ze zwiekszonymi zakupami surowca w 2010 r. w stosunku do lat poprzednich, Emitent
obserwuje wzrost ogolnej wartosci kosztéw. Najwiekszy wzrost dotyczy kosztdw zuzycia materiatow i
energii oraz ustug obcych (gtdéwnie ustug transportowych).

Ceny

Dzieki sprzyjajgcym warunkom gospodarczym, w roku 2010 Emitent rozpoczat proces odbudowywania
cen sprzedazy do poziomu z roku 2008. Pierwsza podwyzka cen nastgpita na poczatku trzeciego
kwartatu, a kolejna planowana jest na czwarty kwartat 2010 r. pod warunkiem utrzymania sie
korzystnych warunkdw handlowych na $wiatowym rynku mikrosfery.

12.2. INFORMACIE o JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJACH,
NIEPEWNYCH ELEMENTACH, iADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB
ZDARZENIACH, KTORE MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W opinii Emitenta poza czynnikami prezentowanymi w Czesci III Prospektu pkt 9.2.3 oraz w Czesci III
Prospektu pkt 12.1 oraz negatywnym wptywem czynnikdw ryzyk wymienionych w Czesci II Prospektu
pkt 1, Emitent nie posiada wiedzy odnosnie jakichkolwiek tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktére mogg miec znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.
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13. PROGNOZY WYNIKOW I WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA KTORYCH
EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Przygotowujgc prognozy wynikéw finansowych na lata 2010 -2011 Zarzad Emitenta opart sie na
swojej wiedzy dotyczacej rynku mikrosfery, zaplanowanych dziataniach Emitenta na najblizszy okres,
planach inwestycyjnych oraz marketingowych. Ponadto uwzgledniono historyczne wyniki finansowe
oraz jego aktualng pozycje rynkowa

Sporzadzajac prognozy Emitent przyjat szereg zatozen wymienionych w kolejnych punktach.

Zalozenia na ktore Emitent moze mie¢ wplyw

1.

Partnerzy handlowi zrealizujg uzgodnione w kontraktach na lata 2010-2011 wielkosci swoich
zamowien.

Dostawy w drugim, trzecim i czwartym kwartale 2011r., bedg ksztattowac¢ sie na poziomie
aktualnych zamoéwien na pierwszy kwartat 2011r.

Dolne granice osigganych cen sprzedazy mikrosfery w IV kwartale 2010r. i 2011r. beda
utrzymywane na dotychczasowym poziomie z tendencjg wzrostowg, gdrne natomiast beda
ksztattowaty sie w zaleznosci od skali popytu, wielkosci zaméwien oraz w zaleznosci od
gatunku (mikrosfera biata lub szara) i frakcji (frakcja ,500”, ,,300” i ,150").

W okresie objetym prognozg nie nastgpig zdarzenia rynkowe, ktére spowodowatyby
konieczno$¢ obnizenia zaktadanych cen sprzedazy mikrosfery.

W okresie objetym prognozg w zaktadzie produkcyjnym emitenta nie nastgpig zdarzenia, ktdre
mogtyby zaktdci¢ proces produkcyijny.

Koszty state Emitenta bedg generowane na poziomie zblizonym do obecnie ponoszonych
wielkosci.

Zostanie zrealizowany zakup surowca suchego na poziomie 1.500 ton i surowca mokrego na
poziomie 1.656 ton jako zapotrzebowanie na planowang produkcje czwartego kwartatu 2010r.

Zalozenia niezalezne od Emitenta

1.

Srednie ceny zakupu i transportu surowca w 2010r. i 2011r. nie zmienig sie skokowo w
stosunku do roku 2009 i wzrosng w granicach od 5% do 18 % za tone w zaleznosci od
gatunku, wilgotnosci i wielko$ci dostaw, przy czym zaktada sie, ze koszty transportu nie
przekroszg 108 EUR za tone surowaca suchego i 48 EUR za tone surowca mokrego.

Kurs rozliczeniowy EUR/PLN bedzie ksztattowat w przedziale 1 EUR/3,95-4,15 PLN.
Nie bedg miaty miejsca zdarzenia nadzwyczajne, natomiast wyniki z dziatalnosci finansowej za
wyjatkiem obcigzen zwigzanych z odsetkami od kredytu i roznic kursowych nie bedg miaty

istotnego wptywu na wynik finansowy.

Emtient zaktada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej i fiskalnej, a takze niezmienng
stawke podatku dochodowego od oséb prawnych na poziomie 19%.

Nie nastgpi pogorszenie koniunktury gospodarczej panujgcej obecnie na rynku sprzedazy
mikrosfery.
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13.2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA DOTYCZACY
PROGNOZY WYNIKOW

Raport niezaleznego biegtego rewidenta o prognozie wynikow
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
EKO EXPORT S.A. w Bielsku — Biatej

Przeprowadzili$my prace poswiadczajgce, ktdrych przedmiotem byty prognozy wynikéw obejmujace :

1. Prognozowane przychody ze sprzedazy produktdow, towardw i materiatdbw w wysokosci
15.300 tys. zt za okres od 1.01.2010r. do 31.12.20010r. i 28.000 tys. zt za okres od
1.01.2011r. do 31.12.2011 2011r.

2. Prognozowany zysk netto w wysokosci 1.500 tys. zt za okres od 1.01.2010r. do 31.12.2010r.
i 6.000,00 tys. zI za okres od 1.01.2011r. do 31.12.2011r.

Prognoza wynikow oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13.1
prospektu emisyjnego sporzadzonego przez Emitenta.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji, w tym zatozen, na ktorych je oparto odpowiada Zarzad
EKO EXPORT SA. Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie
whniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadziliSmy stosownie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej Nr 3 wydanego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400.
Prace te obejmowaty rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata prawidtowo ustalona w oparciu
0 ujawnione zatozenia, spdjnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zatozenia lezace u podstawy prognozy wynikdéw odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta,
informujemy iz nie zwrdcito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywac, ze ktorekolwiek z tych zatozen,
naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy wynikéw, nie zostato ujawnione lub
wydaje sie nierealne.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby zgromadzi¢ informacje
i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze prognoza
wynikéw zostata na podstawie podanych zatozen prawidtowo sporzadzona. Poniewaz prognoza
wynikéw i zatozenia, na ktdrych jest ona oparta odnosza sie do przysztosci i z tej przyczyny moga
podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste
wyniki bedg odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz czy roznice bedg istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidlowo opracowana na podstawie zatozen
wskazanych w prospekcie emisyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami
(politykg) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania
finansowego za okres konczacy sie dnia 31.12.2009r., zamieszczonego W prospekcie emisyjnym.
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Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z
30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Bielsko — Biata, 20 wrzesnia 2010r.

PU BOOK - KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentdw Sp. z o.0.
Bielsko — Biafa, ul. Paderewskiego 4/1b

Spétka  wpisana na  liste  podmiotow
uprawnionych do  badania  sprawozdan
finansowych pod numerem 512.

Biegly Rewident
Wiceprezes Zarzadu

mgr Michat Waliczek
Nr ewid. 11049
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13.3. PROGNOZA WYNIKOW

W zwigzku z przedstawiong strategig rozwoju Emitenta oraz planowanymi na rok biezgcy i pierwszy
kwartat 2011 roku realizacjami zawartych juz kontraktow, prognozowane wyniki finansowe Emitenta
na rok 2010 i 2011 prezentuja sie nastepujgco:

Pozycja sprawozdawcza Wyniki Wyniki Prognoza Prognoza
zrealizowane zrealizowane

Rok 2010 Rok 2011
30.06.2010 30.09.2010 (w tys. zt) (w tys. z)
(w tys. z) (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy produktow, 4.541,49 9.768,12 15.300,00 28.000,00
towardow i materiatow
Zysk netto 36,93 824,17 1.500,00 6.000,00

Prognoza na rok 2010 w zakresie osigganych wynikéw finansowych zaktada utrzymanie marzy brutto
w catym okresie na poziomie zblizonym do pierwszej potowy 2010 r., tj. w przedziale 30 - 32%, koszty
sprzedazy szacowane sg jako 13 - 14% wartosci przychoddw ze sprzedazy, a roczne koszty ogdlnego
zarzadu Spétki to planowany wydatek na poziomie okoto 1 min zt. Przy zatozonych przychodach ze
sprzedazy w catym roku 2010 na poziomie 15,3 min 2z, potwierdzonych w wiekszosci
zakontraktowanymi juz zamdwieniami, osiggniecie planowanego wyniku na poziomie 1,5 min zt zysku
netto jest w ocenie Zarzadu bardzo prawdopodobne, zwtaszcza, ze obecnie relacja cen sprzedazy w
stosunku do cen zakupu surowca ro$nie w obecnie realizowanych zamdwieniach. W zakresie prognozy
na rok 2011 spodziewany jest wzrost marzy brutto na sprzedazy, bedacy wynikiem korzystnej relacji
cen sprzedazy mikrosfery w zawartych kontraktach na I kwartat 2011 roku w stosunku do obecnych
cen zakupu surowca. Relacja ta zmienia sie z przedziatu 36 - 38% w IV kwartale 2010 r. do poziomu
56 - 58% w I kwartale 2011 r. Wzrost ten powoduje zwiekszenie marzy brutto na sprzedanych
wyrobach do okoto 45% (w poréwnaniu do wskazanych wyzej 30 - 32% w roku 2010). Zarzad Spotki
zakfada, ze zamowienia w nastepnych kwartatach 2011 realizowane bedg przy niezmienionej relacji
cen sprzedazy mikrosfery do cen zakupu surowca oraz przy podobnym udziale kosztow sprzedazy w
przychodach i niezmienionej istotnie wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu.

13.4. OPUBLIKOWANE WCZESNIEJ PROGNOZY

Zarzad Eko Export S.A. podat do publicznej wiadomosci w Dokumencie Informacyjnym, sporzadzonym
w dniu 23 czerwca 2010 r. na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
akgji serii G i H oraz praw poboru serii H i praw do akgcji serii H, strategie rozwoju Spotki oraz
przekazat do publicznej wiadomosci sporzadzong na jej podstawie prognoze wynikow finansowych
Spotki na rok 2010. Dane finansowe zawarte w prognozie zostaty skorygowane raportem EBI nr
58/2010 z dnia 12 lipca 2010 r.

Zgodnie z opublikowang prognoza: prognozowane przychody na rok 2010 wyniosg 15,3 min PLN a
planowany zysk 1,5 min PLN.

W raporcie biezgcym nr 88/2010 z dnia 17 wrze$nia 2010 r. Emitent poinformowat, ze wstepny
(niezaudytowany przez biegtego rewidenta) wynik finansowy netto Spotki na dzien 31.08.2010 r.
wynidst. 505 000 zt.

Opublikowana prognoza, zdaniem Zarzadu Spétki, jest nadal aktualna.

72

export



Dokument rejestracyjny

14. ORGANY  ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE 1
NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT 0OSOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB NA STANOWISKACH
KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Do organdéw Emitenta naleza: Zarzad, jako organ zarzadzajacy oraz Rada Nadzorcza, jako organ
nadzorujgcy. Do osob zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig, zaliczono
prokurenta Spotki.

14.1.1. Organ zarzadzajacy
W sktad Zarzadu Spotki wehodzi:

1. Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu EKO EXPORT S.A. od 18 czerwca 2008 r. Poprzednio
od dnia 10 lutego 1999 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu EKO EXPORT Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa:
VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0.).

Wiek: 47 lat.

Miejscem pracy Jacka Dziedzica jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielsku Biatej przy Strazackiej
81 oraz inne miejsca wynikajgce z wykonywanych obowigzkow.

Jacek Dziedzic posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Politechnike tddzkg Wydziat Widkienniczy,
Mechaniczna Technologia Wtdkna (1992 r.)

Przebieg kariery zawodowej:

- 1992 - 1998 — Kart — Graf S.C. z siedzibg w Bielsku — Biatej — wspotwiasciciel,

- od 1996 roku — Jeans&Ginos z siedzibg w Bielsku — Biatej — wtasciciel,

- 1999 - 2008 - EKO EXPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - Prezes Zarzadu,

- od 2008 roku - EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej - Prezes Zarzadu,

- 2000 - 2002 — Videowall Polska S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej — gtéwny specjalista ds.
inwestycji,

- 0d 2003 do 2009 - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — Prokurent.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Jacek Dziedzic nie petnit i nie petni funkgji
w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

Jacek Dziedzic posiadat i posiada akcje i udziaty nastepujgcych podmiotow:

- VIDIMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej — wspodlnik — od 1999 r. do 2003 r.,

- EKO EXPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej — wspdlnik — od 2003 r. do 2008 r.,

- EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — akcjonariusz — od 2008 r. do chwili obecnej -
posiada 312.500 akcji, o tgcznej wartosci nominalnej 31.250,00 zt, stanowigcych 3,51% w
kapitale zakladowym i uprawniajacych do 2,74 % gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Jacek Dziedzic nie by, ani nie jest obecnie wspdlnikiem
spotek osobowych oraz spotek kapitatowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Jacek Dziedzic :

v

nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktdra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sgdu za przestepstwa oszustwa,

w okresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1
lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A., ktérej upadtos¢ z mozliwoscig
zawarcia ukfadu zostata ogtoszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia
23 listopada 2004 r. (sygn. akt VI GU 100/04). Przyczyng ogtoszenia upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu DAZI INVESTMENT S.A. byta utrata przez spotke ptynnosci finansowej w
zwigzku z wykonaniem przez TU UNIQA S.A. (wczesniej TU Filar) zabezpieczenia udzielonego
przez DAZI INVESTMENT S.A. spotce Videowall Polska S.A. Postanowieniem z dnia 7 czerwca
2005 r. zostata zatwierdzona lista wierzytelnosci, ktdra obejmowata szesciu wierzycieli o tgcznej
wartosci wierzytelnosci 5.707.309,80 zt. Wszyscy wierzyciele z listy objeci byli postepowaniem
uktadowym. W Zgromadzeniu Wierzycieli, ktére odbyto sie w dniu 7 lipca 2005 r., wzieli udziat
wszyscy wierzyciele objeci uktadem. Wszyscy wierzyciele oddali gtos za ukladem i Zzaden z
wierzycieli w ustawowym terminie nie wnidst zarzutow do ukladu. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 21 lipca 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 uki)
zatwierdzony zostat uktad zawarty pomiedzy dtuznikiem DAZI INVESTMENT S.A. Zaktad Pracy
Chronionej a wierzycielami. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18
sierpnia 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 ukt) zakonczono postepowanie upadtosciowe,

w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Jacka Dziedzica ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych), za wyjatkiem: (i) postepowania o zaptate toczacego sie
przeciwko Jackowi Dziedzicowi z powddztwa Jet Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy przed
sagdem okregowym w Legnicy, ktorego przedmiotem jest prywatne zadtuzenie Jacka Dziedzica
powstate w latach 90-tych w zwigzku z prowadzong w tamtym czasie indywidualng dziatalnoscig
gospodarczg; w dniu 27 sierpnia 2010 r. odbyla sie przez Sadem Okregowym w Legnicy
rozprawa, W trakcie ktorej Sad zobowigzat JET Group do uzupetnienia brakow formalnych
przediozonej dokumentacji; kolejny termin posiedzenia sadu nie zostat wyznaczony, (ii)
postepowania z wniosku osoby fizycznej - Dolno$lgskiej Agencji Finansowej we Wroctawiu o
ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Jacka Dziedzica (sygn. akt VI GU 40/09),
zakonczonego postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia 20 pazdziernika 2009
r. oddalajgcym wniosek wierzyciela z uwagi na brak podstaw prawnych do ogtoszenia upadtosci
Jacka Dziedzica oraz (iii) postepowania z wniosku osoby fizycznej - Dolnoslaskiej Agencji
Finansowej we Wroctawiu o orzeczenie zakazu prowadzenia przez Jacka Dziedzica dziatalnosci
gospodarczej (sygn. akt VI Gzd 11/09) zakonczone postanowieniem Sgdu Rejowego w Bielsku-
Biatej z dnia 29 pazdziernika 2009 r. oddalajgcym wniosek z powodu braku przestanek z art.
373 w zwigzku z art. 5 prawa upadtosciowego i naprawczego tj. z uwagi na fakt, ze Jacek
Dziedzic nie jest przedsiebiorcg. Postanowienia w ww. sprawach tj. w sprawie o ogtoszenie
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Jacka Dziedzica i w sprawie o orzeczenie zakazu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej s3 — zgodnie z informacje petnomocnika procesowego
Jacka Dziedzica — prawomocne.

nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pomiedzy Jackiem Dziedzicem a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne:

Marcel Dziedzic - cztonek Rady Nadzorczej - siostrzeniec.
Oprocz wyzej wskazanego powigzania pomiedzy Jackiem Dziedzicem a innymi czionkami Rady

Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2. Organ Nadzorczy
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

1. Igor Bokun - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jolanta Sidzina - Bokun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marcel Dziedzic - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Marzena Bednarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Agnieszka Bokun - Czlonek Rady Nadzorczej

Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Igor Bokun petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej od dnia 18 czerwca 2008 r.
Wiek: 37 lat.

Miejscem wykonywania obowigzkow Igora Bokuna — w zakresie funkcji sprawowanej u Emitenta —
jest siedziba Emitenta mieszczgca sie w Bielsku Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne miejsca
wynikajgce z wykonywanych obowigzkow.

Igor Bokun posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Akademie Gorniczo — Hutniczg im. Stanistawa
Staszica w Krakowie, Wydziat Elektrotechniki Automatyki i Elektroniki, na kierunku Informatyka
(1997 r.).

Przebieg kariery zawodowej:

- 1996 - 1998 — asystent naukowy na Katedrze Informatyki AGH w Krakowie,

- 2001 - 2005 — Wind Telecom S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Dyrektor Generalny,

- 2001 - 2006 — Videowall Polska S.A. z siedziba w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu,

- 2001 - 2009 — Eurokom Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu,

- od 2002 - Labo Holding Eko Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2003 - 2009 - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2009 - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej - Prokurent,

- od 2004 roku - B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Dyrektor Generalny,
Czlonek Zarzadu,

- od 2005 roku — Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu,

- 2006 - 2009 - Videowall Polska S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2007 roku — Codido Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej - Cztonek Zarzadu,

- od 2008 roku — Wind Mobile Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie jako Dyrektor Generalny, Prezes
Zarzadu,

- od 2008 roku — Regionalne Stowarzyszenie Inicjatyw Klastrowych i Edukacyjnych NTHills
z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu,

- od 2008 roku — Dracula Ventures S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu,

- od 2008 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2008 - 2009 - Wind Mobile Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2009 roku — B&B Ventures Sp. z 0.0. Spétka komandytowa z siedzibg w Bielsku - Biatej —
kierownik projektu,
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- od 2010 roku — Inkubator Przedsiebiorczo$¢ Strazacka Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej-
jako Cztonek Zarzadu.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Igor Bokun nie petnit i nie petni funkcji w
organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

Igor Bokun posiada akcje i udziaty nastepujacych podmiotow:

- Wind Telecom S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 599 akcji o tgcznej wartosci nominalnej
299.500,00 zt, stanowigcych 9% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 9 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

- Dazi Investment S.A. siedzibg w Bielsku — Biatej 2512 akcje o tacznej wartosci nominalnej
251.500,00 zt, stanowigcych 49% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 49 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu, ktéra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 437.500 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 10,57% kapitatu zakladowego Emitenta i
uprawniajgcych do 12,66% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co oznacza, ze Igor
Bokun posiada w sposéb posredni 470.435 akcji Emitenta, stanowigcych 5,28% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 6,32% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 95 udziatdw o fgcznej wartosci
nominalnej 47.500,00 zi, stanowigcych 95% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 95 %
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw,

- B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 76 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej
38.000,00 zt, stanowigcych 76% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 76 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw,

- Dracula Ventures S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 2.784.000 akcji o tgcznej wartosci
nominalnej 139.200,00 zt, stanowigcych 27,7 % w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 27,7
% gtosow na walnym zgromadzeniu,

- Zrzeszenie Uczestnikow Rynku Mobilnego Mobajl Sp. z 0.0. - 50 udziatéw o facznej wartosci
nominalnej 2.500,00 zt, stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Igor Bokun jest wspdlnikiem (komandytariuszem) spotki osobowej B&B Ventures Sp. z 0.0. Spotka
komandytowa.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Igor Bokun nie byt, ani nie jest obecnie wspdlnikiem
spotek osobowych oraz spotek kapitatowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Igor Bokun:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktora
miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1
lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A., ktorej upadtos¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu zostata ogtoszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia
23 listopada 2004 r. (sygn. akt VI GU 100/04). Przyczyng ogtoszenia upadiosci z mozliwoscig
zawarcia ukladu DAZI INVESTMENT S.A. byta utrata przez spotke ptynnosci finansowej w
zwigzku z wykonaniem przez TU UNIQA S.A. (wczesniej TU Filar) zabezpieczenia udzielonego
przez DAZI INVESTMENT S.A. spotce Videowall Polska S.A. Postanowieniem z dnia 7 czerwca
2005 r. zostata zatwierdzona lista wierzytelnosci, ktéra obejmowata szesciu wierzycieli o tgcznej
wartosci wierzytelnosci 5.707.309,80 zt. Wszyscy wierzyciele z listy objeci byli postepowaniem
uktadowym. W Zgromadzeniu Wierzycieli, ktdre odbyto sie w dniu 7 lipca 2005 r., wzieli udziat
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wszyscy wierzyciele objeci uktadem. Wszyscy wierzyciele oddali gtos za ukladem i Zzaden z
wierzycieli w ustawowym terminie nie wnidst zarzutow do ukladu. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 21 lipca 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 uki)
zatwierdzony zostat uktad zawarty pomiedzy dtuznikiem DAZI INVESTMENT S.A. Zaktad Pracy
Chronionej a wierzycielami. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18
sierpnia 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 uki) zakonczono postepowanie upadtosciowe,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje
w stosunku do Igora Bokuna ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych), za wyjatkiem postepowania karnoskarbowego w zwigzku z
zanizeniem wysokosci dochodu osiggnietego przez Spotke Dazi Management Sp. z 0.0. 0 kwote
6.945,00 zi. Postepowanie zostato wywotane zakwestionowaniem przez Urzad Skarbowy
mozliwosci zaliczenia w koszty uzyskania przychoddéw wynagrodzen czionkéw rady nadzorczej
oraz amortyzacji oprogramowania wykorzystywanego w spotce, co spowodowato uszczuplenie
podatku. W wyniku postepowania wymagany podatek zostat uregulowany, a Igor Bokun
dobrowolnie poddat sie karze grzywny,

- nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdow
administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Igorem Bokunem a czionkiem Zarzadu, czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla wystepuja nastepujgce powigzania rodzinne:

- Agnieszka Bokun - Cztlonek Rady Nadzorczej - siostra,
- Zbigniew Bokun — Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu — ojciec,
- Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej — zona ojca.

Oprocz wyzej wskazanego powigzania pomiedzy Igorem Bokunem, a cztonkiem Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Jolanta Sidzina Bokun - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 18 czerwca 2008 r.
Wiek: 53 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkdw Jolanty Sidzina Bokun — w zakresie funkcji sprawowanej
u Emitenta — jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielsku - Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne
miejsca wynikajgce z wykonywanych obowigzkdéw.

Jolanta Sidzina Bokun posiada wyksztatcenie Srednie. W roku 1977 Jolanta Sidzina — Bokun ukonczyta
Technikum Budowlane.

Przebieg kariery zawodowej:

- 1978 - 1983 - Przedsiebiorstwo Polonijno - Zagraniczne GmbH z siedzibg w Bielsku — Biatej jako
Sekretarka,

- 1983 - 1992 — Przedsiebiorstwo Zagraniczne ,Labo — Lang” GmbH z siedzibg w Bielsku — Biatej
jako Kierownik Sekretariatu,

- 1992 - 1995 — ,Labo Holding” Sp. z 0.0. z siedzibag w Bielsku - Biatej, jako Asystent,

- od 1995 roku — Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Specjalista ds.
administracji,

- 2003 — 2008 EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej jako specjalista ds. ekonomiczno-
marketingowych

- od 2008 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Wiceprzewodniczaca Rady
Nadzorczej.
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Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Jolanta Sidzina - Bokun nie petnita i nie
petni funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek
kapitatowych.

Jolanta Sidzina - Bokun posiadata i posiada akcje i udziaty nastepujgcych podmiotdw:

- EKO EXPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej — wspdlnik — od 2003 r. do 2008 r.,

- EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — akcjonariusz — od 2008 r. do chwili obecnej -
posiada 1.424.398 akcji, o tacznej wartosci nominalnej 142.439,80 zi, stanowigcych 15,99% w
kapitale zakladowym i uprawniajacych do 19,52 % gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Jolanta Sidzina - Bokun nie byta, ani nie jest obecnie
wspolnikiem spétek osobowych oraz spétek kapitatowych.

Ponadto Jolanta Sidzina - Bokun posiada akcje spdtek publicznych notowanych na GPW -—
przeprowadzajgc od czasu do czasu, jako inwestor gietdowy, transakcje na drobnych pakietach akgji
spotek znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym. Pakiety akcji spotek publicznych posiadane
przez Jolante Sidzina - Bokun nie przekraczajg 5% kapitatu zaktadowego ani gtoséw na walnych
zgromadzeniach tych podmiotdw.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Jolanta Sidzina - Bokun:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sgdu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej pieciu lat nie petita funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit
d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Jolanty Sidzina - Bokun ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdow
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Ilub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Jolantg Sidzina — Bokun a czlonkiem Zarzadu, czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla wystepuja nastepujace powigzania rodzinne:

- Zbigniew Bokun — Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu — maz,
- Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — syn meza,
- Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej — cérka meza.

Oprocz wyzej wskazanego powigzania pomiedzy Jolantg Sidzina — Bokun a cztonkiem Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania
rodzinne.
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Marcel Dziedzic — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcel Dziedzic petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej od dnia 18 czerwca 2008 r.
Wiek: 28 lat.

Miejscem wykonywania obowigzkow Marcela Dziedzica — w zakresie funkcji sprawowanej u Emitenta
— jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielsku Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne miejsca
wynikajgce z wykonywanych obowigzkow.

Marcel Dziedzic posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Akademie Gdrniczo — Hutniczg im. Stanistawa
Staszica w Krakowie, Wydziat Elektrotechniki Automatyki i Elektroniki na kierunku Automatyka i
Robotyka, Informatyka w sterowaniu i zarzadzaniu (2008 r.).

Przebieg kariery zawodowej:

od marca do czerwca 2006 - Hurra Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

2006 - 2007 — Mobiteam jako projektant stron internetowych,

2007 -2008 — MrTed jako projektant stron internetowych,

2008 - 2009 — NetPlay TV jako projektant stron internetowych,

2009 - 07.01.2010 — MyBuilder jako projektant stron internetowych,

14.01.2010 - 30.06.2010 — CognitiveMatch jako projektant stron internetowych,

od 01.07.2010 roku — Sabre Holdings Polska jako projektant stron internetowych,

od 2008 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Sekretarz Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Marcel Dziedzic nie petnit i nie petni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Marcel Dziedzic nie byt, ani nie jest obecnie, wspodlnikiem zadnej spotki
osobowej ani spotki kapitatowe;j.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Marcel Dziedzic:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit
d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Marcela Dziedzica ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Ilub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Marcelem Dziedzicem a Prezesem Zarzadu, Jackiem Dziedzicem wystepuje nastepujgce
powigzania rodzinne:

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu — brat matki.

Oprocz wyzej wskazanego powigzania, pomiedzy Marcelem Dziedzic, a innymi cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.
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Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Marzena Bednarczyk petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 18 czerwca 2008 r.
Wiek: 37 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Marzeny Bednarczyk — w zakresie funkcji sprawowanej
u Emitenta — jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielsku - Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne
miejsca wynikajgce z wykonywanych obowigzkdéw.

Marzena Bednarczyk posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentkg Akademii Wychowania
Fizycznego w Krakowie, Wydziat Wychowania Fizycznego, na kierunku Rehabilitacja (1999 r.).

Przebieg kariery zawodowej:

- 2001 — 2004 - Wind Telecom S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2004 - 2006 - B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Konsultant zarzadu,

- od 2003 roku - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2005 roku - Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Czlonek Rady
Nadzorczej,

- od 2006 roku — B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Cztonek Zarzadu,

- od 2008 roku - EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2009 roku — Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Kierownik
wdrozenia,

- od 2009 roku — B&B Ventures Sp. z 0.0. Spotka komandytowa z siedzibg w Bielsku — Biatej jako
Specjalista ds. marketingu.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Marzena Bednarczyk nie petnita i nie peni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

Marzena Bednarczyk posiada akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach:

- Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 5 udziatdw o tgcznej wartosci
2.500,00 zt, stanowigcych 5% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 5% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikow,

- B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 24 udzialy o tacznej wartosci
12.000,00 zt, stanowigcych 24% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 24% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow),

- Connection One Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej - wspdlnik do 2009 r.

Poza wskazanymi powyzej, w okresie ostatnich pieciu lat, Marzena Bednarczyk nie byta, ani nie jest
obecnie wspdlnikiem spotek osobowych oraz spotek kapitatowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Marzena Bednarczyk:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktora miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit
d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A., ktérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu zostata ogtoszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 23
listopada 2004 r. (sygn. akt VI GU 100/04). Przyczyng ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig
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zawarcia uktadu DAZI INVESTMENT S.A. byla utrata przez spotke ptynnosci finansowej w zwigzku
z wykonaniem przez TU UNIQA (wczesniej TU Filar) zabezpieczenia udzielonego przez DAZI
INVESTMENT S.A. spétce Videowall Polska S.A. Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2005 r. zostata
zatwierdzona lista wierzytelnosci, ktdra obejmowata szeSciu wierzycieli o facznej wartosci
wierzytelnosci 5.707.309,80 zt. Wszyscy wierzyciele z listy objeci byli postepowaniem uktadowym.
W Zgromadzeniu Wierzycieli, ktére odbyto sie w dniu 7 lipca 2005 r., wzieli udziat wszyscy
wierzyciele objeci uktadem. Wszyscy wierzyciele oddali gtos za uktadem i zaden z wierzycieli w
ustawowym terminie nie wnidst zarzutdbw do uktadu. Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bielsku - Biatej z dnia 21 lipca 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 ukt) zatwierdzony zostat uktad
zawarty pomiedzy dtuznikiem DAZI INVESTMENT S.A. Zaktad Pracy Chronionej a wierzycielami.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18 sierpnia 2005 r. (sygn. akt. VI
GUp 33/04 ukt) zakonczono postepowanie upadtosciowe,

w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Marzeny Bednarczyk ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Marzeng Bednarczyk a cztonkiem Zarzadu, innymi cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Agnieszka Bokun - Czlonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 18 czerwca 2008 r.

Wiek: 42 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Agnieszki Bokun — w zakresie funkcji sprawowanej u Emitenta —
jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielski - Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne miejsca
wynikajgce z wykonywanych obowigzkow.

Agnieszka Bokun posiada wyksztatcenie $rednie. Jest absolwentkg Liceum Ogdlnoksztatcgcego im. A.
Asnyka w Bielsku — Biatej. Ukonczyta rowniez EDV AUSBILDUNG SCHULE w Wiedniu uzyskujac
kwalifikacje Programisty.

Przebieg kariery zawodowej:

1990 - 1992 - dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Przedsiebiorstwo Handlowe RAGAZZI,

1994 - 2003 - VIENA LEAS INTERNATIONAL S.A. w Bielsku-Biatej jako Czionek Zarzadu,
Specjalisty ds. Leasingu,

1998 - 2001 - JEANS & GINOS jako przedstawiciel handlowy,

2002 - 2003 — LABO HOLDING — EKO Sp. z 0.0. jako specjalista ds. Leasingu,

od 2003 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako specjalista ds. handlu i
exportu,

od 2003 roku — Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako cztonek Rady Nadzorczej,
od 2009 roku - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Doradca Zarzadu,

2005 — 2010 — Dazi Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej — cztonek Rady
Nadzorczej,

od 2008 roku - EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Cztonek Rady Nadzorczej,

od 2010 roku — Webhelpdesk Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej jako Prezes Zarzadu.

Agnieszka Bokun petni w EKO EXPORT S.A. funkcje specjalisty ds. handlu i exportu. Stanowisko to
podlega bezposrednio Zbigniewowi Bokun, Dyrektorowi ds. rozwoju biznesu, ktory nie jest cztonkiem
Zarzadu Emitenta. Agnieszka Bokun nie petni w strukturze Emitenta funkcji wskazanych w artykule
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387 par. 2 k.s.h. oraz nie podlega bezposrednio cztonkowi Zarzadu, zatem w Swietle ww. przepisu nie
ma przeszkod do petnienia przez nig funkcji cztonka rady nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat i Agnieszka Bokun nie petnita i nie petni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

Agnieszka Bokun posiadata i posiada akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach:

Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej - 2512 akcji o tgcznej wartosci 251.200,00 zi,
stanowigcych 49,94% w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 49,94% gtoséw na walnym
zgromadzeniu, ktéra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 437.500 akcji zwykiych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych ftacznie 10,57% kapitalu zakladowego Emitenta i
uprawniajgcych do 12,66% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co oznacza, ze Agnieszka
Bokun posiada w sposéb posredni 470.435 akcji Emitenta, stanowigcych 5,28% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 6,32% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

EKO EXPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej — wspdlnik — od 2003 r. do 2008 r.,

EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej — akcjonariusz — od 2008 r. do chwili obecnej -
posiada 1.342.500 akcji, o tacznej wartosci nominalnej 134.250 zt, stanowigcych 15,07% w
kapitale zakladowym i uprawniajacych do 20,40 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Webhelpdesk Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej - 100 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000,00
zt, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Agnieszka Bokun jest wspodlniczkg (komandytariuszem) w spdtce osobowej dziatajacej pod firmg B&B
Ventures Sp. z 0.0. Spotka komandytowa z siedzibg w Bielsku - Biatej.

Poza wskazanymi powyzej, w okresie ostatnich pieciu lat, Agnieszka Bokun nie byta, ani nie jest
obecnie wspdlnikiem spotek osobowych oraz spotek kapitatowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Agnieszka Bokun:

nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

w okresie co najmniej pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit
d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A., ktérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
ukladu zostata ogtoszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 23
listopada 2004 r. (sygn. akt VI GU 100/04). Przyczyng ogtoszenia upadtoéci z mozliwoscig
zawarcia uktadu DAZI INVESTMENT S.A. byta utrata przez spétke ptynnosci finansowej w zwigzku
z wykonaniem przez TU UNIQA (wczesniej TU Filar) zabezpieczenia udzielonego przez DAZI
INVESTMENT S.A. spétce Videowall Polska S.A. Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2005 r. zostata
zatwierdzona lista wierzytelnosci, ktdra obejmowata szesciu wierzycieli o fgcznej wartosci
wierzytelnosci 5.707.309,80 zt. Wszyscy wierzyciele z listy objeci byli postepowaniem uktadowym.
W Zgromadzeniu Wierzycieli, ktore odbylo sie w dniu 7 lipca 2005 r., wzieli udziat wszyscy
wierzyciele objeci uktadem. Wszyscy wierzyciele oddali gtos za uktadem i zaden z wierzycieli w
ustawowym terminie nie wnidst zarzutdbw do uktadu. Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bielsku - Biatej z dnia 21 lipca 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 ukf) zatwierdzony zostat uktad
zawarty pomiedzy dtuznikiem DAZI INVESTMENT S.A. Zaktad Pracy Chronionej a wierzycielami.
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Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18 sierpnia 2005 r. (sygn. akt. VI
GUp 33/04 ukt) zakonczono postepowanie upadtosciowe,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Agnieszki Bokun ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych),

- nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdow
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Agnieszkg Bokun a czionkiem Zarzadu, czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne:

- Igor Bokun - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - brat,
- Zbigniew Bokun — Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu — ojciec,
- Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej — zona ojca.

Oprocz wyzej wskazanego powigzania pomiedzy Agnieszkg Bokun a cztonkiem Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.3. Inne osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla jest Zbigniew Bokun — Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu,
Prokurent.

Zbigniew Bokun — Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu, Prokurent

Zbigniew Bokun petni funkcje Prokurenta od dnia 13 wrze$nia 2008 roku.
Wiek: 67 lat.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Zbigniewa Bokuna — w zakresie funkcji sprawowanej u Emitenta
— jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Bielsku Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz inne miejsca
wynikajgce z wykonywanych obowigzkow.

Zbigniew Bokun posiada wyksztatcenie niepetne wyzsze. Rozpoczat studia na Politechnice Slaskiej w
Gliwicach, Wydziat Inzynierii Sanitarne;j.

Przebieg kariery zawodowej:

- 1968 - 1978 - dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Wytwornia Prefabrykatow Budowlanych w

Bielsku — Biatej,

1978 - 1982 — Przedsiebiorstwo Polonijno — Zagraniczne ,Konsuprod” z siedzibg w Bielsku — Biatej

jako Dyrektor Oddziatu,

- 1983 - 1992 — Przedsiebiorstwo Polonijno - Zagranicznego "Labo - Lang GmbH” z siedzibg w
Bielsku — Biatej jako Petnomocnik,

- 1992 - 1994 -, Labo Holding” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Prezes Zarzadu,

- 1992 - 1994 — TU Fortuna z siedzibg w Bielsku — Biatej jako cztonek Rady Nadzorczej,

- 1994 - 2003 — ,Labo Holding Eko” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako specjalista ds.
marketingu i sprzedazy,

- 1994 - 2000 — VIENA LEAS INTERNATIONAL SA w Bielsku-Biatej jako cztonek Rady Nadzorczej,

- 2001 - 2003 - Videowall S.A. z siedzibg w Pszczynie jako cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2002 - ,Labo Holding Eko” Sp. z 0.0. jako cztonek Rady Nadzorczej,
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- od 2003 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Dyrektor ds. Rozwoju
Biznesu,

- 2003 - 2008 - Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej jako cztonek Rady Nadzorczej,

- od 2008 roku — EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Prokurent,

- od 2008 roku — Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej jako Prezes Zarzadu.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Zbigniew Bokun nie petnit i nie peni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych.

Zbigniew Bokun jest wspolnikiem (komandytariuszem) w spotce osobowej B&B Ventures Sp. z o.0.
Spdtka komandytowa z siedzibg w Bielsku Biatej.

Poza wskazanymi powyzej, w okresie ostatnich pieciu lat, Zbigniew Bokun nie byt, ani nie jest obecnie
wspolnikiem spdtek osobowych oraz spotek kapitatowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Zbigniew Bokun:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza EKO EXPORT S.A., ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit
d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu DAZI INVESTMENT S.A., ktdrej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
zostata ogtoszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 23 listopada 2004
r. (sygn. akt VI GU 100/04). Przyczyng ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu DAZI
INVESTMENT S.A. byta utrata przez spdtke ptynnosci finansowej w zwigzku z wykonaniem przez
TU UNIQA (wczesniej TU Filar) zabezpieczenia udzielonego przez DAZI INVESTMENT S.A. spotce
Videowall Polska S.A. Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2005 r. zostata zatwierdzona lista
wierzytelnosci, ktéra obejmowata szeSciu wierzycieli o tgcznej wartosci  wierzytelnosci
5.707.309,80 z. Wszyscy wierzyciele z listy objeci byli postepowaniem ukladowym. W
Zgromadzeniu Wierzycieli, ktore odbylo sie w dniu 7 lipca 2005 r., wzieli udziat wszyscy
wierzyciele objeci uktadem. Wszyscy wierzyciele oddali gtos za uktadem i zaden z wierzycieli w
ustawowym terminie nie wnidst zarzutébw do uktadu. Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bielsku - Biatej z dnia 21 lipca 2005 r. (sygn. akt. VI GUp 33/04 ukf) zatwierdzony zostat uktad
zawarty pomiedzy dtuznikiem DAZI INVESTMENT S.A. Zaktad Pracy Chronionej a wierzycielami.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18 sierpnia 2005 r. (sygn. akt. VI
GUp 33/04 ukt) zakonczono postepowanie upadtosciowe,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Zbigniewa Bokuna ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych), za wyjgtkiem trwajagcego od 1999 roku postepowania
toczacego sie przeciwko Zbigniewowi Bokunowi jako petnomocnikowi PPZ ,Labo — Lang Gmbh
(postepowanie nie zostato zakonczone) dotyczacego jego odpowiedzialnosci jako petnomocnika
spotki PPZ ,Labo — Lang” GmbH w zwigzku z niezgtoszeniem jej upadtosci mimo, jak twierdzi
powdd, powstania warunkow uzasadniajgcych ogtoszenie upadtosci; kolejne posiedzenie sadu
zaplanowano na 10 grudnia 2010 r. Zakonczenie postepowania spodziewane jest w roku 2011,

- nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pomiedzy Zbigniewem Bokun a czlonkiem Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej wystepuijg
nastepujace powigzania rodzinne:

- Igor Bokun — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — syn,
- Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej — zona,
- Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej — corka.

Oprocz wyzej wskazanego powigzania pomiedzy Zbigniewem Bokun a cztonkiem Zarzadu oraz
cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powigzania rodzinne.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. Potencjalne konflikty interesbw pomiedzy obowigzkami wobec
Emitenta a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi Czionkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej i innych os6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Cztonka Zarzadu, Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz osobe
zarzadzajgcg wyzszego szczebla miedzy ich obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami nie wystepujg obecnie zadne konflikty interesow.

Z uwagi jednak na ponizsze powigzania osobowe istnieje mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci
potencjalnego konfliktu interesow, gdyz:

4 Jacek Dziedzic petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest krewnym Marcela Dziedzic petnigcego
funkcje cztonka Rady Nadzorczej,

v Zbigniew Bokun petnigcy funkcje Prokurenta, Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu jest ojcem Igora
Bokun petnigcego funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Agnieszki Bokun petnigcej
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

v Zbigniew Bokun petnigcy funkcje Prokurenta, Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu jest mezem
Jolanty — Sidzina — Bokun petnigcej funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,

v Igor Bokun petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest bratem Agnieszki Bokun
petnigcej funkcje Czionka Rady Nadzorczej.

Mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci potencjalnego konfliktu intereséw wystepuje ponadto z uwagi na
fakt :

4 $wiadczenia przez Zbigniewa Bokun petnigcg funkcje Prokurenta, Dyrektora ds. Rozwoju
Biznesu na rzecz Emitenta — w oparciu o umowe zlecenia z dnia 1 wrze$nia 2009 r. — ustug w
zakresie koordynatora projektu ze strong niemieckg wraz z nadzorem nad czesScig systemu
Zwigzang ze sprzedazg i dopasowaniem parametrow projektu ,automatycznego systemu zakupu
i sprzedazy mikrosfery” do potrzeb odbiorcow,

4 Swiadczenia przez Jolante Sidzina — Bokun petnigcg funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej na rzecz Emitenta — w oparciu o umowe zlecenia z dnia 1 wrze$nia 2009 r. — ustug
w zakresie kierownika projektu informatycznego przy opracowaniu projektu ,automatycznego
systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”,

4 $wiadczenia przez Agnieszke Bokun petnigcg funkcje Czlonka Rady Nadzorczej na rzecz
Emitenta — w oparciu o umowe zlecenia z dnia 1 wrze$nia 2009 r. — ustug w zakresie szefa
projektu informatycznego wraz z petnieniem nadzoru nad pracami zwigzanymi z opracowaniem
projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”.
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Nadto, w ocenie Emitenta, zrodtem konfliktdw interesow moze by¢ fakt udzielenie Emitentowi
pozyczek przez Cztonka Zarzadu tj. Prezesa Zarzadu — Jacka Dziedzica, przez Prokurenta — Zbigniewa
Bokun oraz przez Cztonkdw Rady Nadzorczej - Jolante Sidzina — Bokun oraz Agnieszke Bokun.

Jednoczesnie Emitent zwraca uwage na okolicznosci moggce stanowi¢ potencjalne zrodta konfliktow
interesow wynikajagce z petnienia funkcji w organach innych spdtek osobowych i kapitatowych,
posiadania akcji lub udziatdw w innych spétkach przez osoby, opisane w punkcie 14.1. Prospektu
Emisyjnego.

Transakcje z podmiotami wskazanymi w punkcie 14.1., jako podmiotami powigzanymi z Emitentem,
zostaly szczegdtowo opisane w Czesci III Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie organow
zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla zostaly powotane na swoje stanowiska
Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zgodnie z
najlepsza wiedza Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktdrych osoby zarzadzajace, nadzorujace i
osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla zostaly wybrane na cztonkdw organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez czlonkéw organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow
wartosciowych Emitenta
Wedlug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez cztonkdw organdow
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie
zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw warto$ciowych Emitenta.

15. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

15.1. WYNAGRODZENIA DLA OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH EMITENTA

15.1.1. Wartos$¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod osob zarzadzajacych
oraz osdb na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu wyptacane jest na podstawie zawartej z nim w dniu 31 stycznia 2003
r. (wowczas z VIDIMEDIA 2000 Sp. 0.0.) umowy o prace, zgodnie z ktdrg pobiera wynagrodzenie w
wysokosci 4.000,00 zt brutto miesiecznie.

Tabela. Wynagrodzenie brutto Prezesa Zarzadu Emitenta w 2009 r. (w zi)

Wysokos¢ wyptaconego
wynagrodzenia brutto

1 Pacek Dziedzic Prezes Zarzadu 48.166,80

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

Zrédto: Emitent

Czlonkowi Zarzadu Emitenta w 2009 roku nie zostato wyptacone wynagrodzenie w formie opcji na
akcje. Przepisy korporacyjne Spétki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkéw Zarzadu do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje.
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Cztonek Zarzadu mogt korzystaé z samochodu stuzbowego wylgcznie dla celéw stuzbowych — nie
zostatlo z nim zawarte Zadne porozumienia dotyczace wykorzystania samochodéw dla celow
prywatnych. Spodtka nie przyznata Cztonkowi Zarzadu Swiadczen w naturze.
Czlonek Zarzadu byt w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w roku 2010
strong innych uméw Emitentem, ktdre zostaly szczegdtowo opisane w Czesci III Prospektu pkt 19
Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

15.1.2. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd osob nadzorujacych
Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymujg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji.
W 2009 roku Spdtka wyptacita cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w nastepujgcej wysokosci:

Tabela. Wynagrodzenie brutto Cztlonkéw Rady Nadzorczej za 2009 r. (w zt

taczna wartos¢

Wynagrodzenie Wynagrodzenie wynagrodzen
z tytutu pelnieniaWynagrodzenie z  z tytulu umowy wyptaconych przez
Imie i nazwisko Funkcja funkcji w Radzie tytulu umowy o zlecenia zawartej z Emitenta za ustugi
Nadzorczej prace Emitentem Swiadczone w
Emitenta kazdym charakterze
na rzecz Emitenta
Igor Bokun Przewodniczacy Rady 0.00 0.00 0.00 0,00
Nadzorczej ! ! !
Jolanta Sidzina — ‘é"'ceprze""Od”'c.Zacy 0,00 0,00 20.000,00 20.000,00
% ady Nadzorczej
Bokun
Sekretarz Rady
Marcel Dziedzic |Nadzorczej 0,00 0,00 0,00 0,00
IAgnieszka Cztonek Rady 0,00 43.502,06 27.160,00 70.662,06
Nadzorczej
Bokun**
Marzena Cztonek Rady 0,00 0,00 0,00 0,00
Nadzorczej
Bednarczyk
RAZEM 0,00 43.502,06| 47.160,00 90.662,06

Zrodto: Emitent

*Jolanta Sidzina - Bokun (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej) ma zawartg ze Spotkg umowe
zZlecenia wykonania pracy kierownika projektu informatycznego i zwigzanych z nim obowigzkéw przy
opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony, od dnia 1 wrzesnia 2009 r. do dnia 31 sierpnia 2011 r. Wynagrodzenie
przystugujgce Jolancie Sidzina - Bokun z tytutu umowy wynosi 5.000,00 zt brutto miesiecznie.

Ponadto Jolanta Sidzina — Bokun w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. Swiadczyta na
rzecz Emitenta w oparciu o umowe zlecenia zawarta w dniu 1 stycznia 2010 r. ustugi: konsultacje i
doradztwo przy programie ,,Optymalizacja kosztow opalania” w zakresie zmiany konstrukcyjnej pieca
komory suszenia. Z tytutu wykonania zlecenia Jolanta Sidzina - Bokun otrzymata wynagrodzenie w
wysokosci 20.000,00 zt brutto.

**Agnieszka Bokun (Cztonek Rady Nadzorczej) zawarta ze Spotkg w dniu 31 stycznia 2003 roku
(wdéwczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku specjalisty ds. handlu i eksportu, na
podstawie ktorej pobiera wynagrodzenie w wysokosci 3.700,00 zt brutto miesiecznie. Ponadto
Agnieszka Bokun zawarta ze Spotkg w dniu 1 wrzesnia 2009 r. umowe zlecenia wykonania pracy szefa
projektu i zwigzanych z nim obowigzkéw wynikajgcych z petnienia nadzoru nad wszystkimi pracami
przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”. Umowa zostata
zawarta na czas okreSlony od dnia 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2011 r. Wynagrodzenie
przystugujgce Agnieszce Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt brutto miesiecznie.
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W 2009 roku nie zostato wyptacone tym osobom wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Przepisy
korporacyjne Spétki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkdw Rady Nadzorczej do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali wynagrodzenia w
formie $wiadczen warunkowych lub odroczonych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z samochoddw stuzbowych. Spdtka nie przyznata
powyzszym osobom $wiadczen w naturze.

Czlonkowie Rady Nadzorczej byli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w
roku 2010 stronami innych uméw z Emitentem, ktore zostaty szczegdtowo opisane w Czesci III
Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

15.1.3. Warto$¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd innych osob
zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zbigniew Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu) zawart ze Spétkag w dniu 31 stycznia 2003
roku (wowczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku specjalisty ds. marketingu i
sprzedazy, obecnie na stanowisku Dyrektora ds. rozwoju biznesu, na podstawie ktorej pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 6.000,00 zt brutto miesiecznie.

Poza powyzszym Zbigniew Bokun zawart ze Spdtkg w dniu 1 wrze$nia 2009 r. umowe zlecenia
wykonania pracy koordynatora projektu ze strong niemieckg i odpowiedzialno$¢ za cze$¢ systemu
Zwigzang ze sprzedazg i dopasowaniem parametrow do potrzeb odbiorcdw i zwigzanych z nim
obowigzkow wynikajgcych przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery”. Wynagrodzenie przystugujgce Zbigniewowi Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt
brutto miesiecznie.

0 szczebla za 2009 r. (w zi
taczna wartos¢ wynagrodzen
wyplaconych przez Emitenta

Wynagrodzenie z tytulu Wynagrodzenie z tytulu za ustugi sSwiadczone w

Tabela. Wynagrodzenie brutto osob zarzadzajacych wyzsze

Imie i nazwisko

umowy o prace umowy zlecenia kazdym charakterze na rzecz
Emitenta

Zbigniew Bokun 72.013,90 27.160,00 99.173,90

Zrodto: Emitent

Osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla nie otrzymata w 2009 r. wynagrodzenia w formie opcji na
akcje. Przepisy korporacyjne Spétki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkéw Zarzadu do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla nie otrzymata w 2009 r. wynagrodzenia w formie $wiadczen
warunkowych lub odroczonych ani innych $wiadczen w naturze.

Osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla mogta korzystaé z samochoddw stuzbowych wytacznie dla
celow stuzbowych — nie zostaly z nig zawarte zadne porozumienia dotyczace wykorzystania
samochoddw dla celdéw prywatnych.

Osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla byta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz w roku 2010 strong innych uméw z Emitentem, ktore zostaty szczegétowo opisane
w Czesci III Prospektu pkt 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

15.1.4. Wynagrodzenia oraz swiadczenia w naturze cztonkow Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz innych os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla wyptacone
przez spotki zalezne Emitenta

Emitent nie posiada spdtek zaleznych.
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EKO EXPORT S.A. posiadat od wrzesnia 2007 r. do dnia sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatow tj. do dnia 6 wrzesnia 2010 r. - 60% udziatu w kapitale zaktadowym i 60% glosow na
Zgromadzeniu Wspodlnikow EKO WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie.

Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla Emitenta nie
otrzymali w 2009 roku wynagrodzenia ani $wiadczen w naturze od EKO WOSTOK Sp. z 0.0. z siedziba
w Moskwie.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA
NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE IM SWIADCZENIA

Poza skfadkami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzujgcych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje Zzadnych kwot na poczet
$wiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych Swiadczen dla oséb wchodzacych w sklad Zarzadu
i Rady Nadzorczej lub innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla (prokurentéw Emitenta).

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO,
ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. OKRES SPRAWOWANIA KADENCJI I DATA ZAKONCZENIA BIEZACEJ)
KADENCJII ZARZAD

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad Spotki skfada sie od jednego do trzech cztonkéow
powotywanych przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem § 7 ust. 2 Statutu. W my$l § 7 ust. 2 Statutu
Spétki zatozyciele Spoétki, wskazani w § 4 ust. Statutu tj. DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina-Bokun sg uprzywilejowani osobiscie w ten
sposdb, ze majg prawo wyboru wszystkich Cztonkdw Zarzadu. Wyboru dokonujg wszyscy
uprzywilejowani akcjonariusze jednomy$lnie. W razie braku jednomyslnosci Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej trzyletniej kadencji (§ 15 ust. 2 Statutu Spotki).
Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spodtek handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwofania Cztonka Zarzadu za sktadu Zarzadu (art. 369 § 5 Ksh). Mandat
Cztonka Zarzadu powotanego na okres wspodlnej kadencji przed uptywem danej kadencji Zarzadu
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdw Zarzadu.

Obecna kadencja Zarzadu Emitenta trwa od dnia 18 czerwca 2008 roku, to jest od dnia rejestracji
przeksztatcenia EKO EXPORT spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w EKO EXPORT Spotka akcyjna
W rejestrze przedsiebiorcow KRS i zakonczy sie w dniu 18 czerwca 2011 roku. Kadencja Zarzadu jest
wspolna i trwa 3 lata (§ 15 ust. 2 Statutu).

Mandat Jacka Dziedzica (Prezes Zarzadu) do sprawowania funkcji w Zarzadzie wygasnie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy
2010 (art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych).

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu, powotany zostat na obecng kadencje Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjetg w
dniu 21 maja 2008 r. w sprawie przeksztatcenia EKO EXPORT Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng i powotania pierwszych cztonkéw Zarzadu Spotki przeksztatconej.
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W dniu 18 czerwca 2008 r. dokonano, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku -
Biatej wpisu spotki EKO EXPORT S.A., powstatej w wyniku przeksztatcenia EKO EXPORT Sp. z 0.0. do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000308459.

Tabela: Okres kadencji obecnego Czionka Zarzadu Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu 18 czerwca 2008 r. 18 czerwca 2011 r.

Zrodto: Emitent

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 ust. 1 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw powotywanych na
okres wspolnej trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza powotywana jest i odwotywana przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem § 7 ust. 2 Statutu. W my$l § 7 ust. 2 Statutu Spotki zatozyciele
Spotki, wskazani w § 4 ust. Statutu tj. DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, Jacek
Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina-Bokun sg uprzywilejowani osobiscie w ten sposdb, ze majg
prawo wyboru wiekszosci cztonkow Rady Nadzorczej Spotki. Wyboru dokonujg wszyscy
uprzywilejowani akcjonariusze jednomyslnie. W razie braku jednomysinosci Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 369 § 4 w zwigzku z art. 386 § 2 Kodeksu spotek handlowych mandat Cztonka Rady
Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania Cztonka
Rady Nadzorczej za sktadu Rady.

Zgodnie z art. 369 § 3 w zwigzku z art. 386 § 2 Kodeksu spotek handlowych mandat Cztonka Rady
Nadzorczej powotanego na okres wspdlnej kadencji przed uptywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Emitenta trwa od dnia 18 czerwca 2008 roku, to jest od dnia
rejestracji przeksztatcenia EKO EXPORT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w EKO EXPORT
Spotka akcyjna w rejestrze przedsiebiorcow KRS i zakonczy sie w dniu 18 czerwca 2011 roku.,

Mandaty Igora Bokun (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Jolanty Sidziny - Bokun
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), Marcela Dziedzic (Sekretarz Rady Nadzorczej), Agnieszki
Bokun (czlonek Rady Nadzorczej) oraz Marzeny Bednarczyk (czionek Rady Nadzorczej) do
sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2011 (art. 369 § 4 w zwigzku z
art. 386 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

Czlonkowie Rady Nadzorczej obecnej kadencji zostali powotani na swe funkcje Uchwalg nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig podjetg w dniu 21 maja 2008 r. w sprawie przeksztatcenia EKO EXPORT Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng i powotania pierwszych cztonkéw Zarzadu Spoiki
przeksztatconej.

W dniu 18 czerwca 2008 r. dokonano, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku -
Biatej wpisu spotki EKO EXPORT S.A., powstatej w wyniku przeksztatcenia EKO EXPORT Sp. z 0.0. do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000308459.
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Tabela: Okres kadencji obecnych Czlonkow Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej 18 czerwca 2008 . 18 czerwca 2011 T,
Jolanta Sidzina — Bokun cheprzewodnlcza_cy Rady 18 czerwca 2008 . 18 czerwca 2011 T,

Nadzorczej
Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej 18 czerwca 2008 T. 18 czerwca 2011 r.
Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej 18 czerwca 2008 . 18 czerwca 2011 .
Marzena Bednarczyk Cztonek Rady Nadzorczej 18 czerwca 2008 . 18 czerwca 2011 T,

Zrodto: Emitent

16.2.UMOWY O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM
ORAZ JEGO PODMIOT ZALEZNYM OKRESLAJACE SWIADCZENIA WYPLACANE W
CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

16.2.1. Zarzad

Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu) jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace z dnia
31 stycznia 2003 roku na podstawie ktorej pobiera wynagrodzenie w wysokosci 4.000,00 zt brutto
miesiecznie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i nie okreSla Swiadczen wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy. W odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania
stosunku pracy zastosowanie znajdg przepisy prawa pracy.

Umowa powyzsza oraz inne transakcje Jacka Dziedzica z Emitentem zostaty opisane w Czesci III
Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

16.2.2. Rada Nadzorcza

Jolanta Sidzina - Bokun (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej) ma zawartg ze Spotkg umowe zlecenia
wykonania pracy kierownika projektu informatycznego i zwigzanych z nim obowigzkow przy
opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony, od dnia 1 wrze$nia 2009 r. do dnia 31 sierpnia 2011 r. Wynagrodzenie
przystugujgce Jolancie Sidzina - Bokun z tytutu umowy wynosi 5.000,00 zt brutto miesiecznie. W
odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania tej umowy zastosowanie znajdg przepisy
Kodeksu cywilnego. Umowa powyzsza oraz inne transakcje Jolanty Sidzina — Bokun z Emitentem
zostaty opisane w Czesci III Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Agnieszka Bokun (Cztonek Rady Nadzorczej) zawarta ze Spdtkg w dniu 31 stycznia 2003 roku
(wdéwczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku specjalisty ds. handlu i eksportu, na
podstawie ktorej pobiera wynagrodzenie w wysokosci 3.700,00 zt brutto miesiecznie. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony i nie okresla Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku
pracy. W odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy zastosowanie
znajda przepisy prawa pracy.

Poza powyzszym Agnieszka Bokun zawarta ze Spotkg w dniu 1 wrzesnia 2009 r. umowe zlecenia
wykonania pracy szefa projektu i zwigzanych z nim obowigzkéw wynikajgcych z petnienia nadzoru nad
wszystkimi pracami przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery”. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2011
r. Wynagrodzenie przystugujace Agnieszce Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt brutto
miesiecznie. W odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania tej umowy zastosowanie
znajda przepisy Kodeksu cywilnego.
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Powyzsze wynagrodzenie oraz inne transakcje Agnieszki Bokun z Emitentem zostaty opisane w Czesci
III Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spotce na podstawie umowy o prace ani
zadnej innej umowy okreslajgcej $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej byli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w
roku 2010 stronami innych uméw z Emitentem, ktore zostaty szczegdtowo opisane w Czesci III
Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

16.2.3. Osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla

Zbigniew Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu) zawart ze Spétkag w dniu 31 stycznia 2003
roku (wowczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku specjalisty ds. marketingu i
sprzedazy, obecnie na stanowisku Dyrektora ds. rozwoju biznesu, na podstawie ktdrej pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 6.000,00 zt brutto miesiecznie. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron z zachowaniem dwutygodniowego
okresu wypowiedzenia. Umowa nie okresla $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku
pracy. W odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy zastosowanie
znajda przepisy prawa pracy.

Poza powyzszym Zbigniew Bokun zawart ze Spdtkg w dniu 1 wrze$nia 2009 r. umowe zlecenia
wykonania pracy koordynatora projektu ze strong niemieckg i odpowiedzialno$¢ za cze$¢ systemu
Zwigzang ze sprzedazg i dopasowaniem parametréw do potrzeb odbiorcow i zwigzanych z nim
obowigzkow wynikajgcych przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery”. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2011
r. Wynagrodzenie przystugujgce Zbigniewowi Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt brutto
miesiecznie. W odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania tej umowy zastosowanie
znajda przepisy Kodeksu cywilnego.

Powyzsze wynagrodzenie oraz inne transakcje Zbigniewa Bokun z Emitentem zostaly opisane w
Czesci 111 Rozdziat 19 Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

16.3. KOMISJA DS. AUDYTU I KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

U Emitenta funkcjonuje Komitet Audytu.

Zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2009 r., nr 77, poz. 649) jesli w jednostkach zainteresowania publicznego, a zatem rdowniez w
spotkach publicznych, rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkéw zadania komitetu audytu
mogg zostaC powierzone radzie nadzorczej. Jednoczesnie art. 86 ust. 4 ww. ustawy stanowi, ze
przynajmniej jeden z cztonkdw komitetu audytu powinien spetniac kryterium niezaleznosci i posiadac
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;j.

Jak wynika z pisma Ministerstwa Finansow z dnia 27 maja 2009 r.,, w ww. ustawie nie dokonano
specyfikacji kwalifikacji ze wzgledu na roznorodnos¢ jednostek zaufania publicznego podlegajacych
ww. ustawie, funkcjonujgcych w réznych sektorach gospodarki, dziatajgcych na podstawie
szczegolnych uregulowan prawnych oraz wykorzystujgcych réznorodne finansowo — ksiegowe systemy
informatyczne. Dlatego tez ocena kwalifikacji posiadanych przez dang osobe naleze¢ bedzie do rady
nadzorczej lub komisji rewizyjnej (a posrednio do walnego zgromadzenia), zas dokumenty takie jak
dyplom biegtego rewidenta, certyfikat Ministerstwa Finanséw, czy dyplom uczelni wyzszej w zakresie
rachunkowos$ci mogg petnic¢ role pomocnicza w tej ocenie.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza sktada sie z 5 0séb i petni ona zadania komitetu audytu, nie
stosuje sie zapisOw art. 86 ust. 4 ww. ustawy (kryterium niezaleznosci i kwalifikacji przynajmniej
jednego cztonka). Zapewnienie odpowiedniego poziomu kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
natomiast w najlepszym interesie spotki.
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Kierujac sie powyzsza interpretacja Rada Nadzorcza Emitenta, w sktad ktorej wchodzi pie¢ osdb,
podjeta w dniu 16 wrzesnia 2010 r. uchwate nr 1/2010 o powierzeniu catej Radzie Nadzorczej funkgji
Komitetu Audytu.

W skitad Komitetu Audytu wchodza: Igor Bokun, Jolanta Sidzina — Bokun, Marcel Dziedzic, Agnieszka
Bokun i Marzena Bednarczyk, a funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu petni Igor Bokun.

Zadaniem Komitetu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wiasciwego wdrazania
zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz wspotpraca z bieglymi rewidentami Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

d)  monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

e) monitorowanie pracy biegtych rewidentdw Spdtki i przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia biegtych rewidentow Spoiki;

f) omawianie z bieglymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spétki;

g) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spotki;

h) analiza listu do Zarzadu sporzadzonego przez biegtych rewidentow Spodtki, niezaleznosci i
obiektywnosci dokonanego przez nich badania i odpowiedzi Zarzadu;

) rozwazanie wszelkich innych kwestii, na ktore zwrocit uwage Komitet Audytu lub Rada
Nadzorcza;

j) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich znaczacych kwestiach w ogdlnym kontekscie swojej
dziatalnosci.

Komitet Audytu co roku przedkfada¢ bedzie Radzie Nadzorczej sprawozdanie ze swej dziatalnosci w
terminie, ktdry umozliwi zapoznanie sie z nim przed sporzadzeniem sprawozdania Rady Nadzorczej z
corocznej oceny sytuacji Spotki.

Komitet uprawniony jest do:

a) badania wszelkiej dziatalnosci Spofki istotnej z punktu widzenia zadan Komitetu,

b) uzyskiwania od Zarzadu i pracownikdw Spotki  wszelkich informacji, sprawozdan
i wyjasnien, przegladania ksigg i dokumentow oraz bezposredniego sprawdzania stanu
majgtkowego Spdtki oraz kontrolowania jej dziatalnosci.

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.

16.4. PROCEDURY tADU KORPORACYJNEGO

Zasady tadu korporacyjnego zawarte s w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”,
przyjetym przez Rade GPW uchwatg z dnia 19 maja 2010 roku, ktora weszta w zycie z dniem
1lipca 2010 roku. W dotychczasowym funkcjonowaniu Emitenta nie znalazly zastosowania
wszystkie zasady tadu korporacyjnego wynikajgce z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” ze
wzgledu na fakt, iz Emitent nie byt dotychczas spdtkg notowang na GPW.
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Intencjg Emitenta jest trwate przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreSlonych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".

Zarzad Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej wskazuje zasady Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW wprowadzonych na podstawie Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19
maja 2010 r., ktorych Spétka obecnie nie stosuje.

Spétka nie stosuje w czesci zasady oznaczonej numerem 1.1. ,Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i

efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem

nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji, zapewniajgcych szybkosc,

bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych

metod, Spotka powinna w szczegolnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej.

Spotka prowadzi przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybko$c,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka prowadzi rdwniez swojg strone internetowg
na ktérej zamieszcza, w zaklfadce — relacje inwestorskie - informacje zapewniajgce odpowiednia
komunikacje z inwestorami. Jednak strona ta nie jest wzorowana na modelowym serwisie relacji
inwestorskich.

Jednakze Spdtka z uwagi na niewielkie rozproszenia akcjonariatu nie transmituje obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, jak rowniez nie rejestruje przebiegu obrad i nie
upublicznia przebiegu walnego zgromadzenia na stronie internetowej.

Spdtka nie stosuje w catosci zasady oznaczonej numerem II. 2 ,Spotka zapewnia funkcjonowanie
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci
II. pkt 1"

Z uwagi na niewielkie rozproszenia akcjonariatu oraz brak informacji, aby ktorykolwiek z akcjonariuszy
byt obcokrajowcem badz podmiotem zagranicznym, zasada nie jest stosowana przez Spétke.

Ponadto Spotka nie stosuje zasady oznaczonej numerem III. 6 ,Przynajmniej dwdch cztonkow rady
nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotow pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze spbtka. W zakresie kryteridbw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byc
stosowany Zafgcznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba
bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana
za spetniajgcg kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majagcym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zasada powyzsza nie jest stosowana przy wyborze czionkdw Rady Nadzorczej. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani s3 w sposob suwerenny
przez walne zgromadzenie Spotki, z zastrzezeniem par. 7 ust. 2 Statutu Spotki. Wobec powyzszego nie
ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu kryterium niezaleznosci spetnia jeden cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.
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Spotka nie stosuje rowniez zasady oznaczonej numerem IV. 10. ,Spotka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikagji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia”.

Statut Emitenta nie przewiduje udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej. Ponadto Emitent, przy posiadanych obecnie $rodkach, nie jest w stanie
zapewniC nalezytej identyfikacji akcjonariuszy i bezpieczenstwa komunikagji elektroniczne;j.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. OGOLNA LICZBA PRACOWNIKOW W PODZIALE NA FORME
ZATRUDNIENIA I WYKONYWANE FUNKCIE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego u Emitenta zatrudnionych na podstawie umoéw o prace
byto 21 osdb.

Liczbe pracownikow Emitenta w okresie od 31.12.2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Liczba pracownikéw Emitenta

Stan zatrudnienia na koniec okresu

Stan na dzien zatwierdzenia Prospektu 21
Stan na 31.12.2009 18
Stan na 31.12.2008 26
Stan na 31.12.2007 28

Zrodto: Emitent

Podstawowa formg $wiadczenia pracy u Emitenta s3 umowy o prace. Najwazniejsze formy umodw
0 prace stosowane przez Emitenta to umowy o prace na czas okre$lony oraz umowy o prace na czas
nieokreslony.

Tabela. Struktura zatrudnienia u Emitenta za wzgledu na forme zatrudnienia
Umowy o prace Umowy o

na czas prace na czas
okreslony nieokreslony Razem
Stan na dzien zatwierdzenia 18 21
Prospektu
Stan na 31.12.2009 15 3 18
Stan na 31.12.2008 23 3 26
Stan na 31.12.2007 25 3 28

Zrodto: Emitent

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnoSci w strukturze zatrudnienia Spotki przewazaja
mezczyzni - 75%. Kobiety w Spdtce stanowig 25% wszystkich zatrudnionych.
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Tabela. Struktura zatrudnienia u Emitenta za wz

Kobiety

Mezczyzni

ledu na

7

plec

Stan na dzien zatwierdzenia 6 15 21
Prospektu

Stan na 31.12.2009 5 13 18
Stan na 31.12.2008 7 19 26
Stan na 31.12.2007 7 21 28

Zrodto: Emitent

W spotce z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci dominujg pracownicy produkcyjni, ktorzy
stanowili na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego 65% zatogi Emitenta.

Tabela. Struktura zatrudnienia u Emitenta w podziale na pracownikow produkcyjnych i

umystowych

Pracownicy
produkcyjni

Pracownicy

umystowi

Stan na dzien zatwierdzenia 13 8 21
Prospektu

Stan na 31.12.2009 11 7 18
Stan na 31.12.2008 10 16 26
Stan na 31.12.2007 18 10 28

Zrodto: Emitent

Liczba osob zatrudnionych przez spotke zalezng Eko Export S.A. w okresie obejmujgcym historyczne
dane finansowe jest znikoma i nieistotna dla oceny dziatalnosci Emitenta. Na dzien sporzadzenia
prospektu Emitent nie posiada podmiotdw zaleznych.

17.2. POSIADANE AKCJE LUB OPCJE NA AKCJE PRZEZ OSOBY WCHODZACE W
SKEAD ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH

I NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 891.000,00 zt i dzieli sie na 8.910.000 akcji, 0 wartosci nominalnej

0,10 zt kazda, w tym:

- 2.512.500 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob ze na jedna

akcje przypadajg dwa gtosy,

- 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz
- 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

tacznie wszystkie akcje Emitenta w liczbie 8.910.000 uprawniajg do 11.422.500 gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Wobec powyzszego udziat nizej wymienionych osdb w kapitale zaktadowym jest rézny od ich udziatu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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17.2.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem cztonek Zarzadu Emitenta posiada 312.500 akcji zwyklych na
okaziciela Emitenta.

Tabela. Akcje Emitenta w posiadaniu Cztonka Zarzadu

Udziat w ogdlnej

Imie i nazwisko Funkcja Ilos¢ posiadanych Udziat w kapitale liczbie glos6w na

akgcji zaktadowym WZzA

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu 312.500 3,51% 2,74%
Zrdto: Emitent

Cztonek Zarzadu nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie ze ztozonymi oS$wiadczeniami Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta posiadajg akcje
Emitenta.

Tabela. Akcje Emitenta w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej w sposob bezposredni

Ilos¢ posiadanych
Imie i nazwisko Funkcja akcji

Udziat w ogoinej

LR (B liczbie glosow na

bezposrednio zakiadb WZA

Igor Bokun Przewodmczacy_ Rady 0 0 0
Nadzorczej

Dolanta Sidzina - Wiceprzewodniczacy Rady o o
Bokun Nadzorcze] 1.324.398 14,86% 18,65%
Marcel Dziedzic Sekretarz 0 0 0
)Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej 1.242.500 13,95% 19,52%
Marzena Bednarczyk | Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Zrodto: Emitent

Dodatkowo, poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktdra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 9,45% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniajgcych do 11,79% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spdtki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada 504.500 akgcji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 9,45% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniajgcych do 11,79% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Emitenta.
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17.2.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla nie posiada akgji
Emitenta.
Osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla nie posiada opcji ha akcje Emitenta.

17.3.0PIS  WSZELKICH USTALEN
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Nie zostaty zawarte umowy oraz nie istniejg zadne ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikow w
kapitale Emitenta. Prezes Zarzadu Jacek Dziedzic oraz Czlonek Rady Nadzorczej Agnieszka Bokun,
ktérzy sg zatrudnieni w Spdtce na podstawie umowy o prace, s akcjonariuszami Emitenta, jednakze
nie wynika to z zadnych ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikdéw w kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

18.1. W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA I NAZWISKA (NAZWY)
OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB
POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Zgodnie z przepisem art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzkowi zgtoszenia posiadanego
udziatu w spdtce publicznej podlega akcjonariusz spotki publicznej, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%
ogolnej liczby gtosdow w spotce (,znaczny akcjonariusz”).

DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niz cztonkowie organdw Emitenta, posiadajacymi bezposrednio lub
posrednio udziat w kapitale Emitenta, podlegajgcymi zgtoszeniu na mocy obowigzujgcych przepisdw
prawa sg: DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Adam Sokotowski oraz PZU Asset
Management S.A.

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta
Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej Udziat w ogdlnej
liczbie glosow

liczbie akcji

DAZI Investment S.A. 842 000 1 346 500 9,45% 11,79%
w tym:
- akcje imienne 504 500 1 009 000 5,66% 8,83%
- akcje zwykte na okaziciela 337 500 337 500 3,79% 2,95%
Adam Sokotowski, w tym: 532198 747 198 5,97% 6,54%
- akcje imienne 215 000 430 000 2,41% 3,76%
- akcje zwykte na okaziciela 317 198 317 198 3,56% 2,78%
PZU Asset Management S.A.
w tym:
- akcje zwykte na okaziciela 537 464 537 464 6,44% 5,02%

Zrodto: Emitent

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAIJA
INNE PRAWA GLOSU LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE
OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Znaczni akcjonariusze nie majg praw gtosu innych niz wynikajgce z posiadanych akgji.
Natomiast Statut Emitenta przyznaje zatozycielom Spoétki (DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku

— Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina — Bokun) uprawnienie osobiste w stosunku
do Emitenta, opisane w punkcie 21.2.6 Prospektu Emisyjnego.
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18.3. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY
EMITENT BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU
(OSOBY) LUB JEST PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ
WSKAZANIE TAKIEGO PODMIOTU (OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU
TEJ KONTROLI I ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ
NADUZYWANIU

Spdtka nie nalezy bezposrednio ani posrednio do innego podmiotu.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg podmioty, ktdre spetniatyby przestanki definicji
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta zgodnie z art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
definicji spotki dominujgcej wobec Emitenta zgodnie z art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariuszy i cztonkdw organow Spdtki nie tgczy porozumienie, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) oraz art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE’I"l, KTORYCH
REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE]J DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta brak jest ustalen, ktorych realizacja w przysziosci spowodowac
moze zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego Emitent dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi, w rozumieniu
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (MSR 24) przyjetych zgodnie z Rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, o charakterze wynikajgcym z biezgcej dziatalnosci.

Wszystkie transakcje, ktore zostaty przeprowadzone z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty dokonywane
wylacznie na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono wszystkie transakcje ze wszystkimi podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 24) przyjetych zgodnie z Rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, ktorymi byli:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu EKO EXPORT S.A., posiadajgcy 312.500 akcji Spétki, stanowigcych
3,51% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 2,74% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

Zbigniew Bokun — Prokurent, Dyrektor ds. rozwoju biznesu, ojciec Igora Bokun i Agnieszki Bokun
oraz maz Jolanty Sidzina — Bokun, petnigcych funkcje Cztonkow Rady Nadzorczej,

Igor Bokun - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiadajgcy w sposdb posredni 470.435 akcji Spotki,
stanowigcych 5,28% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 6,32% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta; ponadto Igor Bokun jest synem Zbigniewa Bokun (Prokurent, Dyrektor ds.
rozwoju biznesu) oraz bratem Agnieszki Bokun (Cztonek Rady Nadzorczej),

Jolanta Sidzina - Bokun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, posiadajgca w sposob bezposredni
1.424.398 akcji Spotki, stanowigcych 15,99% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do
19,52% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; ponadto Jolanta Sidzina — Bokun jest Zong
Zbigniewa Bokun (Prokurenta, Dyrektora ds. rozwoju biznesu)
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Agnieszka Bokun - Czlonek Rady Nadzorczej posiadajgca bezposrednio i w sposob posredni tgcznie
1.812.935 akgji Emitenta, stanowigcych 20,35% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do
26,72% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; ponadto Agnieszka Bokun jest corkg Zbigniewa
Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. rozwoju biznesu) oraz siostrg Igora Bokun (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej),

DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, posiada 942.000 akcji EKO EXPORT S.A.,
stanowigcych 10,57% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajgcych do 12,66% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta; ponadto (i) Zbigniew Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju
Biznesu) petni funkcje Prezesa Zarzadu DAZI INVESTMENT S.A., (ii) Igor Bokun (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej) petni funkcje Prokurenta DAZI INVESTMENT S.A. i posiada 49,94% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu DAZI INVESTMENT S.A., (iii) Agnieszka Bokun (Czlonek Rady Nadzorczej) petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A. i posiada 49,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
DAZI INVESTMENT S.A., (iv) Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
DAZI INVESTMENT S.A., (v) Marzena Bednarczyk (Cztonek Rady Nadzorczej) petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej DAZI INVESTMENT S.A.,

B&B Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedziba
w Bielsku — Biatej - (i) komplementariuszem w spdtce jest B&B Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielsku — Biatej, ktorej wiascicielami sg: Igor Bokun (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) i Marzena
Bednarczyk (Cztonek Rady Nadzorczej), (ii) komandytariuszami w spotce sg: DAZI INVESTMENT S.A.,
Agnieszka Bokun (Cztonek Rady Nadzorczej), Igor Bokun (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz
Zbigniew Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. Rozwoju Rynku),

B&B Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bielsku — Biatej — (i)
Igor Bokun (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) petni funkcje Prezesa B&B Ventures Sp. z o.0. i
posiada 76% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow B&B Ventures Sp. z 0.0., (ii) Marzena
Bednarczyk (Czlonek Rady Nadzorczej) petni funkcje Cztonka Zarzadu B&B Ventures Sp. z o.0. i
posiada 24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow B&B Ventures Sp. z 0.0.,

DAZI MANAGEMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej — (i) Igor Bokun (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej) petni funkcje Prezesa DAZI MANAGEMENT Sp. z 0.0. i posiada 95% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow DAZI MANAGEMENT Sp. z o.0., (ii) Agnieszka Bokun (Cztonek Rady
Nadzorczej) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DAZI MANAGEMENT Sp. z o.0. i posiada 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow DAZI MANAGEMENT Sp. z o.0., (iii) Marzena
Bednarczyk (Czionek Rady Nadzorczej) petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej DAZI MANAGEMENT
Sp. z 0.0.,

EKO WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie - spotka zalezna, EKO EXPORT S.A. posiadat od
wrzesnia 2007 r. do dnia sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie udziatow tj. do dnia 6
wrzesnia 2010 r. - 60% udziatu w kapitale zaktadowym i 60% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

Jadwiga Dziedzic — Bednarska — siostra Jacka Dziedzica (Prezes Zarzadu).

Transakcje z Jackiem Dziedzicem

Wszystkie transakcje, ktdre zostaty przeprowadzone z wyzej wymienionym podmiotem powigzanym w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty
dokonywane wytgcznie na warunkach rynkowych, za wyjatkiem umowy sprzedazy akcji zawartej w
dniu 12 czerwca 2009 r. (opisanej ponizej) przez Jacka Dziedzica jako kupujgcego i Emitenta jako
sprzedajgcego, na mocy ktdrej Jacek Dziedzic nabyt od Emitenta 302.500 akcji na okaziciela serii E po
cenie rownej wartosci nominalnej tj. po 0,10 ztotych za jedng akcje, za taczng cene 30.250,00 zt.
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Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu) zawart ze Spdtka w dniu 31 stycznia 2003 roku (wéwczas VIDIMEDIA
Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku Prezesa Zarzadu, na podstawie ktorej pobiera miesieczne
wynagrodzenie w wysokosci 4.000,00 zt brutto.

Tabela: Wynagrodzenie Jacka Dziedzica z tytulu umowy o prace (w zi
Od 01.01.2010
do daty

Rodzaj transakcji

zatwierdzenia
Prospektu

40.125,10 48.166,80 48.552,70 47.524,25

Wynagrodzenie z
tytutu umowy o prace

Zrodto: Emitent

Umowy pozyczki

1. W dniu 22 listopada 2004 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jeans&Ginos Jacek
Dziedzic jako pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 75.000,00 zt. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 28 lutego 2005 roku.

2. W dniu 5 wrzesnia 2007 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jackiem Dziedzicem jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 70.000,00 ztotych. WysokoS¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku.

3. W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jackiem Dziedzicem
jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej w kwocie 60.000,00 ziotych. Wysokosé¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Tabela: Warto$¢ umow pozyczek zawieranych z Jackiem Dziedzicem jako pozyczkodawcay
(w zi)

0d 01.01.2010

Rodzaj transakcji do daty zatwierdzenia

Prospektu

Pozyczki udzi_elone w 0 0 0 130.000,00
danym okresie

saldo na koniec R
Kazdego roku 0 0 97.766,64 139.759,64
odsetki od pozyczek 0 15.682,79 9.836,21 3.450,00

Zrodto: Emitent

*w roku 2004 Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jackiem Dziedzicem jako pozyczkodawcg umowe pozyczki na kwote
75.000,00 zt, ktdéra sptacona miata by¢ do dnia 28.02.2005, saldo ww. pozyczki na koniec 2007 r. i 2008 r. wynosito 6.309,64
zh

W dniu 12 lutego 2008 roku Emitent jako pozyczkodawca zawart z Jackiem Dziedzicem jako
pozyczkobiorcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 78.000,00 ztotych. Wysoko$¢ oprocentowania
zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w terminie do dnia 31
grudnia 2008 roku.
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Tabela: Warto$s¢ umow pozyczek zawieranych z Jackiem Dziedzicem jako pozyczkobiorca
(w zi)

0d 01.01.2010

Rodzaj transakcji do daty zatwierdzenia

Prospektu

Pozyczki udzielone w
danym okresie

saldo na koniec
kazdego roku

odsetki od pozyczek 0,00 2.169,08 5.620,23 0,00
Zrédto: Emitent

0,00 0,00 78.000,00 0,00

0,00 0,00 83.620,23 0,00

Sptata naleznosci z tytulu umowy pozyczki zabezpieczona zostata poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na, nalezacych do Jacka Dziedzica, 302.500 akcjach imiennych uprzywilejowanych serii A
oraz 302.500 akcjach zwykilych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zgodnie z
postanowieniami umow o ustanowienie zastawu rejestrowego zaspokojenie zastawnika tj. Eko Export
S.A., mogto nastgpi¢ w trybie art. 22 ust. 1 pkt 3 ww. ustawy poprzez przejecie na wiasnos¢
przedmiotu zastawu. W dniu 26 marca 2009 r. Emitent ztozyl oswiadczenie, ze - wobec
nieuregulowania zabezpieczonego zastawem rejestrowym zadtuzenia wynikajgcego z umowy pozyczki
- korzysta z prawa do przejecia przedmiotu zastawu na wiasno$¢ w oparciu o § 5 ust. 1 umow
zastawniczych oraz art. 22 ust. 1 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Emitent uznajagc, ze przejecie na wiasno$¢ przedmiotu zastawu jest jedynym sposobem na
zaspokojenie roszczen Spodtki, ktorych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposdb z majatku pozyczkobiorcy
(akcjonariusza) przejat akcje serii A i serii E Eko Export S.A. w trybie art. 22 ust. 1 pkt 3 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Umowa sprzedazy akcji

W dniu 12 czerwca 2009 roku Emitent jako sprzedajgcy zawart z Jackiem Dziedzicem jako kupujgcym
umowe sprzedazy 302.500 akgji wtasnych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych, za
faczng cene 30.250,00 z1.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan naleznosci Emitenta wzgledem Jacka Dziedzica z tytutu
zaliczek wynosi 461.009,83 zt.

Transakcje ze Zbigniewem Bokun

Wszystkie transakcje, ktdre zostaty przeprowadzone z wyzej wymienionym podmiotem powigzanym w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty
dokonywane wyfgcznie na warunkach rynkowych.

Zbigniew Bokun (Prokurent, Dyrektor ds. rozwoju biznesu) zawart ze Spdtka w dniu 31 stycznia 2003
roku (wowczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe o prace, na stanowisku specjalisty ds. marketingu i
sprzedazy, obecnie na stanowisku Dyrektora ds. rozwoju biznesu, na podstawie ktdrej pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 6.000,00 zt brutto miesiecznie.

Poza powyzszym Zbigniew Bokun zawart ze Spdtkg w dniu 1 wrzesnia 2009 r. umowe zlecenia
wykonania pracy koordynatora projektu ze strong niemieckg i odpowiedzialno$¢ za cze$¢ systemu
Zwigzang ze sprzedazg i dopasowaniem parametréw do potrzeb odbiorcow i zwigzanych z nim
obowigzkow wynikajgcych przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery”. Wynagrodzenie przystugujgce Zbigniewowi Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt
brutto miesiecznie.
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Tabela: Wynagrodzenie Zbigniewa Bokun z tytulu umowy o prace oraz umowy zlecenia (w
zt)
Od 01.01.2010
do daty
zatwierdzenia
Prospektu

60.139,00 72.013,90 72.016,99 72.421,06

Rodzaj transakcji

Wynagrodzenie z
tytutu umowy o prace

Wynagrodzenie z

tytutu umowy zlecenia 68.840,00 27.160 0 0

RAZEM 128.979,00 99.173,90 72.016,99 72.421,06

Zrodto: Emitent

Umowy pozyczki

W dniu 10 lutego 2004 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart ze Zbigniewem Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 38.000,00 ztotych. Wysoko$¢ oprocentowania
zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w terminie do dnia 31
lipca 2004 roku.

Tabela: Wartos¢ umow pozyczek zawieranych ze Zbigniewem Bokun jako pozyczkodawca
w zt

0Od 01.01.2010

Sk i el ] do daty zatwierdzenia

Prospektu

Pozyczki udzielone w
danym okresie

0,00 0,00 0,00 *

saldo na koniec

) 0,00 0,00 0,00 50.094,50
kazdego roku

odsetki od pozyczek 0,00 0,00 13.545,19 11.816,02

Zrodto: Emitent

*w roku 2004 Emitent jako pozyczkobiorca zawart ze Zbigniewem Bokun jako pozyczkodawcg umowe pozyczki na kwote
38.000,00 zt, saldo ww. pozyczki na koniec 2007 r. wynosito 50.094,50 zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zobowigzan i naleznosci Emitenta wzgledem Zbigniewa Bokun
wynosi 0 zt.

Transakcje z Jolanta Sidzina - Bokun

Wszystkie transakcje, ktdre zostaty przeprowadzone z wyzej wymienionym podmiotem powigzanym w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty
dokonywane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Jolanta Sidzina - Bokun (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej) ma zawartg ze Spotkg umowe zlecenia
wykonania pracy kierownika projektu informatycznego i zwigzanych z nim obowigzkow przy
opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery”. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony, od dnia 1 wrze$nia 2009 r. do dnia 31 sierpnia 2011 r. Wynagrodzenie
przystugujgce Jolancie Sidzina - Bokun z tytutu umowy wynosi 5.000,00 zt brutto miesiecznie.

Jolanta Sidzina - Bokun (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej) zawarta ze Spotkg w dniu 1 lutego
2003 roku umowe o prace, na stanowisku specjalisty ds. ekonomiczno-marketingowych na podstawie
ktorej pobierata wynagrodzenie w wysokosci 1.126,00 zt brutto miesiecznie. Umowa zostata
rozwigzana w dniu 16 pazdziernika 2008 r.

Jolanta Sidzina - Bokun (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej) zawarta umowe zlecenia na
konsultacje i doradztwo przy programie ,Optymalizacja kosztow opalania w zakresie zmiany

103

export



Dokument rejestracyjny

konstrukcyjnej pieca komory suszenia”. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, od dnia 1 stycznia
2010 r. do dnia 31 marca 2010 r. Wynagrodzenie przystugujgce Jolancie Sidzina - Bokun z tytutu
umowy wyniosto 20.000,00 zt brutto.

Tabela: Wynagrodzenie Jolanty Sidzina — Bokun z tytulu umowy zlecenia (w zt)
0d 01.01.2010
do daty

Rodzaj transakgcji

zatwierdzenia
Prospektu

Wynagrodzenie z
tytutu umowy zlecenia
Wynagrodzenie z
tytutu umowy o prace

RAZEM 70.000,00 20.000,00 12.260,16 12.421,06
Zrodto: Emitent

70.000 20.000 0,00 0,00

0,00 0,00 12.260,16 12.421,06

Sprzedaz pojazdu

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Emitent dokonat sprzedazy na rzecz Jolanty Sidzina - Bokun samochodu
osobowego BMW za kwote 40.000,14 zt brutto, ktdra zostata zaptacona Emitentowi w dniu zawarcia
umowy.

Umowy pozyczki

1. W dniu 15 stycznia 2003 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina - Bokun
jako pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 60.000,00 ziotych. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 30 czerwca 2003 roku.

2. W dniu 14 lutego 2003 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina - Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 20.000,00 ztotych. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 30 lipca 2003 roku.

3. W dniu 17 lutego 2003 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina - Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 20.000,00 ztotych. WysokoS¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 30 sierpnia 2003 roku.

4, W dniu 27 lutego 2003 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina - Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 32.000,00 ztotych. WysokoS¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 27 marca 2003 roku.

5. W dniu 8 stycznia 2009 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina - Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 40.000,00 ztotych. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 8 lipca 2009 roku.
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Tabela: Wartos¢ umow pozyczek zawieranych z Jolanty Sidzina - Bokun jako
pozyczkodawca (w zi)

0Od 01.01.2010
do daty zatwierdzenia
Prospektu

Rodzaj transakcji

Pozyczki udzielone w

. 0,00 40.000,00 0,00 *
danym okresie

saldo na koniec

kazdego roku 0,00 0,00 0,00 106.222,66

odsetki od pozyczek 0,00 0,00 12.180,66 12.180,66

Zrodto: Emitent

*w roku 2003 Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Jolantg Sidzina — Bokun jako pozyczkodawcg cztery umowy pozyczki na
faczna kwote 132.000,00 zt, saldo ww. pozyczek na koniec 2007 r. wynosito 106.222,66 zt

Objecie akcji serii F

W dniu 31.12.2008 r. Jolanta Sidzina - Bokun objefa 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zt, po cenie emisyjnej 3,00 zt za jedng akcje tj. za tgczng cene emisyjng
225.000,00 zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zobowigzan i naleznosci Emitenta wzgledem Jolanty Sidziny -
Bokun wynosi 0 zt.

Transakcje z Agnieszka Bokun

Wszystkie transakcje, ktdre zostaty przeprowadzone z wyzej wymienionym podmiotem powigzanym w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty
dokonywane wytgcznie na warunkach rynkowych, za wyjatkiem umowy sprzedazy akcji zawartej w
dniu 12 czerwca 2009 r. (opisanej ponizej) przez Agnieszke Bokun jako kupujgcego i Emitenta jako
sprzedajacego, na mocy ktdrej Agnieszka Bokun nabyta od Emitenta 302.500 akgji imiennych serii A
po cenie rdwnej wartosci nominalnej tj. po 0,10 ztotych za jedng akcje, za tgczng cene 30.250,00 zt.

Agnieszka Bokun (Cztonek Rady Nadzorczej) zawarta ze Spétkg w dniu 31 stycznia 2003 roku
(wdéwczas VIDIMEDIA Sp. z 0.0.) umowe 0 prace, na stanowisku specjalisty ds. handlu i eksportu, na
podstawie ktdrej pobiera wynagrodzenie w wysokosci 3.700,00 zt brutto miesiecznie.

Poza powyzszym Agnieszka Bokun zawarla ze Spotkg w dniu 1 wrzesnia 2009 r. umowe zlecenia
wykonania pracy szefa projektu i zwigzanych z nim obowigzkdéw wynikajgcych z petnienia nadzoru nad
wszystkimi pracami przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery”. Wynagrodzenie przystugujace Agnieszce Bokun z tytutu umowy wynosi 6.790,00 zt brutto
miesiecznie.

Tabela: Wynagrodzenie Agnieszki Bokun z tytutu umowy o prace oraz umowy zlecenia (w
zf)
0d 01.01.2010

Rodzaj transakgcji do daty

zatwierdzenia
Prospektu

Wynagrodzenie z

39.610,22 43.502,06 40.786,74 26.621,70
tytutu umowy o prace

Wynagrodzenie z

tytutu umowy zlecenia 67.900,00 27.160,00 0,00 0,00

RAZEM 107.510,22 70.662,06 40.786,74 26.621,70

Zrodto: Emitent
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Umowy pozyczki

1. W dniu 16 kwietnia 2007 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Agnieszka Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 50.000,00 EUR. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku.

2. W dniu 23 pazdziernika 2007 roku Emitent jako pozyczkobiorca zawart z Agnieszkg Bokun jako
pozyczkodawcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 57.000,00 ztotych. Wysokos¢
oprocentowania zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w
terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Tabela: Wartos¢ umow pozyczek zawieranych z Agnieszka Bokun jako pozyczkodawca (w
zi

0Od 01.01.2010

Rodzaj transakcji do daty zatwierdzenia

Prospektu

Pozyczki udzielone w

. 0,00 0,00 0,00 244.500,00
danym okresie

saldo na koniec

kazdego roku 0,00 0,00 119.399,89 258.011,25

odsetki od pozyczek 0,00 26.444,20 25.030,89 13.511,25

Zrodto: Emitent

W dniu 12 lutego 2008 roku Emitent jako pozyczkodawca zawart z Agnieszkg Bokun jako
pozyczkobiorcg umowe pozyczki pienieznej w kwocie 78.000,00 ztotych. Wysoko$¢ oprocentowania
zostata ustalona na 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w terminie do dnia 31
grudnia 2008 roku.

Tabela: Warto$¢ umow pozyczek zawieranych z Agnieszka Bokun jako pozyczkobiorcg (w
zt)

0d 01.01.2010

Rodzaj transakcji do daty zatwierdzenia

Prospektu

Pozyczki udzielone w
danym okresie

0,00 0,00 78.000,00 0,00

saldo na koniec

kazdego roku 0,00 0,00 83.620,22 0,00

odsetki od pozyczek 0,00 2.993,10 5.620,22 0,00

Zrodto: Emitent

Umowa sprzedazy akcji

W dniu 12 czerwca 2009 roku Emitent jako sprzedajgcy zawart z Agnieszkg Bokun jako kupujgcym
umowe sprzedazy 302.500 akgji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych, za faczng cene
30.250,00 z.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan naleznosci Emitenta wzgledem Agnieszki Bokun z tytutu
zaliczek wynosi 7.062,23 zt.
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Transakcje z DAZI INVESTMENT S.A. z siedziba w Bielsku - Biatej

Umowa najmu czesci nieruchomosci na cele uzytkowe

W dniu 30 stycznia 2003 roku Emitent jako najemca zawart z DAZI INVESTMENT S.A. umowe najmu
pomieszczen biurowych, produkcyjnych i magazynowych, potozonych w Bielsku — Biatej, przy ul.
Strazackiej 81, o powierzchni 1.733 m?. Umowa zostata zawarta na czas nieokreélony z mozliwoécia jej
wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia a
miesieczny czynsz najmu wynosit 12.134,00 zt netto. Umowa zostata w dniu 2 stycznia 2006 r.
rozwigzana za porozumieniem stron, a wszelkie prawa i obowigzki DAZI INVESTMENT S.A. wynikajgce
Z umowy przejeta spotka DAZI MANAGEMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej.

W dniu 30 kwietnia 2007 r. ulegta rozwigzaniu umowa cesji najmu podpisana w dniu 2 stycznia 2006
r. a wszelkie prawa i obowigzki DAZI MANAGEMENT Sp. z 0.0. wynikajace z umowy przejeta z
powrotem spotka DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej.

Umowa zostata w dniu 24 sierpnia 2009 r. rozwigzana za porozumieniem stron, a wszelkie prawa i
obowigzki DAZI INVESTMENT S.A. wynikajgce z umowy przejeta spétka B&B Ventures Sp. z 0.0., S.k.
z siedzibg w Bielsku — Biatej.

Umowa o zarzad i administracje nieruchomoscia

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Emitent jako zlecajgcy zawart z DAZI INVESTMENT S.A. umowe o
zarzad i administracje nieruchomoscig, na mocy ktérej EKO EXPORT S.A. jako uzytkownik wieczysty
nieruchomoéci potozonej w Bielsku — Biatej przy ul. Strazackiej 81 oraz wiasciciel obiektow
budowlanych zlecit DAZI INVESTMENT SA. wykonywanie obowigzkow zwigzanych z administracjg i
zarzadzaniem ww. nieruchomoscig celem zapewnienia prawidtowego i zgodnego z prawem
funkcjonowania nieruchomosci. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony z mozliwoscig jej
wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.
Wynagrodzenie za ustugi pfatne jest w okresie szesciomiesiecznym i wynosi 126.900,00 zt netto za
okres rozliczeniowy.

Umowa o swiadczenie ustug remontowo - budowlanych

W dniu 24 lipca 2009 roku Emitent jako wykonawca zawart z DAZI INVESTMENT S.A. umowe o
$wiadczenie na rzecz DAZI INVESTMENT S.A. ustug remontowo — budowlanych, w ktorej EKO EXPORT
S.A. zobowigzat sie jako wykonawca do okreslonych w umowie ustug typu demontaz regatéw w hali B,
malowanie hali B, malowanie pomieszczenia magazynowego H, instalacja sufitow podwieszanych w
hali B. Umowa zostata zawarta do dnia 15 wrzesnia 2009 r. a wysoko$¢ wynagrodzenia z tego tytutu
wynosita 24.000,00 z+. Umowa zostata zakorczona w powyzszym terminie.

Umowa o swiadczenie ustug porzadkowych

W dniu 2 listopada 2009 roku Emitent jako wykonawca zawart z DAZI INVESTMENT S.A. umowe o
$wiadczenie na rzecz DAZI INVESTMENT S.A. ustug porzadkowych. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego
okresu wypowiedzenia a wysokoS¢ wynagrodzenia z tego tytutu wynosi 3.200 zt netto miesiecznie.

Umowa o opracowanie i wdrozenie zaawansowanego systemu monitoringu linii
produkcyjnej

W dniu 26 lipca 2010 roku Emitent jako zleceniodawca zawart z DAZI INVESTMENT S.A. jako
wykonawcg umowe o opracowanie i wdrozenie zaawansowanego systemu monitoringu linii
produkcyjnej, ktdrej przedmiotem jest opracowanie przez wykonawce na rzecz EKO EXPORT S.A.
projektu oraz wdrozenie zaawansowanego systemu monitoringu nowej linii przemystowej EKO
EXPORT S.A. Wdrozenie realizowane bedzie w dwodch fazach. Pierwsza, obejmujgca czynnosci
zwigzane z opracowaniem projektu, trwajgca do dnia 15 wrzesnia 2010 r. i druga, obejmujaca
czynnosci zwigzane z wykonaniem instalacji, ktéra ma zakonczyc sie do dnia 11 pazdziernika 2010 r.

Strony ustality, ze po przeprowadzeniu odbioréw, Wykonawca za wykonanie prac otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 64.000,00 zt netto, ptatne na podstawie odbioréw czesciowych, zgodnie z
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harmonogramem wdrozenia tj. w dwodch transzach w wysokosci: (i) 30.000,00 zt po wykonaniu i
odbiorze Fazy 1 i (ii) 34.000,00 zt po wykonaniu i odbiorze Fazy 2. Umowa obowigzuje do odbioru
Fazy 2.

Tabela: Wartos$c¢ transakcji zawartych z DAZI INVESTMENT S.A. (w zi

Rodzaj transakgcji 2l LR 200

do daty zatwierdzenia
Prospektu

Koszty z tyt. umowy
najmu czesci 0,00 78.260,00 171.471,15 324.909,88
nieruchomosci

Koszty z tytutu zarzadu

i administracji 0,00 12.620,00 148.050,00 63.450,00
nieruchomoscia

Wdrozenie — systemu 64.000,00 0,00 0,00 0,00
monitoringu

Przychody z tytulu

ustug remontowo - 0,00 24.000,00 30.000,00 192.634,00
budowlanych

Przychody z tytulu
ustug porzadkowych

Zrodto: Emitent

32.000,00 6.400,00 24.000,00 0,00

Objecie akcji serii F

W dniu 31.12.2008 r. DAZI INVESTMENT S.A. objeta 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zt, po cenie emisyjnej 3,00 zt za jedng akcje tj. za tgczng cene emisyjng
75.000,00 z.

Tabela: Naleznosci i zobowigzania Emitenta wzgledem DAZI INVESTMENT S.A. (w zi

Rodzaj transakeji Na dzien zatwierdzenia prospektu

Naleznosci Zobowigzania

Przychody z tytutu ustug porzadkowych 6.879,59 0,00

Razem 6.879,59 0,00

Zrodto: Emitent

Transakcje z DAZI MANAGEMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Bielsku - Biatej

Umowa najmu czesci nieruchomosci na cele uzytkowe

W dniu 2 stycznia 2006 r. na mocy porozumienia stron DAZI MANAGEMENT Sp. z o0.0. z siedzibg w
Bielsku — Biatej przejeta wszelkie prawa i obowigzki DAZI INVESTMENT S.A. wynikajgce z umowy
najmu zawartej z Emitentem w dniu 30 stycznia 2003 roku. Zgodnie z umowa najmu z dnia 30
stycznia 2003 r. Emitent jako najemca wynajmowat pomieszczenia biurowe, produkcyjne i
magazynowe, potozone w Bielsku — Biatej, przy ul. Strazackiej 81, o powierzchni 1.733 m% Umowa
najmu zawarta byla na czas nieokre$lony z mozliwoscig jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron z
zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia a miesieczny czynsz najmu wynosit 12.134,00
zt netto.

W dniu 30 kwietnia 2007 r. ulegta rozwigzaniu umowa cesji najmu podpisana w dniu 2 stycznia 2006
r. a wszelkie prawa i obowigzki DAZI MANAGEMENT Sp. z 0.0. wynikajace z umowy przejeta z
powrotem spotka DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej.
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Tabela: Wartos¢ transakcji zawartych z DAZI MANAGEMENT Sp. z o0.0. (w zt

Rodzaj transakgcji od 01.01.2010

do daty zatwierdzenia
Prospektu

Koszty z tyt. umowy
najmu czesci 0 0 0 117.521,00
nieruchomosci

Zrodto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zobowigzan i naleznosci Emitenta wzgledem DAZI
MANAGEMENT Sp. z 0.0. wynosi 0 zt.

Transakcje z B&B Ventures Spotka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedziba w Bielsku - Biatej

Umowa najmu czesci nieruchomosci na cele uzytkowe

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Emitent jako najemca zawart z B&B Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. umowe
najmu pomieszczen biurowych i socjalnych, potozonych w Bielsku — Biatej, przy ul. Strazackiej 81, o
powierzchni 400m2. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia
przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia a miesieczny czynsz
najmu wynosi 2.000,00 zt netto. Oprécz czynszu Emitent zobowigzany jest ptacic na rzecz
wynajmujgcego optaty za dostawe energii elektrycznej, energii cieplnej, za dostawe wody na cele
socjalne i przemystowe oraz odprowadzenie Sciekow.

Tabela: Wartos¢ transakcji zawartych z B&B Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. (w z})

Rodzaj transakgcji 2l LR 200

do daty zatwierdzenia
Prospektu

Koszty z tyt. umowy
najmu czesci 148.678,63 14.548,00 0,00 0,00
nieruchomosci
Przychody z tyt.
Umowy ustug
budowlano
remontowych

Zrodto: Emitent

57.000,00 5.700,00 0,00 0,00

Tabela: Naleznosci i zobowigzania Emitenta wzgledem B&B Ventures Sp. z 0.0. Sp. k.
w zt

Na dzien zatwierdzenia prospektu

Rodzaj transakcji

Naleznosci Zobowigzania
Przychody z tyt. Ustug budowlano-| 27.916,45 23.401,07
remontowych
Razem 27.916,45 23.401,97

Zrédto: Emitent
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Transakcje z B&B Ventures Spotka z ograniczona z siedzibg w Bielsku - Biatej

Tabela: Wartos¢ transakcji zawartych z B&B Ventures Sp w z}

od 01.01.2010
Rodzaj transakcji do daty
zatwierdzenia

Prospektu

Koszty z tytutu zakupu karty
telekomunikacyjnej 0,00 0,00 0,00 12.000,00
*(transakcja z 2004 r.)

Koszty z tytutu umowy
wierzytelnosci *(transakcja z 0,00 0,00 0,00 7.760,00
2006 r.)

Koszty z tyt. ustug doradczych
w zakresie przygotowania
spotki do debiutu na rynku
New Connect

Koszty z tyt. zakupu licencji 0,00 29.000,00 0,00 0,00
Cash-flow Menager
Przychody z tytutu ustug
doradczych zwigzanych z
rozpoczeciem dziatalnosci na 0,00 0,00 28.000,00 0,00
Ukrainie i Rosji

0,00 0,00 12.296,00 0,00

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zobowigzan i naleznosci Emitenta wzgledem B&B Ventures
Sp. z 0.0. wynosi 0 zt.

Transakcje z EKO WOSTOK Sp. z o.0.

W dniu 8 lipca 2008 r. zawarta zostata pomiedzy Emitentem jako Zleceniobiorcg a spotkg Eko Wostok
z siedzibg w Moskwie jak Zleceniodawcg umowa o $wiadczenie ustug organizacji, biezacej obstugi
prawnej, ustug consultingowych i doradztwa finansowego.

Na mocy ww. Umowy EKO EXPORT S.A. zobowigzat sie, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, do Swiadczenia na terenie Rosji ustug w zakresie: (i) prac organizacyjnych na rzecz Eko
Wostok, (ii) ustug consultingowych, w tym know — how dotyczacego potowu mikrosfery, budowy
kontenerdw, instalacji, pomp, itp., (iii) doradztwa finansowego i gospodarczego. Szczegdtowy zakres
prac miat by¢ ustalany kazdorazowo ze Zleceniodawcg w zaleznosci od jego aktualnych potrzeb.

Strony ustality w Umowie nastepujace zasady ptatnosci za wykonane ustugi: (i) jednorazowy zwrot
poniesionych przez EKO EXPORT S.A. nakladow zwigzanych z pracami prowadzonymi na rzecz Eko
Wostok wraz z wynagrodzeniem za okres od dnia 1 stycznia 2008 r. do 31 lipca 2008 r. w kwocie
70.000,00 EUR, (ii) za wykonywanie zleconych prac wskazanych w Umowie ryczattowe wynagrodzenie
w wysokosci 5.000,00 EUR miesiecznie.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony od dnia 28 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Kazdej ze
Stron Umowy przystugiwato prawo jej wypowiedzenia z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.
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Tabela: Wartos¢ transakcji zawartych z Eko Wostok (w zt

od 01.01.2010
do daty zatwierdzenia
Prospektu

Rodzaj transakcji

Przychody z  tytutu 0,00 0,00 331.225,40
ustug ' ’ B

Zrédto: Emitent

0,00

Tabela: Naleznosci i zobowigzania Emitenta wzgledem Eko Wostok (w zi

Rodzaj transakeji Na dzien zatwierdzenia prospektu

Naleznosci Zobowigzania
Przychody z tytutu ustug 331.225,40 0,00
Razem 331.225,40 0,00

Zrodto: Emitent

Transakcje z Jadwiga Dziedzic - Bednarska

W dniu 6 wrzesnia 2010 r. zawarta zostata pomiedzy Emitentem jako Sprzedajagcym a Jadwiga
Dziedzic — Bednarskg jako Kupujgcym umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez EKO EXPORT
S.A. w spotce Eko Wostok Sp. z 0.0. udziatdw, o wartosci 6.000 rubli rosyjskich za cene 600,00 zt.

Tabela: Wartos¢ transakcji zawartych z Jadwiga Dziedzic - Bednarska (w zi

od 01.01.2010
do daty zatwierdzenia
Prospektu

Rodzaj transakcji

Sprzedaz
Wostok

Zrodto: Emitent

akcji  Eko

600,00 0,00 0,00

0,00

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zobowigzan i naleznosci Emitenta wzgledem Jadwigi Dziedzic —
Bednarskiej wynosi 0 zt.
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20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYW(:)W
EMITENTA, JEGO SYTUACII FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW
I STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

20.1.1. Wprowadzenie

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty historyczne dane finansowe obejmujace sprawozdanie
finansowe Emitenta sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009r. oraz poréwnywalne
dane finansowe sporzadzone za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r. oraz od 1 stycznia do 31
grudnia 2007r.

Sprawozdania finansowe za rok 2009 i 2008 EKO EXPORT SA podlegaty uprzednio badaniu przez
biegtych rewidentéw. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2008r. otrzymato opinie bez zastrzezen a sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009r. otrzymato opinie bez zastrzezen z informacjg objasniajaca.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 EKO EXPORT Sp. z 0.0. nie bylo wczesniej badane ze wzgledu
na brak takiego obowigzku. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 zostato przeprowadzone
w roku 2010 w zwigzku z planami Emitenta, co do wprowadzenia jego akcji do regulowanego obrotu
gietdowego. Sprawozdanie to otrzymato opinie bez zastrzezen z informacjg objasniajaca.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe
zawierajg poszerzony zakres dodatkowych informacji i objasnien, w stosunku do sprawozdan
finansowych sporzadzonych zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zgodny z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wiasciwe s3 polskie zasady rachunkowosci.

~Statutowe” sprawozdanie finansowe za rok 2007 nie zawiera zestawienia zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunku przeptywow pienieznych w zwigzku z brakiem obowigzku sporzadzania tych elementéw
sprawozdania finansowego przez spétke w tym okresie. Dla celéw niniejszego prospektu te elementy
sprawozdania finansowego za rok 2007 zostaly przygotowane i zaprezentowane oraz podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone w prospekcie sprawozdania finansowe za lata 2007, 2008 i 2009 zostaty sporzagdzone w
spos6b zapewniajgcy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta
w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardow
i zasad rachunkowosci oraz przepisbw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego
sprawozdania finansowego.

W celu zapewnienia porownywalnosci prezentowanych danych Emitent dokonat przeksztatcenia
statutowych sprawozdan finansowych za rok 2007, 2008 i 2009, tak aby historyczne informacje za
wskazane okresy zaprezentowane zostaty wg zasad stosowanych przez Emitenta w 2009r.
Przeksztatcenie obejmowato rowniez ujecie korekt btedéw popetnionych przy sporzadzeniu
sprawozdania za 2007 r., a wplywajacych na sprawozdania za lata 2008 i 2009, jak réwniez korekt
btedéw zidentyfikowanych w sprawozdaniach za lata 2008 i 2009. Zestawienie dokonanych korekt
zaprezentowano w dodatkowych notach objasniajacych. Dokonane przeksztatcenia podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta w celu wyrazenia opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych.

Przedstawione w Prospekcie historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci w ztotych.
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20.1.2. Sprawozdanie finansowe

Historyczne dane finansowe Eko Export S.A. za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. wraz z danymi poroéwnywalnymi za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. oraz od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sporzadzone zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Informacja o Spoéice

EKO EXPORT SA z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstat dnia 10.02.1999r. w wyniku
zawartej umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium A
nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z 0.0.. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikow zmienito
nazwe Spdtki na EKO EXPORT Sp. z 0.0.. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spdtki jest produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych
Z surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 23.99.7).

Wskazanie czasu trwania Spotki, jezeli jest oznaczony
Czas trwania EKO EXPORT SA nie jest oznaczony.

Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Informacje dotyczace skitadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12. 2009 Zarzad funkcjonowat jako zarzad jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Pan
Jacek Dziedzic.

Na dzien 31.12.2009r. Rada Nadzorcza spotki funkcjonowata w nastepujgcym skiadzie:

Pan Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Jolanta Sidzina — Bokun  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Bednarczyk Czlonek Rady Nadzorczej
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Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zawierajq dane laczne —
jezeli w sklad przedsiebiorstwa Spoétki wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdanie finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, gdyz spoétka nie posiada
wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie finansowe.

Wskazanie czy Emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EKO EXPORT SA na 31.12.2009r. jest jednostkg dominujgcg wobec EKO WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzibg
w Moskwie. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W przypadku sprawozdania za okres, w czasie ktorego nastgpilo polaczenie spotek —
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potaczenie spotek.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w ciggu co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (31.12.2009r.) Nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z
tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych, zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposob
zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez spétke przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres 1.01.2009 — 31.12.2009r.

Sprawozdania finansowe za lata 2007, 2008 i 2009 podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych w stosunku do danych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne lata. Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio zatwierdzonych sprawozdan
finansowych zawiera nota 16 w dodatkowych notach objasniajgcych.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych nie dokonywano
korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych za lata, za ktdre sprawozdania finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostaty
zamieszczone w prospekcie.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow, ustalenia przychodow, kosztéw i wyniku finansowego oraz sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowo$¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i rozporzadzen
wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywow i pasywdw, amortyzacji, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego sg nastepujace:

érodki trwate i wartosci niematerialne i prawne — wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
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nastepujgcego po miesigcu, w ktorym przyjeto srodek trwaty / wartoS¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte sa o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nie amortyzuje sie
Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%

Srodki transportu 20%

Dla srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajace na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania $rodka trwatego do uzytkowania.

srodki trwate w budowie — w wysokosci ogotu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

rzeczowe skladniki aktywow obrotowych — wg cen nabycia (materiaty) lub kosztéw wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty warto$ci materiatéw i dokonuje ustalenia
stanu zapasow materiatdw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o warto$¢ tego stanu na koniec
kazdego miesigca.

Zapasy wyrobow gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen na
sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego
danego miesigca. Na dzien bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylen z catego roku
obrotowego i dokonuje korekty stanu zapasow wyrobow o warto$¢ odchylenn przypadajgcych na
zapasy wg wskaznika Sredniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobow
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposéb stan zapaséw wyrobéw gotowych nie moze
przekracza¢ wartosci stanu wyrobdw wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidagji lub stan upadtosci — do wysokosci
nalezno$ci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

b) naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadto$ciowego —
w petnej wysokosci naleznosci,

¢) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz, z ktorych zaptatg dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d) naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do
ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu
ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$¢. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego
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wartos¢ aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci , rdwnowartos¢ catosci lub
odpowiadajacej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego skiadnika
aktywow i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwe;j.

rozliczenia miedzyokresowe — rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wartosci nominalnej.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych Srodkow pienieznych z tytutu dotacji,
podlegajace rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztdw amortyzacji Srodkéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych srodkéw.

kapitaty wlasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalnej. W pozycji zysk (strata) z
lat ubiegtych wykazuje sie rowniez skutki zmian zasad rachunkowosci oraz btedéw lat poprzednich.

zobowigzania — w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz Srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny
sposOb oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania
sgdowego oraz na $wiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmnigjszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podstawg utworzenia aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg przejsciowe
dodatnie i ujemne rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowa.

leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane sg w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od towarow
i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow —
wg kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan w walutach obcych — ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spétka ustala wynik finansowy metodg poréwnawczg (poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat),
a rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.
Dla celéw prospektu emisyjnego rachunek zyskow i strat przedstawiono w wariancie kalkulacyjnym.
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Wskazanie srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kurs $redni* 4,3406 3,5321 3,7767
Kurs najwyzszy 4,7013 4,1724 3,9320
Kurs najnizszy 4,0998 3,2026 3,5820
Kurs z dnia bilansowego 4,1082 4,1724 3,5820

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeplywow pienieznych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad
przyjetych do tego przeliczenia

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wg ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu Ssredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski $rednich kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe

01.01-
31.12.2009 31.12.2008

w tys. zt

01.01-

01.01-
31.12.2007 31.12.2009

01.01-

01.01-
31.12.2008

w tys. EUR

01.01-
31.12.2007

Przychody ze sprzedazy netto

produktéw, towardw i materiatow 4 546 5703 5452 1047 1615 1444
Zysk / strata z dziatalnosci

operacyjnej -163 598 -485 -38 169 -128
Zysk / strata brutto -344 422 -252 -79 119 -67
Zysk / strata netto -384 332 -310 -88 94 -82
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 165 -1 748 -96 38 -495 -25
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej -521 -975 -31 -120 -276 -8
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 477 2 607 261 110 738 69
Przeptywy pieniezne netto razem 121 -116 133 28 -33 35
Aktywa razem 10 341 9890 7 466 2517 2370 2 084
Aktywa trwate 7872 6 200 5397 1916 1486 1507
Aktywa obrotowe 2 470 3 690 2 069 601 884 578
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 4412 3144 3271 1074 754 913
Zobowigzania dtugoterminowe 896 76 0 218 18 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3175 2 989 3128 773 716 873
Kapitat wiasny 5930 6 745 4195 1443 1617 1171
Kapitat zakladowy 643 633 83 157 152 23
Liczba akgji (w tys. szt) 6 425 6 425 825 6 425 6 425 825
Zysk / strata na jedng akcje

zwykta -0,06 0,05 -3,73 -0,01 0,01 -0,99
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(zh 0,92 1,05 50,54 0,22 0,25 14,11

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Mimo dotozenia nalezytej starannosci Zarzgd EKO EXPORT SA nie jest w stanie w wiarygodny sposdb
przedstawi¢ warto$ciowego uzgodnienia rdéznic w wyniku netto oraz kapitale wtasnym pomiedzy
historycznymi informacjami finansowymi a danymi, ktdre wynikatyby ze sprawozdania finansowego
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sporzadzonego zgodnie z MSR / MSSF, na podstawie § 7 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

Zdaniem Zarzadu, analiza obszardw rdznic oraz oszacowania ich wartosci, bez sporzadzenia
kompletnego sprawozdania finansowego wg MSR / MSSF jest obarczona ryzykiem niepewnosci.
Emitent podjgt probe zidentyfikowania gtdwnych obszardw réznic przy czym ze wzgledow
przytoczonych ponizej nie mogt w sposob wiarygodny dokonac okreslenia ich wartosci, a tym samym
wptywu na wynik finansowy netto oraz kapitat wiasny.

Obszary wystepowania gtownych roznic pomiedzy ninigjszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym,
ktére zostatoby sporzgdzone wg MSR / MSSF:

Srodki trwate — Zgodnie z MSR / MSSF amortyzacje nalicza sie systematycznie przez okres
uzytkowania ekonomicznego danego sktadnika aktywdw. Podstawg naliczenia amortyzacji powinna
by¢ cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow pomniejszona o warto$¢ koncowg
(rezydualng) tego skiadnika. Wartos¢ koricowa powinna by¢ weryfikowana co najmniej raz do roku i
powinna by¢ ona rowna kwocie, jaka jednostka mogtaby na dany moment uzyska¢, z uwzglednieniem
takiego wieku i stanu tego sktadnika, jaki bedzie na koniec okresu jego ekonomicznego uzytkowania.
Emitent nie rozpoznat wartosci rezydualnej poszczegdlnych s$rodkéw trwatych, a rdznice z tytutu
odmiennego sposobu liczenia amortyzacji sg trudne do oszacowania.

MSR / MSSF nie przewidujg mozliwosci dokonywania jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych
z chwilg oddania do uzytkowania $rodkéw trwatych o wartosci rownej lub nizszej niz 3,5 tys. zt.
Amortyzacja dla tych srodkéw powinna by¢ ustalona wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

Zgodnie z MSR / MSSF jednostka rozpoczyna amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych
wowczas gdy jest od dostepny do uzytkowania. Emitent stosuje zasade rozpoczecia odpisow
amortyzacyjnych w pierwszym dniu miesigca nastepujgcym po oddaniu Srodka trwatego do
uzytkowania.

Zapasy — Zgodnie z MSR / MSSF zapasy produktéw gotowych wycenia sie wg kosztu wytworzenia.
Jednostka dokonuje wyceny stanu zapasdw wyrobow gotowych wg statych cen ewidencyjnych
skorygowanych o odchylenia od kosztu wytworzenia. WartoS¢ odchylen ustalana jest na podstawie
$redniego wskaznika odchylen z catego okresu sprawozdawczego. Spotka nie prowadzi kalkulacji
kosztu wytworzenia wyrobu gotowego w zwigzku z czym trudng do oszacowania jest réznica z tego
tytutu.

Podmioty powigzane — MSR / MSSF zawierajg szersza definicje podmiotdw powigzanych niz to
wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

Zakres informacji dodatkowych — rdéznice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem
sporzadzania sprawozdan finansowych przez spétke a MSR / MSSF wynikajg przede wszystkim z
szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektére MSR / MSSF.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

export

BILANS

AKTYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Aktywa trwate 7 871 823,55 6 199 818,35 5397 063,46
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 29 000,00 0,00 8 412,07
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 6 586 853,55 6 146 289,35 5330 271,41
3. Naleznosci dlugoterminowe 1 232 460,00 0,00 0,00
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 3 1 232 460,00
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 597,00 597,00 597,00
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 4 597,00 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 4 597,00 597,00 597,00
- udzialy lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw 597,00 597,00
wiasnosci 597,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 22 913,00 52 932,00 57 782,98
Z.olc.h o/-:jkc)tmg 0z tytutu odroczonego podatku 5 22 913,00 52 932,00 54 530,00
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 252,98
II. Aktywa obrotowe 2469 504,54 3 689 880,90 2068 551,21
1. Zapasy 6 1283 044,97 871 307,90 1371 916,12
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 955 162,16 2 118 630,40 522 024,35
2.1. Od jednostek powigzanych 414 398,61 482 619,25 0,00
2.2. Od pozostatych jednostek 540 763,55 1636 011,15 522 024,35
3. Inwestycje krotkoterminowe 164 916,55 211 018,02 159 895,62
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 164 916,55 211 018,02 159 895,62
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 167 240,45 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 164 916,55 43 777,57 159 895,62
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 66 380,86 488 924,58 14 715,12
Aktywa razem 10 341 328,09 9 889 699,25 7 465 614,67

PASYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Kapital wiasny 5929 536,57 6 745 209,52 4194 559,13
1. Kapitat zaktadowy 12 642 500,00 632 500,00 82 500,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosc¢
ujemna)
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 6 689 251,75 7 121 000,00 5 462 000,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 10 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 018 290,48 -1 349 940,87 -1 039 492,21
8. Zysk (strata) netto -383 924,70 331 650,39 -310 448,66
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 17
(wielko$¢ ujemna)
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II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4411 791,52 3144 489,73 3 271 055,54
1. Rezerwy na zobowigzania 18 52 522,00 48 422,00 47 557,00
éblc.h;eozvigvgz z tytutu odroczonego podatku 18 35 822,00 25 638,00 33 849,00
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowa

b) krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 18 16 700,00 22 784,00 13 708,00
a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe 18 16 700,00 22 784,00 13 708,00
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 896 549,06 75 591,58 0,00
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 19 896 549,06 75 591,58 0,00
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 3174 507,46 3 020 476,15 3 223 498,54
3.1. Wobec jednostek powigzanych 20 0,00 30 977,75 95 158,39
3.2. Wobec pozostatych jednostek 20 3 174 507,46 2 989 498,40 3 128 340,15
3.3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 288 213,00 0,00 0,00
4.1. Ujemna wartosc firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21 288 213,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 21 288 213,00

Pasywa razem 10 341 328,09 9 889 699,25 7 465 614,67

Wartos¢ ksiegowa

5929 536,57

6 745 209,52

4 194 559,13

Liczba akgji 6 425 000 6 325 000 825 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 0,92 zt 1,07 z 5,08
Rozwodniona liczba akgcji 6 425 000 6 425 000 825 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,92 zt 1,05 5,08

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

e 31490008 01:01-31.12.2007
:&;;:Zﬁ?%::::gﬁ?ax{yﬁ?duktow' 4545 675,11 5702 791,93 5452 426,61
- od jednostek powigzanych 30 737,37 470 739,25 192633,80
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25 4 545 675,11 5 601 893,05 3 377 699,24
ﬁq.atPerrzi;/*chdy netto ze sprzedazy towarow i 26 _ 100 898,88 2 074 727,37
In:;t';‘r’;z'gwa':;ztef;?yc“ produktéw, towaréwi | 27 3321 813,66 4510 566,92 3 750 895,38
— jednostkom powigzanym 81 566,22 322 922,17 263 370,23
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3321 813,66 4 420 072,46 2 809 555,66
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw - 90 494,46 941 339,72
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1II) 1 223 861,45 1192 225,01 1701531,23
IV. Koszty sprzedazy 305 162,98 270 374,42 569 853,11
V. Koszty ogdlnego zarzadu 990 473,82 1195 237,48 1 287 688,22
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) -71775,35 —-273 386,89 -156 010,10
VII. Pozostate przychody operacyjne 28 70 730,24 1241 787,48 0,83
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 57 377,16 1 240 915,86
2. Dotacje 7 347,00
3. Inne przychody operacyjne 6 006,08 871,62 0,83
VIII. Pozostate koszty operacyjne 29 161 719,26 370 451,25 329 175,06
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1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 228,52

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 103 942,49 136 694,34 193 910,73

3. Inne koszty operacyjne 57 776,77 233 756,91 134 035,81

Rl(i +Z‘}'Isl'f§,slt1r;‘)ta) z dziatalnosci operacyjnej -162 764,37 597 949,34 -485 184,33

X. Przychody finansowe 30 5745,11 11 602,42 389 625,95

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

— od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym: 5745,11 11 518,64 54,47

- od jednostek powigzanych -

3.. Zysk ze zbycia inwestycji 379 500,00

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne - 83,78 10 071,48

XI. Koszty finansowe 31 186 702,44 187 154,37 156 267,28

1. Odsetki, w tym: 101 155,45 168 013,98 101 717,18

— dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 85 546,99 19 140,39 54 550,10

z(ll)h)fy)szll()(strata) z dziatalnosci gospodarczej -343 721,70 422 397,39 —251 825,66

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1-XIII.2) - - -

1. Zyski nadzwyczajne 32

2. Straty nadzwyczajne 33

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIII) —343 721,70 422 397,39 —251 825,66

XV. Podatek dochodowy 40 203,00 90 747,00 58 623,00

1. Cze$¢ biezaca 34 97 360,00 34 596,00

2. Czes¢ odroczona 34 40 203,00 —6 613,00 24 027,00

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV) —-383 924,70 331 650,39 —310 448,66

Zysk (strata) netto (zanualizowany) —383 924,70 331 650,39 —310 448,66

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 425 000 5 402 000 825 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z4) -0,06 0,06 - 0,38

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 425 000 5412 000 599 500

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w z) -0,06 0,06 -0,52

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

1. Nalezno$ci warunkowe 0,00 0,00 0,00

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- otrzymanych gwarangji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- otrzymanych gwarangji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00 0,00

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i poreczen

3. Inne (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

Pozycje pozabilansowe razem 0,00 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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1.01.2009- 1.01.2008 - 1.01.2007 —
31.122009 31.12.2008 31.12.2007
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 6 745 209,52 4 194 559,13 1 200,05
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw

E«jﬁrﬁgﬁ:uvﬁzs;gnﬁrfgzzrgtv::x;?::cﬂm) po 6 745 209,52 4194 559,13 1 200,05
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 632 500,00 82 500,00 52 500,00
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 10 000,00 550 000,00 30 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 10 000,00 550 000,00 30 000,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 550 000,00 30 000,00
— doptat do kapitatu

— zarejestrowania podwyzszenia kapitatu 10 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 642 500,00 632 500,00 82 500,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek

okresu

2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
zi(zr.egjlezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec 0,00 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgcji (udziatéow) wiasnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 7 121 000,00 5462 000,00 1132 500,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -431 748,25 1 659 000,00 4 329 500,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1 659 000,00 5 127 000,00
— emisji akcji (udziatéw) powyzej wartosci nominalnej 1 659 000,00 5 127 000,00
— z podziatu zysku (ustawowo)

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng

wartosé)

— zbycie przeszacowanych $rodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu) 431 748,25 0,00 797 500,00
— pokrycie straty

— umorzenie udziatéw ( z zysku roku ubiegtego)

- koszty emisji akcji 431 748,25

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 6 689 251,75 7 121 000,00 5462 000,00
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— korekty aktualizujgcej wartosé

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— zbycia Srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 10 000,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -10 000,00 10 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 10 000,00 0,00
i :r?sdov\\/lvyezgséema kapitatu niezarejestrowanego do dnia 10 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) -10 000,00 0,00 0,00
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— zarejestrowania podwyzszenia kapitatu -10 000,00

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 10 000,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 102 822,36 -1 183 799,95 -1 483 672,37
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 56 696,45
b) korekty btedow 87 611,29
T tmtonks i ot po e
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podziat zysku (na kapitat zapasowy)

— wypfata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 144 307,74
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,(-) -1102822,36| -1183 799,95 -1483 672,37
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 56 696,45

b) korekty btedéw -247 118,51 87 611,29

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

-1 349 940,87

-1039 492,21

-1483 672,37

a) zwiekszenie (z tytutu) -24 527,47 -391 426,25 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (-)

— korekta btedu -24 527,47 -391 426,25

b) zmniejszenie (z tytutu) 356 177,86 80 977,59 299 872,42

— pokrycie kapitatem zapasowym

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

-1 018 290,48

-1 349 940,87

-1 183 799,95

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-1 018 290,48

-1 349 940,87

-1039 492,21

8. Wynik netto -383 924,70 331 650,39 -310 448,66
a) zysk netto 331 650,39
b) strata netto 383 924,70 310 448,66

c) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

5929 536,57

6 745 209,52

4194 559,13

III1. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

5929 536,57

6 745 209,52

4194 559,13

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

1.01.2009 -

31.12.2009

1.01.2008 -
31.12.2008

1.01.2007 -
31.12.2007

I. Zysk (strata) netto (383 924,70) 331 650,39 (310 448,66)
II. Korekty razem 549 360,50 | (2 080 053,48) 214 031,61
1. Amortyzacja 176 674,92 183 914,45 186 556,92
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych - 59 661,41
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 113 717,48 161 459,06 54 016,73
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (57 377,16) (1 240 915,86) -379 500,00
5. Zmiana stanu rezerw 4 100,00 865,00 26 625,00
6. Zmiana stanu zapaséw (411 737,07) 500 608,22 -247 932,61
7. Zmiana stanu naleznosci (68 991,76) (344 886,05) 1 040 244,03
%ﬁ?ﬂi”ma ;)S;azcgzibio&?jzyatgv{/(mtkOtermmowyCh' ’ 483 946,62 (931 401,23) -352 513,82
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 309 027,47 (469 358,48) -113 464,64
10. Inne korekty
f,lplér::,z,;?;%';isnieine netto z dzialalnosci 165 435,80 | (1 748 403,09) (96 417,05)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
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I. Wplywy

124 775,30

16 571,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

57 377,16

16 571,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziatéw w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywdw finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

— odsetki

— inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

67 398,14

II. Wydatki

(646 239,12)

(991 675,46)

(30 621,48)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

(646 239,12)

(835 675,46)

-31 218,48

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

597,00

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

597,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywdw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

(156 000,00)

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-1II)

(521 463,82)

(975 104,46)

(30 621,48)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

2 134 242,40

3789 095,67

376 483,82

1. Wplyw netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i
innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

1 145 000,00

2 500,00

2. Kredyty i pozyczki

2 134 242,40

2 644 095,67

373 983,82

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

(1 657 075,40)

(1 181 706,17)

(115 981,80)

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
podziatu zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek

(1382 800,15)

(1 000 902,54)

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

(47 163,49)

(98 794,84)

(102 923,00)

8. Odsetki

(227 111,76)

(82 008,79)

(13 058,80)

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe;j (I-IT) 477 167,00 2 607 389,50 260 502,02
D. Przeplywy pieniezne netto razem 121 138,98 (116 118,05) 133 463,49
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(A.III.+B.III+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow 121138,98| (116 118,05) 133 463,49
pienieznych, w tym:
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 43 777,57 159 895,62 26432,13
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 164 916,55 43 777,57 159 895,62

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartosc firmy

f};nl:l.abyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 29 000,00
- oprogramowanie komputerowe 29 000,00
4. Inne wartosci niematerialne i prawne 8 412,07

5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem: 29 000,00 8 412,07

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA

WLASNOéCIOWA) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Wiasne

2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, W tym umowy leasingu, w tym

Wartosci niematerialne i prawne bilansowe, razem
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. a o Zaliczki na
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCHI  Koszty prac  Wartosé K:";:flst:,e Oprogramowanie :I';':a‘:;ar';;‘l’::'l wartosci
PRAWNYCH 2009 rozwojowych 11411)' II) i komputerow niematerialne i
icencje prawne

prawne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 467,95 252 362,00 258 829,95
Zwiekszenia, w tym: - - - 30 576,00 - 30 576,00
— nabycie 30 576,00 30 576,00

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Zmniejszenia - - - - - -
likwidacja -

aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - - 37 043,95 252 362,00 - 289 405,95
Umorzenia na poczatek okresu 6 467,95 252 362,00 258 829,95

amortyzacja biezaca - zwiekszenia 1 576,00 1 576,00
zmniejszenia umorzenia z tytutu: - - - - - - -

likwidacja -
sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Umorzenie na koniec okresu - - - 8 043,95 252 362,00 - 260 405,95
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - - - - - -
QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -

Wartos¢ netto na poczatek okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu - - - 29 000,00 - - 29 000,00
Odpis aktualizujacy na koniec okresu -

Wartosc¢ netto na koniec okresu po - _ _ - -
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 29 000,00 29 000,00
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. a o Zaliczki na
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCHI  Koszty prac  Wartosé K:";:flst:,e Oprogramowanie :I';':a‘:;ar';;‘l’::'l wartosci
PRAWNYCH 2008 rozwojowych 11411)' II) i komputerow niematerialne i
icencje prawne

prawne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 467,95 252 362,00 258 829,95
Zwiekszenia, w tym: - - - 2 190,00 - - 2 190,00
— nabycie 2 190,00 2 190,00
— przemieszczenie wewnetrzne -
— inne -
Zmniejszenia - - - - 13 096,01 - 13 096,01
— likwidacja 13 096,01 13 096,01

aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - - 8 657,95 265 458,01 - 274 115,96
Umorzenia na poczatek okresu 6 467,95 243 949,93 250 417,88
amortyzacja biezaca - zwiekszenia 2 190,00 8 412,07 10 602,07
zmniejszenia umorzenia z tytutu: - - - - 13 096,01 - 13 096,01
— likwidacja 13 096,01 13 096,01

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Umorzenie na koniec okresu - - - 8 657,95 265 458,01 - 274 115,96
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - - - 8 412,07 - 8 412,07

QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -

Wartos¢ netto na poczatek okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu - - - - - - _
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu -

Wartosc¢ netto na koniec okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego

- . - - 8412,07 - 8 412,07
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. a o Zaliczki na
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCHI  Koszty prac  Wartosé K:";:flst:,e Oprogramowanie :I';':a‘:;ar';;‘l’::'l wartosci
PRAWNYCH 2007 rozwojowych 11411)' II) i komputerow niematerialne i
icencje prawne

prawne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 012,95 252 362,00 258 374,95
Zwiekszenia, w tym: - - - 455,00 - - 455,00
— nabycie 455,00 455,00

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Zmniejszenia - - - - - - -
likwidacja -

aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - - 6 467,95 252 362,00 - 258 829,95
Umorzenia na poczatek okresu 6 012,95 193 477,53 199 490,48

amortyzacja biezaca - zwiekszenia 455,00 50 472,40 50 927,40
zmniejszenia umorzenia z tytutu: - - - - - - -

likwidacja -

sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Umorzenie na koniec okresu - - - 6 467,95 243 949,93 - 250 417,88
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - - - 58 884,47 - 58 884,47

QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -

Wartos¢ netto na poczatek okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu - - - - 8 412,07 - 8 412,07
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu -

Wartosc¢ netto na koniec okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego

- - - - 58 884,47 - 58 884,47

- . - - 8412,07 - 8 412,07
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Nota 2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

1. Srodki trwate 5 316 735,66 4 681 603,36 4 687 835,41
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 298 200,00 298 200,00 298 200,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3712 687,22 3770 322,67 3 827 958,13
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1133 059,94 384 672,73 387 045,77
d) $rodki transportu 144 195,42 220 963,83 166 745,56
e) inne Srodki trwate 28 593,08 7 444,13 7 885,95
2. Srodki trwate w budowie 1270 117,89 1 464 685,99 642 436,00

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

6 586 853,55

6 146 289,35

5330 271,41

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA)
1. Wiasne

31.12.2009
5190 622,60

31.12.2008
4 471 153,67

31.12.2007
4 526 739,24

2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym 126 113,06 210 449,69 161 096,17
- samochody i inne $rodki transportu uzywane na

podstawie umdw leasingu finansowego 126 113,06 210 449,69 161 096,17
Srodki trwate bilansowe, razem 5 316 735,66 4 681 603,36 4 687 835,41

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

1. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

2. Inne $rodki trwate, w tym

Srodki trwate bilansowe, razem

0,00

0,00

0,00

export

129



Dokument rejestracyjny

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH) 2009R.

Grunty w tym
prawo wieczystego
uzytkowania
gruntow

Budynki lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Zaliczki
[ F]
srodki
trwate
w
budowie

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 298 200,00 3 842 364,00 496 473,90| 572466,87|  22197,24 6;548‘; -| 6696 388,00
14

Zwiekszenia, w tym: - - 786 031,23 24 200,00 - - 810 231,23

— nabycie -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Zmniejszenia, w tym:(-) - - 28 522,58 19 878,53 7 063,93 194 568,10 - 250 033,14

— likwidacja 28 522,58 19 878,53 7 063,93 55 465,04

— aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne 194 568,10 194 568,10

— inne -

Wartosc¢ brutto na koniec okresu 298 200,00 3 842 364,00 1 253 982,55 552 588,34 39 333,31 1:7238 -| 7 256 586,09

I

Umorzenie na poczatek okresu - 72 041,33 111 801,17 351 503,04 14 753,11 - - 550 098,65

Umorzenia biezace - zwiekszenia 57 635,45 37 644,02 77 893,41 3 051,05 176 223,93

Zmniejszenia, w tym:(-) - - 28 522,58 21 003,53 7 063,93 - - 56 590,04

— likwidacja 28 522,58 19 878,53 7 063,93 55 465,04

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Umorzenie na koniec okresu - 129 676,78 120 922,61 408 392,92 10 740,23 - - 669 732,54

hartose ksiggowa netto na poczatek 298 200,00 3770 322,67 384672,73| 220 963,83 7 444,13 | 1464 685,99 -| 6146 289,35

QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -
Wartosc¢ netto na poczatek okresu po 1464 _

uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 298 200,00 3770 322,67 384 672,73 220 963,83 7 444,13 685,99 6 146 289,35

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 298 200,00 3712 687,22 1 133 059,94 144 195,42 28 593,08 | 1270117,89 -| 6586 853,55

QOdpis aktualizujacy na koniec okresu -
Wartos¢ netto na koniec okresu po 1270 }

uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 298 200,00 3712687,22 1133 059,94 144 195,42 28 593,08 117,89 6 586 853,55

(%/Ec))plen zuzycia od wartosci poczatkowej _ 3,37 9,64 73,91 27,31 _ _ 9,23
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH) 2008R.

Grunty w tym
prawo wieczystego
uzytkowania
gruntow

Budynki lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Zaliczki
[ F]
srodki
trwate
w
budowie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 298 200,00 3 842 364,00 474 655,17 435 057,92 22 197,24 | 642 436,00 -| 5714910,33
Zwiekszenia, w tym: - - 21 818,73 145 976,74 - 822 249,99 - 990 045,46
— nabycie 21 818,73 822 249,99 844 068,72
— przemieszczenie wewnetrzne -
- inne 145 976,74 145 976,74
Zmniejszenia, w tym:(-) - - - 8 567,79 - - - 8 567,79
— likwidacja -
— aktualizacja wartosci -
— sprzedaz 8 567,79 8 567,79
— przemieszczenie wewnetrzne -
— inne -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 298 200,00 3842 364,00 496 473,90 572 466,87 22 197,24 6;54 gg -| 6696 388,00
/4
Umorzenie na poczatek okresu - 14 405,87 87 609,40 268 312,36 14 311,29 - - 384 638,92
Umorzenia biezace - zwiekszenia 57 635,46 24 191,77 91 083,33 441,82 173 352,38
Zmniejszenia, w tym:(-) - - - 7 892,65 - - - 7 892,65
— likwidacja -
— sprzedaz 7 892,65 7 892,65
— przemieszczenie wewnetrzne -
— inne - -
Umorzenie na koniec okresu - 72 041,33 111 801,17 351 503,04 14 753,11 - - 550 098,65
Ovll’;’stgsc ksiegowa netto na poczatek 298 200,00 3 827 958,13 387 045,77 166 745,56 7885,95| 642 436,00 -l 533027141
QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -
Wartos¢ netto na poczatek okresu po ]
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 298 200,00 3 827 958,13 387 045,77 166 745,56 7 885,95 | 642 436,00 5330 271,41
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 298 200,00 3770 322,67 384 672,73 220 963,83 7 444,13 | 1 464 685,99 -| 6146 289,35
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu -
Wartosc¢ netto na koniec okresu po 1464
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 298 200,00 3770 322,67 384 672,73 220 963,83 7 444,13 685,99 6 146 289,35
(E/Ec))plen zuzycia od wartosci poczatkowej _ 1,87 22,52 61,40 66,46 _ _ 8,21
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH) 2007R.

Grunty w tym
prawo wieczystego
uzytkowania
gruntow

Budynki lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki

transportu

Inne srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Zaliczki

budowie

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 452 047,33 435 057,92 22 197,24 909 302,49
Zwiekszenia, w tym: 298 200,00 3 842 364,00 30 798,00 - - 642 436,00 - 4 813 798,00
— nabycie 30 798,00 30 798,00

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne 298 200,00 3 842 364,00 642 436,00 4 783 000,00
Zmniejszenia, w tym:(-) - - 8 190,16 - - - - 8 190,16
— likwidacja 8 190,16 8 190,16

— aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 298 200,00 3842 364,00 474 655,17 435 057,92 22 197,24 | 642 436,00 -| 5714 910,33
Umorzenie na poczatek okresu 61 068,14 182 800,74 12102,16 255 971,04
Umorzenia biezace - zwiekszenia 14 405,87 33 232,90 85 511,62 2 209,13 135 359,52
Zmniejszenia, w tym:(-) - - 6 691,64 - - - - 6 691,64
— likwidacja 6 691,64 6 691,64

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -
Umorzenie na koniec okresu - 14 405,87 87 609,40 268 312,36 14 311,29 - - 384 638,92
Aartosc ksiegowa netto na poczatek - - 300979,19|  252257,18 10 095,08 - - 65333145
QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -
ln’;‘;&‘ﬂ’:::g ggp'?;’sz;"'ffuka:’i'z‘:?;z e';% - - 3900979,19| 252 257,18 10 095,08 - -|  653331,45
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 298 200,00 3827 958,13 387 045,77 166 745,56 7 885,95 642 436,00 -| 5330271,41
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu -
ln’;‘;&‘ﬂ’:::g ::p';g:i:;tz';;ﬁ;a"c‘;g o 298 200,00 3 827 958,13 387 045,77 | 166 745,56 7 885,95 | 642 436,00 -| 5330271,41
(E/Ec;plen zuzycia od wartosci poczatkowej _ 0,37 18,46 61,67 64,47 _ _ 6,73
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Nota 3. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

NA LEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

2009R.

Naleznosci diugoterminowe netto

od jednostek powiazanych, w tym:
od

jednostek od jednostek
zaleznych wspoétzaleznych stowarzyszonych inwestora

Razem

od jednostek

od znaczacego

od jednostki
dominujacej

od
pozostatych
jednostek

1232 460,00

1232 460,00

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci diugoterminowe brutto

Stan na poczatek okresu

0,00

0,00

Zwiekszenia (z tytutu)

- przekwalifikowanie z naleznosci
krotkoterminowych

1 232 460,00

1232 460,00

Zmniejszenia (z tytutu)

Stan na koniec okresu

1232 460,00

1232 460,00

Odpisy aktualizujgce na poczatek
okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

Odpisy aktualizujgce na koniec okresu

Naleznosci dtugoterminowe w walucie
polskiej

Naleznosci dtugoterminowe w walutach
obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh

1 232 460,00

1232 460,00

-EUR 300 000,00 300 000,00
Nie wystapily naleznosci dlugoterminowe w roku 2008.
Nie wystapily naleznosci dlugoterminowe w roku 2007.
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Nota 4. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

3. Dlugoterminowe
aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym

Stan na poczatek okresu
wg ceny nabycia

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i

597,00

597,00

— udziaty lub

597,00

— dluzne papiery

wartosciowe
— inne papiery
wartosciowe
— udzielone
pozyczki

diugoterminowe
aktywa finansowe

a) w jednostkach

wspolzaleznych, w

tym:

a) w jednostkach

stowarzyszonych, w

tym:

a) W znaczacym

inwestorze, w tym:

a) w jJeanoscce

dominujacej, w tym:

b) w pozostatych

jednostkach, w tym:

&
z
[7/]
(]
S
=
Q
c
(=
(=

diugoterminowe

Inwestycje
diugoterminowe razem

597,00

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ na poczatek
okresu

Stan na poczatek okresu
- wartos¢ bilansowa

597,00

597,00

597,00

597,00

Zwiekszenia w tym:

— nabycie

— korekty aktualizujace
wartos¢

— przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia(-)

— sprzedaz

— korekty aktualizujgce
wartos$é

— przemieszczenie
wewnetrzne

Stan na koniec okresu
wg ceny nabycia

597,00

597,00

597,00

597,00

Odpisy aktualizujace
wartos¢ na koniec
okresu

Stan na koniec okresu -
wartosc¢ bilansowa

597,00

597,00

597,00

597,00

export

134



Dokument rejestracyjny

3. Dlugoterminowe
aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym

Inwestycje

. Inne inwestycje
diugoterminowe razem

— dluzne
pozyczki

e aktywa

finansowe
diugoterminowe

dbminujqcej, w

tym:

— udziaty lub

papiery
wartosciowe
wartosciowe
— udzielone

Q
£
— 1}
3 T
c 3
£ ]
g §
S €
g 3
4 N3
= =]
£
=

— inne papiery

a) w jednostkach
wspoizaleznych, w
19711 H
a) w jednostkach
stowarzyszonych, w
tym:
a) w znaczacym
inwestorze, w tym:
b) w pozostalych

jednostkach, w

tym:

diugoterminow

Stan na poczatek okresu
wg ceny nabycia

Odpisy aktualizujace
wartos¢ na poczatek - - -
okresu

Stan na poczatek okresu
- wartos¢ bilansowa

Zwiekszenia w tym: - - - - - - - - _ _

597,00 | 597,00 | 597,00 597,00

L}

L}
[0,
©o
N
(=
o
[0,
©o
N
(=
o

597,00 - - - - 597,00

— nabycie - - -

— korekty aktualizujgce
wartos¢

— przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia(-) - - - - - - - N N

— sprzedaz - - -

— korekty aktualizujace
warto$¢

— przemieszczenie
wewnetrzne
Stan na koniec okresu
wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujace
wartos¢ na koniec - - - - - - - - - -
okresu
Stan na koniec okresu -
wartosc¢ bilansowa

597,00 | 597,00 | 597,00 - - - - 597,00

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - -

597,00
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3. Dlugoterminowe
aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym

Inwestycje

diugoterminowe razem

dbminujqcej, w

tym:

— diuzne
e aktywa
finansowe
. Inne inwestycje
diugoterminowe

— udziaty lub
pozyczki

papiery
wartosciowe
— inne papiery
wartosciowe
— udzielone

Q
£
— 1}
3 T
c 3
£ ]
g §
S €
g 3
4 N3
= =]
£
=

a) w jednostkach
wspoizaleznych, w
19711 H

a) w jednostkach
stowarzyszonych, w
tym:

a) w znaczacym
inwestorze, w tym:
b) w pozostalych

jednostkach, w

tym:

diugoterminow

Stan na poczatek okresu
wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujace
wartos¢ na poczatek - - -
okresu
Stan na poczatek okresu
- wartos¢ bilansowa
Zwiekszenia w tym: - -| 597,00 597,00 | 597,00 - - - 597,00
— nabycie 597,00 | 597,00 | 597,00 597,00
— korekty aktualizujgce
wartos¢
— przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia(-) - - - - - - - - - -

— sprzedaz - -

— korekty aktualizujace
warto$¢

— przemieszczenie
wewnetrzne
Stan na koniec okresu
wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujace
wartos¢ na koniec - - - - - - - - - -
okresu
Stan na koniec okresu -
wartosc¢ bilansowa

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - -

597,00

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - - - 597,00
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Udzialy lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Eko Wostok Sp. z Eko Wostok Sp. z | Eko Wostok Sp.

a) Nazwa 0.0. 0.0. Z 0.0.

b) Siedziba Moskwa Moskwa Moskwa

obrdbka

obrobka odpadoéw |  obrébka odpadéw odpadéw

¢) Przedmiot przedsiebiorstwa niemet. niemet. niemet.

d) Charakter powigzania (jednostka zalezna,

wspdizalezna, stowarzyszona, z wyszczeg6lnieniem jednostka

powigzan bezpo$rednich i posrednich) jednostka zalezna | jednostka zalezna zalezna

e) Zastosowana metoda konsolidacji/wycena metoda

praw wlasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie Brak

podlega konsolidacji/wycenie metodg praw wiasnosci Brak konsolidacji Brak konsolidacji konsolidacji

f) data objecia kontroli/wspdtkontroli/uzyskania

znaczacego wptywu 06.09.2007 06.09.2007 06.09.2007

g) warto$¢ udziatdw (akcji) wedtug ceny nabycia 597 597 597

h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) 0 0 0

i) warto$¢ bilansowa udziatéw (akcji) 597,00 z 597,00 z 597,00 z

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 60% 60% 60%

k) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 60% 60% 60%

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k),

podstawy kontroli/wspodtkontroli/znaczgcego wptywu

m) kapitat zakladowy 10000 rubli 10000 rubli 10000 rubli

Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach nie wystapity w latach 2009, 2008,

2007

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

w walucie polskiej 597,00 597,00 597,00
w walutach obcych ( wg walut i po przeliczeniu na zi)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe

aktywa finansowe, razem 597,00 597,00 597,00
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Nota 5. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 932,00 54 530,00 65 640,00
na poczatek okresu, w tym: ! ! !

a) odniesionych na wynik finansowy 31 460,00 54 530,00 65 640,00
b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartosc firmy

2. Zwiekszenia 15 925,00 46 738,00 54 530,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 15 925.00 46 738.00 54 530.00
roznicami przejsciowymi (z tytutu) 4 ! 4

- powstania réznic przej$ciowych w zakresie zobowigzan

krétkoterminowych 15 925,00 25 266,00 54 530,00
- powstania roznic przejsciowych w zakresie rzeczowych aktywow 21 472.00

trwatych !

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
¢) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0.00 0.00 0.00
przej$ciowymi ! ! !
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z

tytuty) 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z 0.00 0.00 0.00
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) ! ! !
3. Zmniejszenia 45 944,00 48 336,00 65 640,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 45 944 00 48 336,00 13 809.00
roznicami przejsciowymi (z tytutu) ! ! !

- odwrdcenia sie roznic przejsciowych w zakresie zobowigzan

krétkoterminowych 31 460,00 48 336,00 13 809,00
- odwrdcenia sie réznic przejéciowych w zakresie rzeczowych aktywéw

trwalych 14 484,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa (2 tytutu) 0,00 0,00 51 831,00
- wykorzystania straty podatkowej 51 381,00
¢) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z

tytutu) 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z 0.00 0.00 0.00
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ! ! 4
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem, w tym: 22913,00 52 932,00 54 530,00
a) odniesionych na wynik finansowy 22 913,00 52 932,00 54 530,00
b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Data wygasniecia

UJEMNE ROZNICE PRZEJISCIOWE

2009 2008 2007 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Rzeczowe aktywa trwatle 36 781,13 113 008,10

- réznica wartosci podatkowej i bilansowej

$rodkéw trwatych wynikajaca z

zastosowania cy)ldmie}rlmyc%astawek dla celéw 2012 2012 36 781,13 113 008,10

bilansowych i podatkowych

Zobowiazania krotkoterminowe 83 816,59 165 583,76 287 000,90

- nieptacone skfadki na ubezpieczenia 2010 2009 | 2008 80 319 38

spoteczne ! 25 942,62 174 348,04

- niewyptacone wynagrodzenia 2010 2009 | 2008 20 642,22 68 198,43

- naliczone odsetki od zobowigzan (w tym 2010 2009 | 2008 349721

od otrzymanych pozyczek) ! 118 998,92 44 454,43

Razem ujemne réznice przejsciowe 120 597,72 278 591,86 287 000,90
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 0,00 0,00 0,00
- koszty zakupu
- ubezpieczenie majatkowe
- koszty zwigzane z projektem
- prowizja od kredytu
- koszty gietdy
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00 3 252,98
- naklady na ISO 3 252,98
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0,00 0,00 3 252,98
Nota 6. ZAPASY
ZAPASY 31.12.2009 31.12.2008 31.122007
a) materiaty 708 519,28 55 177,05 497 333,69
b) potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
c) produkty gotowe 480 784,22 720 976,98 867 575,88
d) towary 3 361,07 3 361,07 7 006,55
c) zaliczki na dostawy 90 380,40 91 792,80 0,00
Zapasy razem 1 283 044,97 871 307,90 | 1371916,12

Nota 7. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) od jednostek powigzanych: 414 398,61 482 619,25 0,00

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 414 398,61 482 619,25 0,00

- do 12 miesiecy 4 071,59 482 619,25

- powyzej 12 miesiecy 410 327,02

-inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek: 540 763,55 1636 011,15 522 024,35

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 219 403,10 130 434,42 184 079,83

- do 12 miesiecy 219 403,10 130 434,42 184 079,83

- powyzej 12 miesiecy

- Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 277 193,15 244 324,46 320 857,33

- inne 44 167,30 1261 252,27 17 087,19

- dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci kréotkoterminowe netto, razem 955 162,16 2 118 630,40 522 024,35
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 369 247,50 265 305,01 193 910,73

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1 324 409,66 2 383 935,41 715 935,08

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

414 398,61

482 619,25

0,00

- od jednostek zaleznych

410 327,02

416 739,25

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

4 071,59

65 880,00

b) inne, w tym:

0,00

0,00

0,00

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

0,00

0,00

0,00

- od jednostek zaleznych
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- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto,

414 398,61 482 619,25 0,00
razem:
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 414 398,61 482 619,25 0,00

razem

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

, . 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu 265 305,01 193 910,73 0,00
Zwiekszenia (z tytutu) 103 942,49 136 694,34 193 910,73
- przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 942,49 65 300,06
- przeterminowane inne naleznosci 136 694,34 128 610,67
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 65 300,06 0,00
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tyt. dostaw i ustug 65 300,06

Stan na koniec okresu 369 247,50 265 305,01 193 910,73

Naleznosci kréotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

w walucie polskiej 602 471,42 715 476,09 537 170,65
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 721 938,22 1 668 459,32 178 764,43
- EUR (stan w walucie) 175 731,03 399 880,00 49 906,32
- EUR (po przeliczeniu) 721 938,22 1 668 459,32 178 764,43
Naleznosci krotkoterminowe, razem 1 324 409,64 2 383 935,41 715 935,08

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

dnia bilansowego okresie spiaty:

a) do 1 miesigca 220 124,69 573 923,37 17 146,00
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku 410 327,02

f) naleznosci przeterminowane 107 292,49 39 130,30 232 233,89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 737 744,20 613 053,67 249 379,89
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 942,49 65 300,06
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 633 801,71 613 053,67 184 079,83

Normalny tok sptaty naleznosci przez kontrahentéw emitenta znajduje sie w przedziale do 1 miesigca.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane(brutto) - z

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

podziatlem na naleznosci niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 39 130,30 8 286,24
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 746,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3 000,00 11 503,00
e) powyzej 1 roku 104 292,49 201 698,65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto) 107 292,49 39 130,30 232 233,89
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 103 942,49 65 300,06
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto) 3 350,00 39 130,30 166 933,83
Nota 8. NALEZNOSCI SPORNE
Nie wystepuija.
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Nota 9. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Krotkoterminowe aktywa finansowe

srodki pieniezne i

w jednostkach w jednostkach w jednostkach W znaczacym w jednostce w pozostatlych inne aktywa
zaleznych wspoizaleznych  stowarzyszonych inwestorze dominujacej jednostkach pieniezne

udziaty lub akcje 0,00

naleznosci z tytutu dywidend i

innych udziatéw w zyskach 0,00

diuzne papiery wartosciowe 0,00

inne papiery wartosciowe (wg

rodzaju) 0,00

udzielone pozyczki 0,00

inne krétkoterminowe aktywa

finansowe (wg rodzaju) 0,00

$rodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 164 916,55 164 916,55

inne Srodki pieniezne 0,00

inne aktywa pieniezne 0,00

Krotkoterminowe aktywa

finansowe, razem na

31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 164 916,55 164 916,55

udziaty lub akcje 0,00

naleznosci z tytutu dywidend i

innych udziatdw w zyskach 0,00

dtuzne papiery wartosciowe 0,00

inne papiery wartosciowe (wg

rodzaju) 0,00

udzielone pozyczki 167 240,45 167 240,45

inne krotkoterminowe aktywa

finansowe (wg rodzaju) 0,00

Srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 43 777,57 43 777,57

inne Srodki pieniezne 0,00

inne aktywa pieniezne 0,00

Krotkoterminowe aktywa

finansowe, razem na

31.12.2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 167 240,45 43 777,57 211 018,02

udziaty lub akcje 0,00

naleznoéci z tytutu dywidend i 0,00
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innych udziatéw w zyskach

diuzne papiery wartosciowe 0,00

inne papiery wartosciowe (wg

rodzaju) 0,00

udzielone pozyczki 0,00

inne krotkoterminowe aktywa

finansowe (wg rodzaju) 0,00

$rodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 159 895,62 159 895,62

inne Srodki pieniezne 0,00

inne aktywa pieniezne 0,00

Krotkoterminowe aktywa

finansowe, razem na

31.12.2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 159 895,62 159 895,62
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Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura

walutowa) — Nie wystepuje

PAPIERY WARTOSCIOWE WG TERMINU ZBYWALNOSCI - Nie wystepuje

Udzielone pozyczki krotkoterminowe (struktura

walutowa)

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

w walucie polskiej 167 240,45

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0,00 167 240,45 0,00

0 ; . DOS DOS DU
w walucie polskiej 164 916,55 21 079,49 159 340,76
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0,00 22 698,08 554,86
- EUR (stan w walucie) 5 440,05 154,90
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 164 916,55 43 777,57 159 895,62
Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju) — Nie wystepuje
Inne inwestycje krotkoterminowe (struktura walutowa — Nie wystepuje
Nota 10. KR()TKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
0 ote 0 e ro e a ed 0 eSO DOS D08 D0

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 66 380,86 488 924,58 14 715,12
- ubezpieczenie majatkowe 8917,15 9 692,29 6 852,64
- koszty emisji akcji 33 508,71 475 979,31

- koszty zwigzane z projektem UE 23 955,00

- naktady na ISO 3 252,98 7 806,48
- pozostate 56,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 66 380,86 488 924,58 14 715,12

Nota 11.

Informacje na temat odpisow aktualizujacych giéwne

sktadniki aktywow

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

1. Kwota odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

krotkoterminowych 103 942,49 136 694,34 193 910,73
- odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 942,49 65 300,06
- odpis aktualizujgcy inne naleznosci 136 694,34 128 610,67
Kwota odpisow aktualizujacych, razem w tym 103 942,49 136 694,34 193 910,73

- odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny

Nota 12. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy (struktura) seria A seria B seria C seria D seria E seria F

a) wartos¢ nominalna jednej akgji 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10

b) seria/emisja A B C D E F

¢) rodzaj akcji imienne zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte

d) rodzaj uprzywilejowania akcji | - - - - - -

e) rodzaj ograniczenia praw do

akgji - - - - - -

f) liczba akgji 2 512 500,00 900 000,00 | 250 000,00 150 000,00 | 2 512 500,00 | 100 000,00

g) wartos¢ serii/emisji wg

wartosci nominalnej 251 250,00 90 000,00 | 25 000,00 15 000,00 251 250,00 | 10 000,00

h) sposéb pokrycia kapitatu -* gotédwka gotédwka gotédwka -k* gotédwka

i) data rejestracji 18.06.2008 15.09.2008 | 15.09.2008 15.09.2008 27.11.2008 | 7.04.2009

j) prawo do dywidendy (od daty) - 1.01.2008 | 1.01.2008 1.01.2008 - 1.01.2008
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k) liczba akgji, razem 6 425 000,00

Kapitat zaktadowy, razem

31.12.2009 642 500,00

Kapitat zakladowy (struktura) seria A seria B seria C seria D seria E seria F*

a) wartos¢ nominalna jednej akgji 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
b) seria/emisja A B C D E F

) rodzaj akgji imienne zwykte zwykte zwykte zwykite zwykite
d) rodzaj uprzywilejowania akcji - - - - - -

e) rodzaj ograniczenia praw do

akgji - - - - - -

f) liczba akgji 2 512 500,00 900 000,00 | 250 000,00 150 000,00 | 2 512 500,00 | 100 000,00
g) wartos¢ serii/emisji wg

wartosci nominalnej 251 250,00 90 000,00 | 25 000,00 15 000,00 251 250,00 | 10 000,00
h) sposdb pokrycia kapitatu -k% gotdwka gotdwka gotdwka Skkk gotéwka
i) data rejestracji 18.06.2008 15.09.2008 | 15.09.2008 15.09.2008 27.11.2008 | 7.04.2009
j) prawo do dywidendy (od daty) - 1.01.2008 | 1.01.2008 1.01.2008 - 1.01.2008
k) liczba akcji, razem 6 325 000,00

Kapitat zakladowy, razem na

31.12.2008 632 500,00

*- akcje serii F zarejestrowano w 2009r.
**-  akcje powstaty w wyniku przeksztatcenia spotki z 0.0. w spotke akcyjng
***- akcje powstate w wyniku zamiany akcji serii A na akcje serii E

Kapitat zakladowy (struktura) Udzialy

a) warto$¢ nominalna jednego udziatu 500,00

b) seria/emisja

¢) rodzaj udziatow

d) rodzaj uprzywilejowania udziatéw

e) rodzaj ograniczenia praw do udziatow

f) liczba udziatow 165,00
g) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej 82 500,00
h) sposdb pokrycia kapitatu aport*

i) data rejestracji 15.11.2007
j) prawo do dywidendy (od daty) -

k) liczba udziatow razem 165
Kapital zakladowy razem na 31.12.2007: 82 500,00

*aport wierzytelnosci

Cena emisyjna
oferowanych
akgji

Zmiany w kapitale zakladowym w Wartosc

Rodzaj akcji

stosunku do poprzedniego okresu nominalna

1.01.2009 - 31.12.2009

1. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akgji:

Serii F 100 000 zwykte 0,10 3,00
1.01.2008 - 31.12.2008

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki z
0.0. z 82.500,00 zt do 502.500,00 z - - -

2. W wyniku przeksztatcenia spotki z 0.0. w
spotke akcyjng powstaty akcje:
Serii A 5 025 000 imienne 0,10 z -
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3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
502.500,00 z do 632.500,00 zt w wyniku emisji
akcji:

Serii B

900 000

zwykte

0,10

1,11 zt

Serii C

250 000

zwykte

0,10 zt

1,94 zt

Serii D

150 000

zwykte

0,10 zt

0,10 zt

3. Zamiana 2.512.500 akgiji serii A na akcje serii
E.

Seria A

2512500

imienne

0,10

Seria E

2512500

zwykte

0,10

4. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
632.500,00 zt do 642.500,00 zt, zarejestrowane
w roku 2009, w wyniku emis;ji akgji:

Serii F

100000

zwykte

0,10 zt

3,00 zt

1.01.2007 - 31.12.2007

1. Podwyzszono kapitat zaktadowy spétki z o.0.
z 52.500,00 z do 82.500,00 z

Rodzaj
akgji

Liczba akcji /
udziatow

Kwota akcji /
udziatow

Udziat w kapitale
zakladowym

Nazwa akcjonariusza / udzialowca

Stan na 31.12.2009

Jolanta Sidzina - Bokun Seria A 762 500 76 250,00 19,16%
Seria E 392 500 39 250,00
Seria F 75 000 7 500,00
Agnieszka Bokun Seria A 987 500 98 750,00 20,44%
Seria E 325 000 32 500,00
Jacek Dziedzic Seria E 302 500 30 250,00 4,71%
DAZI INVESTMENT SA Seria A 762 500 76 250,00 18,38%
Seria E 392 500 39 250,00
Seria F 25 000 2 500,00
Privilage Capital Management SA Seria B 900 000 90 000,00 31,15%
Seria E 1 100 000 110 000,00
3,89%
Seria C 250 000 25 000,00
Pozostali Seria D 150 000 15 000,00 2,34%
Stan na 31.12.2008
Jolanta Sidzina - Bokun Seria A 762 500 76 250,00 24,90%
Seria E 762 500 76 250,00
Seria F 75 000 7 500,00
Agnieszka Bokun Seria A 685 000 68 500,00 21,32%
Seria E 685 000 68 500,00
Jacek Dziedzic Seria A 302 500 30 250,00 9,42%
Seria E 302 500 30 250,00
DAZI INVESTMENT SA Seria A 762 500 76 250,00 24,12%
Seria E 762 500 76 250,00
Seria F 25 000 2 500,00
Privilage Capital Management SA Seria B 900 000 90 000,00 14,01%
Seria C 250 000 25 000,00 3,89%
Pozostali Seria D 150 000 15 000,00 2,34%
Stan na 31.12.2007
Jolanta Sidzina - Bokun - 50 25000 30,30%
Agnieszka Bokun - 45 22500 27,27%
Jacek Dziedzic - 20 10000 12,13%
DAZI INVESTMENT SA - 50 25000 30,30%
Nota 13. AKCJE (UDZIALY) WLASNE
Nie wystepuje
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Nota 14. KAPITAL ZAPASOWY
Kapitat zapasowy
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

31.12.2009
1227 251,75

31.12.2008
1 659 000,00

31.12.2007

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana

ustawowo (minimalng) wartos¢

5462 000,00

5 462 000,00

5 462 000,00

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem 6 689 251,75 7 121 000,00 5462 000,00
Nota 15. KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY
Nie wystepuje
Nota 16. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

-.. :. .... i ' . = : . DOS DOS DU
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego 10 000,00

Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 0,00 10 000,00 0,00

Nota 17. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO

Nie wystepuje

Nota 18. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zmiana stanu rezerwy w tytutu odroczonego
podatku dochodowego

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

1.Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku 25 638,00 33 849,00 20 932,00
dochodowego na poczatek okresu, w tym: ! ! ’

a) odniesionej na wynik finansowy 25 638,00 3384900 20 932.00
b) odniesionej na kapitat wtasny

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢

firmy

2. Zwigkszenia 20 945,00 7 385,00 12 917,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu

dodatnich rdéznic przejéciowych (z tytutu) 20 945,00 7 385,00 12917,00
— powstania réznic przejsciowych w zakresie 20 945.00

naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych ! 4 975,00 1 211,00
— powstania réznic przejsciowych w zakresie

rzeczowych aktywdw trwatych 2 410,00 11 706,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi réznicami 0,00 0,00 0,00
przej$ciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartosc¢

firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00 0,00
(z tytutu)

3. Zmniejszenia 10 761,00 15 596,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi 10 761,00 15 596,00 0,00
— odwrodcenia sie roznic przejsciowych w zakresie 497500

naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych 4 1211,00

— odwrdcenia réznic przejsciowych w zakresie 5 786,00

rzeczowych aktywdw trwatych ! 14 385,00

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z 0.00 0.00 0.00
dodatnimi réznicami przej$ciowymi 4 4 ’
c¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0,00 0,00 0,00

146

export



Dokument rejestracyjny

firmy w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejsciowymi
(z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 35 822,00 25 638,00 33 849,00
a) odniesionej na wynik finansowy 35 822,00 25 638,00 33 849,00
b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy

Data wygasniecia

Dodatnie roznice przejsciowe 2009 2008 2007

31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
78 300,90 108 754,04 171 774,21

Rzeczowe aktywa trwate

- roznica wartosci podatkowej i
bilansowej Srodkéw trwatych

wynikajaca z zastosowania odmiennych 2008
stawek dla celéw bilansowych i
podatkowych 75 708,05
- roznica miedzy wartoscig netto
Srodkéw trwatych w leasingu a 2011 2009 | 2008 78 300,90 108 754,04
zobowigzaniami z tytutu leasingu 96 066,16
Naleznosci i zobowigzania
krotkoterminowe 110 238,12 26 185,10 6 374,57
- nadwyzka dodatnich
niezrealizowanych réznic kursowych na 2010 2009 2008 110 238,12
ujemnymi 26 185,10 6 374,57

Razem dodatnie roznice
przejéciowe 188 539,02 134 939,14 178 148,78

Nie wystepujg rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe na $wiadczenia pracownicze.

Nie wystepujg pozostate rezerwy dtugoterminowe.

Zmiana stanu pozostatych rezerw

krotkoterminowych (wg tytutéw) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 22 784,00 13 708,00 0,00
- kosztow odsetek od niezaptaconych zobowigzan

wobec ZUS 16 784,00 13 708,00 13 708,00
- kosztéw badania sprawozdania finansowego 6 000,00

b) zwiekszenia (z tytutu) 12 000,00 9 076,00 13 708,00
- kosztéw odsetek od niezaptaconych zobowigzan

wobec ZUS 3 076,00 13 708,00
- kosztéw badania sprawozdania finansowego 12 000,00 6 000,00

c) wykorzystanie (z tytutu) 18 084,00

- uregulowania odsetek wobec ZUS 12 084,00

- poniesionych kosztéw badania sprawozdania 6 000,00

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 16 700,00 22 784,00 13 708,00
- kosztow odsetek od niezaptaconych zobowigzan

wobec ZUS 4 700,00 16 784,00 13 708,00
- kosztéw badania sprawozdania finansowego 12 000,00 6 000,00
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Nota 19. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

wobec
pozostatych
jednostek

wobec
Znaczacego
inwestora

wobec wobec jednostek  wobec jednostek

wspoizaleznych stowarzyszonych

wobec jednostki
dominujacej

Zobowiazania diugoterminowe jednostek
zaleznych

- kredyty i pozyczki 869 981,88 869 981,88

-z tytutu emisji dtuznych papierow
wartos$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: -

- umowy leasingu finansowego 26 657,18 26 657,18

-inne wg rodzaju -
Stan na 31.12.2009r. 896 639,06 896 639,06

- kredyty i pozyczki -

-z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartos$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: -

- umowy leasingu finansowego 75 591,58 75 591,58

-inne wg rodzaju -
Stan na 31.12.2008r. 75 591,58 75 591,58
- kredyty i pozyczki -

-z tytutu emisji dtuznych papierow
wartos$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: -

- umowy leasingu finansowego -

-inne wg rodzaju -

Stan na 31.12.2007r. - -
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AHbE BRI E LTl O[PS L Gl 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
dnia bilansowego okresie spiaty
Okres sptaty
od 1 roku do 3 lat 896 981,88 75 591,88
powyzej 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat
Zobowigzania dlugoterminowe, razem: 896 981,88 75 591,88 -

Zobowiazania diugoterminowe (struktura

walutowa) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej 896 549,06 75 591,58 0,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 896 549,06 75 591,58 0,00

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31.12.2009

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej DB PBC SA

b) siedziba Warszawa

c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 1 500 000,00
d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego 891 891,88
e) warunki oprocentowania WIBOR 3M+3,5%
f) termin sptaty 30.09.2012r.

g) zabezpieczenia:
- petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezagcymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96 - 98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
bankowe

- weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowa

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Bielsku - Biatej przy ul. Strazackiej,
wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VII Wydziat Ksiag
Wieczystych

- cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej

h) inne | Miesieczna rata kredytu 40.540,54 zt

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31.12.2008 i 31.12.2007r. nie
wystepuja.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych nie
wystepuja

Zobowiazania dlugoterminowe zabezpieczone 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

na majatku emitenta
Kredyty i pozyczki

- A . - 3.000.000,00 0,00 0,00
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
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Nota 20. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
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- kredyty i pozyczki, w tym: 1144 509,49 | 1 144 509,49
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0,00
- z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych 0,00
- Z tytutu dywidend 0,00
inne zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48 934,50 48 934,50
- zobowigzania z tytutu uméw leasingu
finansowego 48 934,50 48 934,50
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1432 609,96 | 1432609,96
- do 12 miesiecy 1432 609,96 | 1432609,96
- powyzej 12 miesiecy 0,00
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
- inne (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 548 453,51 548 453,51
- Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 223 199,24 223 199,24
- z tytutu wynagrodzen 44 177,83 44 177,83
- inne 281 076,44 281 076,44
3174
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 174 507,46 507,46
- kredyty i pozyczki, w tym: 1476 195,71 | 1476 195,71
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0,00
- Z tytutu emisji dtuznych papierdow
warto$ciowych 0,00
- Z tytutu dywidend 0,00
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 47 163,59 47 163,59
- zobowigzania z tytutu umow leasingu
finansowego 47 163,59 47 163,59
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- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00 30 977,75 1072 295,13 | 1103 272,88
- do 12 miesiecy 30 977,75 1072 295,13 | 1103 272,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
- inne (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 393 843,97 393 843,97
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 320 063,07 320 063,07
- Z tytutu wynagrodzen 45 852,50 45 852,50
- inne 27 928,40 27 928,40
Stan na 31.12.2008 0,00 0,00 0,00 0,00 30 977,75 2 989 498,40 | 3 020 476,15
- kredyty i pozyczki, w tym: 654 950,45 654 950,45
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0,00
- z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych 0,00
- Z tytutu dywidend 0,00
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 65 030,01 65 030,01
- zobowigzania z tytutu uméw leasingu

finansowego 65 030,01 65 030,01
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00 95 158,39 1940 822,40 | 2 035 980,79
- do 12 miesiecy 95 158,39 1940 822,40 | 2 035 980,79
- powyzej 12 miesiecy 0,00
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
inne (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 467 537,29 467 537,29
- z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 319 903,23 319 903,23
- z tytutu wynagrodzen 48 036,36 48 036,36
- inne 99 597,70 99 597,70
Stan na 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 95 158,39 3128 340,15 | 3 223 498,54
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Zobowigzania krotkoterminowe (struktura

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

walutowa)
a) w walucie polskiej

2 528 626,77

2 811 291,62

2 845 969,07

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

zh) 645 880,69 209 184,53 377 529,47
- EUR 157 217,44 50 135,30 105 396,28
- PLN 645 880,69 209 184,53 377 529,47
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3 174 507,46 3 020 476,15 3 223 498,54

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31.12.2009

a) nazwa (firma) jednostki BPH SA DB PBC SA DB PBC SA BPH SA

b) siedziba Krakdéw Warszawa Warszawa Krakéw

c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 150 000,00 500 000,00 1 500 000,00

d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty 149 436,89 491 780,61 486 486,48 18 805,51

e) warunki oprocentowania WIBOR 1M + 8% WIBOR 3M + 3% WIBOR 3M + 3,5%

f) termin sptaty 04.06.2010 30.09.2011 30.09.2012

g) zabezpieczenia
przeterminowane

h) inne Kredyt w rachunku biezacym zadtuzenie w  rachunku
biezacym

Zobowiazania krotkoterminowe z

tytutlu pozyczek na 31.12.2008

. . Piontek Stepien Jacek Agnieszka Jeans&Ginos
. . Cofermin B&B Venture PCM SA BBConsulting Krzysztof Anna Dziedzic Bokun Je.1cek.

a) nazwa (firma) jednostki Dziedzic
b) siedziba Essen Bielsko-Biata Wroctaw Bielsko-Biata Wolsztyn Warszawa Bielsko-Biata | Bielsko - Biata | Bielsko - Biata
c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 877 665,00 10 000,00 500 000,00 100 000,00 100 000,00 | 50 000,00 130 000,00 244 500,00 75 000,00
d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do
splaty 459 034,98 10 166,67 520 833,33 104 657,53 105 000,00 | 52 500,00 90 863,00 119 399,89 6 309,64
e) warunki oprocentowania 8% 10% 10% 10% 10% 10% 9% 9% 9%
f) termin sptaty 30.06.2009 17.02.2009 15.02.2009 15.02.2009 15.02.2009 | 15.02.2009 31.12.2008 31.12.2008 28.02.2005
g) zabezpieczenia -
h) inne -
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow na

31.12.2008
a) nazwa (firma) jednostki BRE Bank SA
b) siedziba Warszawa

¢) kwota kredytu/pozyczki wg umowy

d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty 7 430,67
e) warunki oprocentowania -
f) termin spfaty -
g) zabezpieczenia -

h) inne przeterminowane zadtuzenie w rachunku biezacym

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu pozyczek na 31.12.2

Jeans&Ginos
a) nazwa (firma) jednostki Jacek Dziedzic Zbigniew Bokun Jacek Dziedzic Agnieszka Bokun | Jolanta Sidzina - Bokun
b) siedziba Bielsko - Biata Grodziec Slaski Bielsko-Biata Bielsko - Biata Grodziec Slaski
c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 75 000,00 38 000,00 130 000,00 244 500,00 132 000,00
d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do spiaty 6 309,64 50 094,50 133 450,00 258 011,25 106 222,66
e) warunki oprocentowania 9% 9% 9% 9% 9%
f) termin sptaty 28.02.2005 31.07.2004 31.12.2008 31.12.2008 30.08.2003
g) zabezpieczenia -
h) inne -

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu kredytow na 31.12.

Bank Handlowy w
a) nazwa (firma) jednostki Bank Pekao SA | Fortis Bank Polska SA Warszawie SA BRE Bank SA
b) siedziba Warszawa Warszawa Warszawa Warszawa
¢) kwota kredytu/pozyczki wg umowy -

d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do spfaty 71 613,20 250,49 539,96 28 458,75
e) warunki oprocentowania
f) termin spfaty

g) zabezpieczenia - - - -

przeterminowane saldo CT z tytutu saldo CT z tytutu przeterminowane
zadtuzenie w rachunku | pobranej prowizji na | pobranej prowizji na zadtuzenie w
h) inne biezacym 31.12.2007 31.12.2007 rachunku biezgcym

153

export



Dokument rejestracyjny

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentdw finansowych nie
wystepuja.

Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

zabezpieczone na majatku emitenta
Kredyty i pozyczki

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 3.000.000,00 0,00 0,00

Nota 21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Ujemna wartosc firmy nie wystepuje.

Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 288 213,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutow) 288 213,00
otrzymana z funduszy unii europejskiej dotacja
na sfinansowanie realizowanego projektu 288 213,00
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00

- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutow)

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 864 639,00 0,00 0,00

Nota 22. SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE ORAZ
ROZWODNIONEJ WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCIJE

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wtasnego na dzien bilansowy do
liczby akgji, ktora na dzien bilansowy byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W roku 2007 EKO EXPORT SA dziatata w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego dla
celéw poréwnawczych do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje wg stanu na 31.12.2007r.
przyjeto liczbe akcji wynikajacg z przeliczenia wartosci udziatow spotki z 0.0. na liczbe akcji wg
wartosci nominalnej akcji na dzien przeksztatcenia w spotke akcyjng tj. 0,10 zt. Wartos¢ udziatu spotki
Z 0.0. na 31.12.2007r. wynosita 500,00 zt co daje 5.000 szt. akcji wg wartosci nominalnej 0,10 zt na
dzien przeksztatcenia.

Rozwodniong wartos$¢ ksiegowg na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wtasnego na dzien
bilansowy do liczby akgcji, ktdra na dzien bilansowy byta zarejestrowana w KRS oraz akgcji, ktdre zostaty
zarejestrowane w KRS zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 7.04.2009r.(dotyczy roku 2008).

Na dzien 31.12.2008r. zgodnie z wypisem z KRS liczba akcji wszystkich emisji (A, B, C, D, E) wynosita
6.320.000 szt. Po dniu bilansowym do rejestru wpisane zostato 100.000 szt. akgji serii F.

W roku 2007 EKO EXPORT SA dziatata w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego dla
celow porownawczych do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje przyjeto ilos¢
akgji jak dla wartosci ksiegowej na jedng akcje.

NOTY OBJAéNIAJACE DO POZYCJII POZABILANSOWYCH

Nota 23. NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Nie wystepuje.

Nota 24. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Nie wystepuje.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 25. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura

rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 545 675,11 5 601 893,05 3 377 699,24
- wyroby (mikrosfera) 4 371 645,50 4 823 271,72 2 957 482,16
- ustugi (czynsze, refaktury, transport) 174 029,61 778 621,33 420 217,08
- w tym: od jednostek powigzanych 30 337,37 470 739,25 192 633,80
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 4 545 675,11 5 601 893,05 3 377 699,24
- w tym: od jednostek powigzanych 30 337,37 470 739,25 192 633,80

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura

terytorialna)

Przychody netto ze sprzedazy

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

a) kraj 255 343,94 264 962,70 503 269,44
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 4290 331,17 5 336 930,35 2 874 429,80

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

4 545 675,11

5 601 893,05

3 377 699,24

- w tym: od jednostek powigzanych

0,00

0,00

0,00

Nota 26. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0,00 100 898,88 2 074 727,37

LABOSIL 100 898,88 2074 727,37
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 0,00 100 898,88 2 074 727,37
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

(struktura terytorialna)

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw

a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 100 898,88 2 074 727,37
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 0,00 100 898,88 2 074 727,37
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
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Nota 27. KOSZTY DZIALNOSCI OPERACYJNEJ]

Koszty wg rodzaju

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

a) Amortyzacja 176 674,92 183 914,45 186 556,92
b) Zuzycie materiatéw i energii 2 045 095,98 3426 297,17 2 119 106,98
¢) Ustugi obce 1 568 411,69 1722 259,59 1 578 686,03
d) Podatki i optaty 144 501,43 226 558,86 130 426,86
e) Wynagrodzenia 377 329,38 393 532,94 797 956,91
f) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 72 889,38 79 701,23 169 205,50
g) Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 253 152,89 201 935,33 357 436,88
Koszty wedtug rodzaju, razem 4 638 055,67 6 234 199,57 5 339 376,08
irgg;]?oitraer;g v\z;gﬁsow, produktow i rozliczen -404 423,04 348 515,21 672 279,09
Ko_szt w’yltw_orzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 431 748.25
(wielkosC ujemna) !
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 298 442,98 270 374,42 569 853,11
Koszty ogolnego zarzadu (wielko¢ ujemna) 990 473,82 1 195 237,48 1 287 688,22
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 3 321 813,66 4 420 072,46 2 809 555,66

Nota 28. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

Inne przychody operacyjne

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6 000,00 0,00 0,00

- kosztéw badania sprawozdania finansowego 6 000,00 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 6,08 871,62 0,83
Inne przychody operacyjne, razem 6 006,08 871,62 0,83

Nota 29. INNE KOSZTY OPERACYJNE

Inne koszty operacyjne

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 6 000,00

- kosztéw badania sprawozdania finansowego 6 000,00
b) pozostate, w tym: 57 776,77 227 756,91 134 035,81
- odpisane naleznosci 27 206,39
- koszty likwidacji Srodkow trwatych 9 000,00
- koszty reprezentacii 18 108,41 51 916,42 28 833,98
- koszty lat ubiegtych 17 569,45 47 489,54
- kary umowne 82 536,29
- koszty - delegacje 74 918,24
- Vat nie podlegajacy odliczeniu 3 365,98 12 249,15
- inne koszty nie stanowigce k.u.p. 22 098,91 13 860,34 10 416,39
Inne koszty operacyjne, razem 57 776,77 233 756,91 134 035,81

Odpisy aktualizujace

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

Watpliwe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 103 942,49 - 65 300,06

Watpliwe inne naleznosci - 136 694,34 128 610,67

QOdpisy aktualizujgce razem: 103 942,49 136 694,34 193 910,73
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Nota 30. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatu w zyskach nie wystepuja.

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

Przychody finansowe z tytutu odsetek

a) z tytutu udzielonych pozyczek

5 745,11

11 240,45

0,00

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

5745,11

11 240,45

b) pozostate odsetki

0,00

278,19

54,47

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

278,19

54,47

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

5745,11

11 518,64

54,47

Inne przychody finansowe

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

a) dodatnie réznice kursowe 494 686,67 275 927,47 129 515,44
- zrealizowane 384 448,55 163 082,94 122 783,98
- niezrealizowane 110 238,12 112 844,53 6 731,46

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

C) pozostate, w tym: 83,78 389 571,42
- przedawnione zobowigzania 10 071,42
- zysk ze zbycia inwestycji 379 500,00
- inne 83,78

Inne przychody finansowe, razem 494 686,67 276 011,25 519 086,86

Nota 31. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe z tytulu odsetek
a) od kredytéw i pozyczek

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008

0,00

0,00

1.01-31.12.2007
0,00

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

101 155,45

168 013,98

101 717,18

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

101 155,45

168 013,98

101 717,18

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

101 155,45

168 013,98

101 717,18
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Inne koszty finansowe

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 575 956,50 291 761,05 167 289,12
- zrealizowane 565 629,08 205 101,62 166 932,23
- niezrealizowane 10 327,42 86 659,43 356,89

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 3 076,00 13 708,00
- potencjalnych odsetek od zobowigzan 3 076,00 13 708,00

) pozostate, w tym: 16,95 230,81 3 068,50
- pozostate 16,95 230,81 3 068,50

Inne koszty finansowe, razem 575 973,45 295 067,86 184 065,62

Nota 32. ZYSKI NADZWYCZAJINE

Nie wystepuje.

Nota 33. STRATY NADZWYCZAINE

Nie wystepuje.

Nota 34. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Podate o 0do ple [ DOS DOS DO

1. Zysk (strata) brutto -343 721,70 422 397,39 -251 825,66

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 308 394,45 90 021,76 433 907,92

- wierzytelnosci odpisane jako przedawnione 103 942,49 92 506,45 3 068,50

- kary i grzywny pieniezne orzeczone w postepowaniu

karnym, karnoskarbowym i administracyjnym oraz

zaptacone odsetki od tych grzywien i kar 32 433,74 51 946,34

- kary, optaty, odszkodowania oraz zaptacone odsetki 6 556,80

- zapfacone odsetki od zobowigzan budzetowych i innych

zobowigzan, do ktdrych stosuje sie przepisy o

zobowigzaniach budzetowych 24 096,84 15 919,02 15 169,25

- koszty egzekucyjne zwigzane z niewykonaniem

zobowigzan 11 776,00

- koszty reprezentacji i reklamy w czesci przekraczajacej

limit 18 108,41 51 916,42 28 833,98

- przekazane darowizny 2 000,00 9 000,00

- wptaty na PFRON 1 979,76 6 111,00

- VAT nie odliczony 3 365,98 12 249,15

- koszty lat ubiegtych 17 569,45 47 489,54

- amortyzacja (rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowg) 24 034,70 22 250,26 27 812,82

- inne koszty lub straty 20 116,98 14 091,15 10 416,39

- dotacje -7 347,00

- dodatnie réznice kursowe (nie zrealizowane) -215 333,51 -112 844,53 -6 731,46

- 80% amortyzacja podatkowa -56 182,07

- ujemne roznice kursowe (nie zrealizowane) 142 353,15 86 659,43 356,89

- naliczone lecz nie zaptacone odsetki od zobowigzan 3497,21 106,95 11 854,17

- wynagrodzenie pracownikéw za XII pop. roku

niewyptacone -68 198,43 -64 330,12

- skfadki ZUS niezapfacone na 31.12.2007 174 348,04

- wynagrodzenie pracownikow za XII niewyptacone -20 642,22 20 642,22 68 198,43

- sktadki ZUS niezaptacone na 31.12.2008 za 2008 -25 942,62 25 942,62

- sktadki ZUS niezaptacone w 2008 za 2007 80 919,38 -105 225,28

- zmiany w stosunku do zatwierdzonych statutowych

sprawozdan finansowych, nie uwzglednione w obliczeniu

podstawy opodatkowania 108 587,45 22 269,47 367 399,25

3. Podstawa opodatkowania podatkiem -35 327,25 512 419,15 182 082,26
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dochodowym

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0,00 97 359,64 34 595,63
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku 0,00 0,00 0,00

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0,00 97 360,00 34 596,00

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0,00 97 360,00 34 596,00
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wiasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyly
wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskow i strat: 1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie roznic przejsciowych 40 203,00 -6 613,00 24 027,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)
Podatek dochodowy odroczony, razem 40 203,00 -6 613,00 24 027,00

taczna kwota podatku odroczonego 1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

- ujetego w kapitale wtasnym - - -

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - - -

Nie wystepuje podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej ani dotyczacy wyniku na
operacjach nadzwyczajnych.

Nota 35. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
Nie wystepuje.

Nota 36. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WLEASNOSCI

Nie dotyczy.

Nota 37. SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY

Podziat zysku netto lub sposdb pokrycia straty 1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 356 117,86 80 977,59
- pokrycie straty z zyskow lat przysztych -244 783,25

Nota 38. SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA ORAZ
ROZWODNIONEGO ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk / strate na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku / straty netto za dany okres
sprawozdawczy do Sredniowazonej liczby akcji, w okresie.

W roku 2007 EKO EXPORT SA dziatata w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego dla
celow poréwnawczych do wyliczenia zysku / straty na jedng akcje w roku 2007r. przyjeto liczbe akgcji
wynikajgcg z przeliczenia wartosci udziatow spétki z 0.0. na liczbe akcji wg wartosci nominalnej akgji
na dzien przeksztatcenia w spotke akcyjng tj. 0,10 zt. Warto$¢ udziatu spétki z 0.0. na 31.12.2007r.
wynosita 500,00 zt co daje 5.000 szt. akcji wg wartoséci nominalnej 0,10 zt na dzien przeksztatcenia.
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Sredniowazong liczbe akcji w kazdym z okreséw wyliczono, mnozac liczbe akcji w danym podokresie,
w ktorym nie ulega ona zmianie (zwiekszeniu badz zmniejszeniu), przez wspodtczynnik liczby dni tego
podokresu.

Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku / straty netto za dany
rok obrotowy do Sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji, ktéra na dzien bilansowy byla
zarejestrowana w KRS oraz akgcji, ktdre zostaty zarejestrowane w KRS zgodnie z postanowieniem Sadu
z dnia 7.04.2009r.(dotyczy roku 2008).

Na dzien 31.12.2008r. zgodnie z wypisem z KRS liczba akcji wszystkich emisji (A, B, C, D, E) wynosita
6.320.000 szt. Po dniu bilansowym do rejestru wpisane zostato 100.000 szt. akcji serii F.

W roku 2007 EKO EXPORT SA dziatata w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego dla
celéw poréwnawczych do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej na jednag akcje za rok 2007

przyjeto ilos¢ akgji jak dla wartosci ksiegowej na jedng akcje.

NOTY OBJASNIAJ

Struktura srodkow pienieznych do rachunku

CE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

przeplywow pienieznych 1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007
. Srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 43 777,57 159 895,62 26 432,13

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 43 777,57 159 895,62 159 895,62

- inne $érodki pieniezne

2. Srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 164 916,55 43 777,57 159 895,62

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne 164 916,55 43 777,57 159 895,62

INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Nie wystepuje.

Spotka nie sporzadza informacji segmentowej z uwagi na fakt, Ze sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, ktore nie wymagajg sporzadzenia

takich informaciji.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. INFORMACJIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Aktywa finansowe 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 1910 429,01 2 041 546,39 201 167,02

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 677 969,01 1 874 305,94 201 167,02

Nalezno$ci dtugoterminowe 1 232 460,00 0,00 0,00

Udzielone pozyczki krotkoterminowe 167 240,45

¢) utrzymywane do terminu wymagalnosci

d) dostepne do sprzedazy 597,00 597,00 597,00

0ODO 923 d a 0 DOS DU DU

a) przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00

b) pozostate zobowigzania finansowe 2 092 083,05 1 598 950,88 719 980,46

Kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 2 016 491,37 7 430,67 100 862,40

Otrzymane pozyczki 0,00 1 468 765,04 554 088,05

Inne zobowigzania finansowe 75 591,68 122 755,17 65 030,01
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Zmiany instrumentow finansowych

Aktywa

finansowe
przeznaczone do

obrotu

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

Aktywa

finansowe

utrzymywane do

terminu

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

wymagalnosci

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu

1.01.2009 0,00 1 598 950,88 0,00 2 041 546,39 0,00 597,00 3 641 094,27

Zmiana 0,00 493 132,17 0,00 -131 117,38 0,00 0,00 362 014,79

Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 2 092 083,05 0,00 1910 429,01 0,00 597,00 4 003 109,06

QOdpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 0,00

Zwiekszenia - odpis aktualizujgcy 0,00

Zmniejszenia 0,00

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto na poczatek okresu

1.01.2009 0,00 0,00 2 041 546,39 0,00 597,00 2042 143,39

Wartos¢ netto na koniec okresu

31.12.2009 0,00 0,00 1910 429,01 0,00 597,00 1911 026,01

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

1.01.2008 0,00 719 980,46 0,00 201 167,02 0,00 597,00 921 744,48

Zmiana 0,00 878 970,42 0,00 1 840 379,37 0,00 0,00 2719 349,79

Wartosc¢ brutto na koniec okresu 1 598 950,88 2 041 546,39 597,00 3 641 094,27

QOdpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 0,00

Zwiekszenia - odpis aktualizujacy 0,00

Zmniejszenia 0,00

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto na poczatek okresu

1.01.2008 0,00 0,00 201 167,02 0,00 597,00 201 764,02

Wartos¢ netto na koniec okresu

31.12.2008 0,00 0,00 2 041 546,39 0,00 597,00 2042 143,39

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

1.01.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana 0,00 719 980,46 0,00 201 167,02 0,00 597,00 921 744,48

Wartosc¢ brutto na koniec okresu 0,00 719 980,46 0,00 201 167,02 597,00 921 744,48

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 0,00

Zwiekszenia - odpis aktualizujacy 0,00

Zmniejszenia 0,00
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto na poczatek okresu

1.01.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto na koniec okresu

31.12.2007 0,00 0,00 201 167,02 0,00 597,00 201 764,02
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Podstawowa charakterystyka aktywow i zobowigzan finansowych

1. Aktywa finansowe — pozyczki udzielone:
- kwota udzielonych nominalna udzielonych pozyczek w 2008r. — 156.000,00 zt
- oprocentowanie — 9% w skali roku
- termin wymagalnosci wraz z odsetkami — 31.12.2008r.

2. Aktywa finansowe - naleznoSci wiasne — stanowig naleznosci krotkoterminowe
i dlugoterminowe spotki. Na dzien 31.12 2009r, najistotniejszymi pozycjami byty:
- naleznosci dtugoterminowe w kwocie 1.232.460,00 zt z tytutu sprzedazy niefinansowych
aktywow trwatych z terminem wymagalnosci 31.12.2011r.
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostki powigzanej w kwocie 410.327,02 z
z terminem wymagalno$ci 31.12.2011r.

3. Pozostate zobowigzania finansowe — szczegdtowe warunki w zakresie kredytow i pozyczek
przedstawiono w notach objasniajacych do bilansu. Ponadto pozostate zobowigzania
finansowe stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania a takze
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ostatnia rata sptaty zobowigzan z tytutu leasingu
przypada na miesigc czerwiec 2011r.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan finansowych.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieri. Roznice kursowe od naleznosci w walutach
obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy
po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice
kursowe od naleznosci w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Zobowigzania z tytutu kredytdw zaciggniete zostaty w PLN i s3 oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej opartej na stawce WIBOR, aktualizowanej w cyklach jedno lub trzymiesiecznych. Na
dzien bilansowy kredyty wyceniono z uwzglednieniem kosztéw zawarcia umoéw kredytowych, ktdre
beda rozliczane w czasie sukcesywnie do uptywu okresu kredytowania.

Zobowigzania z tytutu pozyczek zaciggniete zostaty w PLN i sg oprocentowane wg statej stopy
procentowej okreslonej w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy pozyczki wyceniono wraz z
odsetkami dotyczacego danego okresu sprawozdawczego.

Szczegotowe informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zamieszczono w notach
objasniajacych do bilansu.

Wartos$c¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych na poszczegdlne dni bilansowe prezentowane
w Prospekcie nie rozni sie od ich wartosci godziwej.
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Informacje na temat ryzyka finansowego

Gléwne rodzaje ryzyka zwigzane sg z instrumentami finansowymi i s3 to:
- ryzyko stopy procentowej

- ryzyko zmiany kurséw walut

- ryzyko kredytowe

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko to dotyczy gtdownie zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych z tytutu kredytow,
pozyczek i zobowigzan leasingowych. Ryzyko to jest znaczne w zwigzku z istotnym udziatem kredytow
i pozyczek w ogole pasywow (ok. 20%) i w przypadku niekorzystnych zmian stop procentowych
wplywa na obnizenie wyniku finansowego spotki. Ryzyko to jest jednak ograniczone ustabilizowana
sytuacja w zakresie polityki monetarnej w naszym Panstwie.

Ryzyko zmian kurséw walut

Ryzyko to dotyczy przede wszystkim naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Ryzyko to jest
niewielkie, gdyz specyfika dziatalnosci emitenta powoduje rownowazenie sie przychoddw i zakupow w
walucie, co naturalnie obniza ryzyko kursowe.

Ryzyko kredytowe

Specyficzng cechg branzy w jakiej dziata spotka jest sezonowos$¢ w zakresie wydobycia surowca do
produkcji wyrobdw przez nig sprzedawanych. W okresie letnim spdtka musi dokonywac znacznych
zakupow surowca w celu zapewnienia ciggtosci produkcji w okresie zimowym. Powoduje to deficyt
$rodkéw obrotowych w postaci gotdwki i jednostka musi korzystaC z zewnetrznych zrodet
finansowania.

Lo B e L R L 1.01-31.12.2009  1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin splaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Przychody z odsetek, w tym: 11 240,45
- zrealizowane 16 985,56

od udzielonych pozyczek krétkoterminowych 16 985,56

- niezrealizowane 11 240,45
od udzielonych pozyczek krétkoterminowych 11 240,45
Termin sptaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy 11 240,45

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin sptaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dokonywano odpisdéw aktualizujgcych wartos$¢ udzielonych pozyczek. W przypadku naleznosci
wiasnych objetych odpisem aktualizujgcym nie wystgpity naliczone a niezrealizowane odsetki od tych
wierzytelnosci
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Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan

1.01-31.12.2009

1.01-31.12.2008

1.01-31.12.2007

finansowych

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Koszty z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin sptaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Zobowigzania finansowe inne

Koszty z odsetek, w tym: 224 725,76 209 690,15 86 547,13
- zrealizowane 224 725,76 136 798,33 42 092,70
z tytutu zaciggnietych kredytow 27 637,77

z tytutu zobowigzan leasingowych 1 968,16 4 512,20 13 058,00
z tytulu otrzymanych pozyczek 195 119,83 68 496,79

z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug 63 789,34 29 034,70
- niezrealizowane 0,00 72 891,82 44 454,43
z tytutu zaciggnietych kredytéw

z tytulu otrzymanych pozyczek 72 784,87 32 600,26
z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug 106,95 11 854,17
Termin splaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy 72 891,82 44 454,43

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nota 2. POZYCJE POZABILANSOWE

Emitent nie posiada pozycji pozabilansowych ani zobowigzan warunkowych, w tym udzielonych

poreczen czy gwarancji.

Nota 3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SMORZADU

TERYTORIALNEGO

Nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Nota 4. PRZYCHODY, KOSZTY
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA

Nie wystepuje

I WYNIKI

DZIALNOSCI

ZANIECHANE]

LUB

Nota 5. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW

TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, Srodkéw

trwatych na wiasne potrzeby

643 681,89

741 167,37

Nota 6. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Poniesione naklady inwestycyjne 643 681,89 741 167,37 0,00
w tym na niefinansowe aktywa trwate 643 681,89 741 167,37 0,00
Planowane naktady inwestycyjne w ciaggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego
w tym na niefinansowe aktywa trwate 687 000,00 550 000,00 100 000,00
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Poniesione nakfady na ochrone $rodowiska naturalnego
Planowane naktady na ochrone Srodowiska naturalnego

Nota 7. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACIJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCIJI.

Nie wystepuje.

Nota 7a INFORMACJE O CHARAKTERZE I CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE I W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY

Nie wystepuje
Dane liczbowe, dotyczace jednostek Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
powigzanych
EKO WOSTOK Sp. z 0.0. - - 410 327,02-
DAZI INVESTMENT SA 30 737,37 81 566,22 4 071,59 -
Razem rok 2009r. 30 737,37 81 566,22 414 398,61 -
EKO WOSTOK Sp. z 0.0. 416 739,25 - 416 739,25 -
DAZI INVESTMENT SA 54 000,00 322 922,17 65 880,00 30 977,75
Razem rok 2008r. 54 000,00 322922,17 482 619,25 30977,75
EKO WOSTOK Sp. z 0.0. - - -
DAZI INVESTMENT SA 192 633,80 263 370,23 - 95 158,39
Razem rok 2007r.

Nota 8. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDWSIEZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONCOLIDACII

Nie dotyczy.

Nota 9. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Przecietne zatrudnienie 18 26 26
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 11 16 16
- pracownicy umystowi 7 10 10

Nota 10. INFORMACJE O LACZNE]J WARTOSCI WYNAGRODZEN ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu 48.166,80 48.552,70 47.524,25
umowy o prace

Pan Zbigniew Bokun — Prokurent

- wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 72.013,90 72.016,99 72.421,06
- wynagrodzenie z tytutu umowy zlecenie 27.160,00

Rada Nadzorcza 1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

Pani Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej
- wynagrodzenie z tytutu umowy zlecenia 20.000 0,00 0,00
- wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 0,00 12.260,16 12.421,06
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Pani Agnieszka Bokun — Czionek Rady Nadzorczej
- wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 43.502,06 40.786,74 26.621,70
-wynagrodzenie z tytutu umowy zlecenia 27.160,00 0,00 0,00

Nota 11. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK
NA RZECZ EMITENTA PRZEZ PODMIOTY POWIAZANE

Osoby zarzadzajace

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zaliczki
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 288 493,73 265 305,01 128 610,67
Pozyczki
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 78 000,00
Osoby nadzorujace 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zaliczki
Pani Agnieszka Bokun 12 784,03 2 842,27 6 676,16
Pozyczki
Pani Agnieszka Bokun 78 000,00

Pozyczki udzielone osobom zarzadzajgcym oraz nadzorujgcym oprocentowane sg stawka 9% w skali
roku. Termin spfaty pozyczek udzielonych przez emitenta tym osobom w 2008r. to 31.12.2008r.
W zakresie nierozliczonych zaliczek nie zostaty ustalone warunki rozliczenia tych rozrachunkow.

Nota 11a WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

1.01-31.12.2009 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

Badanie sprawozdania finansowego 12.000,00 6.000,00 12 500,00
Data zawarcia umowy o badanie sprawozdania 11.12.2009 1.12.2008 30.08.2010
Inne ustugi poswiadczajgce w tym przeglad sprawozdania

finansowego

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Nota 12. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

Nie wystepuje.

Nota 13. INFORMACJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

Nie wystepuje.

Nota 14. INFORMACJIE O RELACIJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM
ORAZ O SPOSOBIE I ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW I PASYWOW

EKO EXPORT Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia EKO EKSPORT Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig w spétke akcyjng, zgodnie z Uchwatg Nr 1 z 21 maja 2008 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspodlnikow EKO EXPORT Sp. z 0.0. W wyniku przeksztatcenia spotka przeksztatcona
wstgpita we wszelkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcane;j.

Nota 15. SPRAWOZDANIE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie istniejg przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan finansowych
wskaznikiem inflacji.
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Nota 16. ROZNICE

POMIEDZY DANYMI

UJAWNIONYMI

f W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM I DANYCH POROWNYWALNYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Sprawozdania finansowe emitenta prezentowane w niniejszym prospekcie, w zwigzku z korektami
btedéw zidentyfikowanymi w wyniku badania sprawozdania finansowego za rok 2007 oraz badania
historycznych sprawozdan finansowych a takze w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w zakresie
wyceny zapasow materiatdw dokonang w roku 2009 zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci
i przeksztatcone poprzez dokonanie stosownych korekt zatwierdzonych ,statutowych” sprawozdan
finansowych. Skutki dokonanych korekt przedstawiajg ponizsze zestawienia:

SKROCONY BILANS AKTYWA

31.12.2007

31.12.2007

(po korektach)

Korekta

Objasnienie
we wskazanym

punkcie

A. Aktywa trwate 5099 345,94 5397 063,46 | 297 717,52

I. Wartosci niematerialne i prawne 34 805,88 8 412,07 -26 393,81 1,2
II. Rzeczowe aktywa trwate 5 063 943,06 5330 271,41 266 328,35 2,3,5,8,11, 14
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 57 782,98 57 782,98 1,12
B. Aktywa obrotowe 2462 058,85 2 068 551,21 | -393 507,64

I. Zapasy 1 497 573,67 1371 916,12 -125657,55 4,5,13
II. Naleznosci krotkoterminowe 715 935,08 522 024,35| -193 910,73 7,9
III. Inwestycje krotkoterminowe 159 105,17 159 895,62 790,45 10
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 89 444,93 14 715,12 -74 729,81 1,6
Aktywa razem 7 561 404,79 7 465 614,67 | -95 790,12

SKROCONY BILANS PASYWA

A. Kapitat wiasny

31.12.2007

4 441 677,64

31.12.2007

(po korektach)

4194 559,13

Korekta

-247 118,51

Objasnienie we
wskazanym

punkcie

I. Kapitat zaktadowy

export

82 500,00 82 500,00 0,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 5 462 000,00 5 462 000,00 0,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0.00 0.00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0.00 0.00
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1183799,95| 103949221 144307,74| 1,11,12,14,15,18
1,4,6,7,89,11,13,
VIIL. Zysk (strata) netto 80 977,59 310 448,66 | -391426,25| 14,15,17,18,19
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 3119 727,15 3 271 055,54 | 151 328,39
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 47 557,00 47 557,00 18
II. Zobowigzania dtugoterminowe 513 130,12 0,00 -513 130,12 15,16
III. Zobowigzania krétkoterminowe 2 606 597,03 3 223 498,54 616 901,51 10,11,16
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 7 561 404,79 7 465 614,67 | -95 790,12
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.-
31.12.2007

1.01-
31.12.2007 (po

Korekta

Objasnienie
we wskazanym

korektach)

punkcie

A. Pr;yc’hody ze sr.)rzedaiy produktéw, towardw i 5 452 426,61 5 452 426,61 0,00

materiatow, w tym:

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatéw, w tym: 3 682 950,30 3 750 895,38 67 945,08 4,8,13,14,19
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1769 476,31 1701531,23| -67 945,08

D. Koszty sprzedazy 609 335,56 569 853,11 -39 482,45 11
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 284 565,68 1 287 688,22 3122,54 1
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) -124 424,93 -156 010,10 | -31 585,17

G. Pozostate przychody operacyjne 0,83 0,83 0,00

H. Pozostate koszty operacyjne 52 728,04 329 175,06 276 447,02 679
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -177 152,14 -485 184,33 | -308 032,19

(F+G-H)

J. Przychody finansowe 519 141,39 389 625,95| -129 515,44 20
K. Koszty finansowe 226 415,66 156 267,28 -70 148,38 15,17,20
I(.i;!slz()(strata) z dziatalnosci gospodarczej 115 573,59 -251 825,66 | -367 399,25

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 0,00 0,00 0,00

N. Zysk (strata) brutto (L+M) 115 573,59 -251 825,66 | -367 399,25

0. Podatek dochodowy 34 596,00 58 623,00 24 027,00 18
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 80 977,59 -310 448,66 | -391 426,25

Objasnienia réznic:

1) zmiana klasyfikacji naktadéw na ISO z wartosci niematerialnych i prawnych na rozliczenia
miedzyokresowe (16.393,81 zt) wraz z korekta amortyzacji i umorzenia z tego tytutu,

2) Zmiana sposobu prezentacji niezakonczonej ,budowy” warto$ci niematerialnej i prawnej
(programu komputerowego) — (10.000,00 zt),

3) zmiana prezentacyjna — korekta btednej klasyfikacji do grup rodzajowych $rodkéw trwatych —
przeniesienie z innych srodkéw trwatych do srodkdéw transportu (2.838,67 zt),

4)  korekta wyceny zapasow wyrobow gotowych w zwigzku z btednym ustaleniem wskaznika

narzutu odchylen (176.345,00 zi),

5) zmiana prezentacyjna — korekta btednego ujecia naktadéw na $rodek trwaty w budowie jako

produkcja w toku (6.000,00 z})

6)  korekta rozliczen miedzyokresowych o wartos¢ rozliczanych w czasie kar umownych oraz
kosztéw telekomunikacyjnych, ktére powinny obcigzy¢ koszty okresu (82.536,29 zt),
7) ujecie nieutworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe (65.300,06 zt),

korekta ujecia otrzymanego aportem $rodka trwatego w budowie (626.436,00 zt) wraz z
naliczonym umorzeniem i amortyzacjg (3.915,22 zt) — przeniesienie do $rodkéw trwatych w

utworzenie odpisu aktualizujgcego inne naleznosci krotkoterminowe - niesptacane zaliczki —

8)

budowie,
9)

(128.610,67 zt)
10)

korekta btednej prezentacji kredytu krotkoterminowego (790,45 zt),

169

export



Dokument rejestracyjny

ujecie Srodkow trwatych (Srodkow transportu) uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu
ujecie aktywdw z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
korekta wyceny zapasoéw materiatdw — zastosowanie wyceny wg cen nabycia (56.695,45 zt),

korekta umorzenia i amortyzacji Srodkdw trwatych w zwigzku z okresleniem ekonomicznego

zmiana prezentacyjna — korekta ujecia pozyczek jako diugoterminowe i zaprezentowanie ich

jako krétkoterminowe w zwigzku z terminem wymagalnosci do 31.12.2008r. (554.088,05 zt),

11)
(161.096,17 zt) oraz zobowigzan z tego tytuty,
12)
(54.530,12 zb)
13)
14)
okresu uzytkowania (85.316,96 zi),
15) naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek (40.957,93 zi),
16)
17)
Spotecznych (13.708,00 zi),
18)
(33.849,00 )
19) korekta btednego naliczenia podatku od nieruchomosci (3.007,00 zt),
20)

wynikowo (129.515,44 zt)

SKROCONY BILANS AKTYWA

31.12.2008

31.12.2008

(po korektach)

Korekta

ujecie rezerwy na zobowigzania odsetkowe z tytutu zalegtosci wobec Zaktadu Ubezpieczen

ujecie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejSciowymi

Zmiana prezentacyjna — przedstawienie przychodow i kosztow z tytutu rdéznic kursowych

Objasnienie
we wskazanym
punkcie

A. Aktywa trwate 5909 678,14 6 199 818,35| 290 140,21

I. Wartosci niematerialne i prawne 102 792,49 0,00 -102 792,49 1,2
II. Rzeczowe aktywa trwate 5797 417,65 6 146 289,35 348871,70 | 2.3,4,6,12,14
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 871,00 52 932,00 44 061,00 11
B. Aktywa obrotowe 3980 821,28 3 689 880,90 | -290 940,38

I. Zapasy 918 867,37 871 307,90 -47 559,47 5,6
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 383 935,41 2118 630,40 | -265 305,01 7,13
III. Inwestycje krotkoterminowe 192 346,90 211 018,02 18 671,12 8,9,10
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 485 671,60 488 924,58 3 252,98 1
Aktywa razem 9 890 499,42 9 889 699,25 -800,17

SKROCONY BILANS PASYWA

31.12.2008

31.12.2008

(po korektach)

Korekta

Objasnienie we
wskazanym
punkcie

A. Kapitat wiasny 7 016 855,50 6 745 209,52 | -271 645,98
I. Kapitat zaktadowy 642 500,00 632 500,00 -10 000,00 24
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 7 121 000,00 7 121 000,00 0,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 000,00 10 000,00 24
1,3,45,8,11,12,13,
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 102 822,36 14,15,16,17,19,20,
-1 349 940,87 | -247 118,51 22,23
1,3,45,8,11,12,13,
VIII. Zysk (strata) netto 356 177,86 14,15,16,17,19,20,
331 650,39 -24 527,47 22,23
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IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 2873 643,92 3144 489,73 | 270 845,81

I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 48 422,00 48 422,00 20
II. Zobowigzania dtugoterminowe 181 705,43 75591,58| -106 113,85 17,18
III. Zobowigzania krdtkoterminowe 2 691 938,49 3 020 476,15 328 537,66 10,17,18
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 9 890 499,42 9 889 699,25 -800,17

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

31.12.2008

31.12.2008
(po

Objasnienie

we wskazanym

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:

6 861 286,67

korektach)
5 636 266,67

-1 225 020,00

punkcie

25

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatéw, w tym: 4 490 428,70 4 444 041,66 -46 387,04 5.12,14,15,23
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 2370857,97 | 1192 225,01|-1178 632,96

D. Koszty sprzedazy 266 487,98 270 374,42 3 886,44 4

E. Koszty ogdinego zarzadu 1270 903,48 1195 237,48 -75 666,00 1316
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 833 466,51 | -273 386,89 | -1 106 853,40

G. Pozostate przychody operacyjne 16 767,48 1241 787,48 1 225 020,00 25

H. Pozostate koszty operacyjne 293 056,97 370 451,25 77 394,28 13.21.22
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 557 177,02 597 949,34 40 772,32

(F+G—-H)

J. Przychody finansowe 276 289,44 11 602,42 -264 687,02 826

K. Koszty finansowe 388 799,60 187 154,37 -201 645,23 4,17,19,26
I(.i+ZJ!sIz()(strata) z dziatalnosci gospodarczej 444 666,86 422 397,39 -22 269,47

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) - - 0,00

N. Zysk (strata) brutto (L+M) 444 666,86 422 397,39 -22 269,47

O. Podatek dochodowy 88 489,00 90 747,00 2 258,00 1120
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku } 0.00

(zwiekszenia straty) !

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 356 177,86 331 650,39 -24 527,47

Objasnienia réznic:

1) zmiana klasyfikacji nakladow na ISO z wartosci niematerialnych i prawnych na rozliczenia
miedzyokresowe (11.709,87 zt) wraz z korekta amortyzacji i umorzenia z tego tytutu,

2) zmiana sposobu prezentacji niezakonczonej ,budowy” wartosci niematerialnej i prawnej
(programu komputerowego) — (91.082,62 zt),

3) zmiana prezentacyjna — korekta btednej klasyfikacji do grup rodzajowych $rodkéw trwatych —
przeniesienie z innych $rodkéw trwatych do srodkdéw transportu (3,747,75 zt),

4)

(210.422,69 zt) oraz zobowigzan z tego tytuty,

ujecie Srodkow trwatych (Srodkow transportu) uzytkowanych na podstawie uméw leasingu

export
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5) korekta wyceny zapasow wyrobow gotowych w zwigzku z btednym ustaleniem wskaznika narzutu
odchylen (41.559,47 zt),

6) zmiana prezentacyjna — korekta btednego ujecia naktadéw na Srodek trwaty w budowie jako
produkcja w toku (6.000,00 zt)

7) zmiana prezentacyjna — korekta stanu naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek o wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
(416.739,25 zt) oraz o wartos¢ naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,
ktérg zaprezentowano w poz. inne naleznosci (1.251.720,00 zi),

8) naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek (11.240,45 zi),

9) zmiana prezentacyjna — zmiana klasyfikacji udzielonych pozyczek z aktywdw finansowych od
jednostek powigzanych do aktywow finansowych od pozostatych jednostek (167.240,45 zi),

10) korekta btednej prezentacji kredytu krétkoterminowego (7.430,67 z4),

11) ujecie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(44.061,00 zt)

12) korekta ujecia otrzymanego aportem S$rodka trwatego w budowie (626.436,00 zt) wraz
z naliczonym umorzeniem i amortyzacjg (7.047,40 zt) — przeniesienie do Srodkow trwatych
w budowie,

13) utworzenie odpisu aktualizujgcego inne naleznosci krétkoterminowe - niesptacane zaliczki —
(265.305,01 zt) — ujecie za rok 2007 i 2008.

14) korekta umorzenia i amortyzacji srodkdéw trwatych w zwigzku z okresSleniem ekonomicznego
okresu uzytkowania (38.066,74),

15) korekta wyniku finansowego w zwigzku z wyceng zapasow materiatdw w cenie nabycia
dokonanej w roku 2007 (56.696,45 zt)

16) korekta wyniku finansowego roku 2008 o warto$¢ kosztéw kar umownych oraz kosztow
telekomunikacyjnych niezasadnie rozliczanych w czasie (82.536,29 z})

17) naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek (107.651,97 zt),

18) zmiana prezentacyjna — korekta ujecia pozyczek jako diugoterminowe i zaprezentowanie ich jako
krotkoterminowe w zwigzku z terminem wymagalnosci do 31.12.2008r. (216.572,53 zt),

19) ujecie rezerwy na zobowigzania odsetkowe z tytutu zalegtosci wobec Zakfadu Ubezpieczen
Spotecznych (16.784,00),

20) ujecie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (25.638,00
),

21) ujecie rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego za rok 2008 (6.000,00 z),

22) korekta wyniku finansowego w zwigzku z wykorzystaniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug utworzonych w roku 2007 (65.300,06 z}),

23) korekta btednego naliczenia podatku od nieruchomosci za rok 2007 i 2008 (15.414,00 zt),

24) zmiana prezentacyjna — korekta kapitatu zaktadowego o wartoS¢ niezarejestrowanego kapitatu
na dzien bilansowy i zaprezentowanie go jako kapitat rezerwowy (10.000,00 zt),

25) zmiana prezentacyjna — przedstawienie przychoddw ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych jako pozostate przychody operacyjne a nie przychody ze sprzedazy produktéw
(1.225.020,00 zt)

26) zmiana prezentacyjna — przedstawienie przychoddw i kosztdw z tytutu rdznic kursowych
wynikowo (275.927,47 zt)

) 31.12.2009 Objasnienie

SKROCONY BILANS AKTYWA 31.12.2009 S Korekta we wskazanym

(po korektach) N
punkcie

A. Aktywa trwate 6 555 585,35 7 871 823,55| 1316 238,20

I. Wartosci niematerialne i prawne 43 754,43 29 000,00 -14 754,43 1

II. Rzeczowe aktywa trwate 6 469 066,92 6 586 853,55 117 786,63 2,7,10

III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 1 232 460,00 1 232 460,00 4

IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 167,00 22 913,00 -19 254,00 6,11

B. Aktywa obrotowe 3906 742,49 2469 504,54 | -1 437 237,95

I. Zapasy 1218 076,45 1 283 044,97 64 968,52 3,5
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II. Naleznosci krotkoterminowe 2 224 308,17 955 162,16 | -1 269 146,01 4,8,9
III. Inwestycje krotkoterminowe 164 916,55 164 916,55 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 299 441,32 66 380,86 |  -233 060,46

Aktywa razem 10462 327,84 | 10341328,09| -120999,75

SKROCONY BILANS PASYWA

31.12.2009

31.12.2009 (po
korektach)

Korekta

Objasnienie we
wskazanym
punkcie

A. Kapitat wiasny 6 340 324,00 5929 536,57 | -410 787,43

I. Kapitat zakladowy 642 500,00 642 500,00 0.00

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00

IV. Kapitat zapasowy 6 689 251,75 6 689 251,75 0.00

V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0.00 0.00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -746 644,50 101829048 | -271 645,98 1’123’31’2’?59’116011172

VIIL. Zysk R 1,2,3,6,7,10,1,13,
. Zysk (strata) netto 244 783,25 -383924,70 | -139 141,45 A1t 1E 17

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania 4122 003,84 4411791,52| 289 787,68

I. Rezerwy na zobowigzania 32 945,00 52 522,00 19 577,00 14,15

II. Zobowigzania dtugoterminowe 891 891,88 896 549,06 4 657,18 2,11

III. Zobowigzania krétkoterminowe 2 908 953,96 3 174 507,46 265 553,50 2,8

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 288 213,00 0,00

Pasywa razem 10 462 327,84 10 341 328,09 | -120 999,75

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.-
31.12.2009

01.01.-
31.12.2009 (po

Korekta

Objasnienie
we wskazanym

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

korektach)

punkcie

s . 4 545 675,11 4 545 675,11 0,00
materiatow, w tym:
B. Ko_szty sprzedar)ych produktow, towarow i 3138 453,62 3321 813,66 183 360,04
materiatow, w tym: 3,7,10,17
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1407 221,49 1223 861,45 | -183 360,04
D. Koszty sprzedazy 269 958,00 305 162,98 35 204,98 5
E. Koszty ogdlnego zarzadu 987 924,03 990 473,82 2 549,79 1
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 149 339,46 -71775,35| -221 114,81
G. Pozostate przychody operacyjne 64 730,24 70 730,24 6 000,00 16
H. Pozostate koszty operacyjne 161 719,26 161 719,26 0,00
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 52 350,44 ~162 764,37 | -215 114,81
(F+G-H)
J. Przychody finansowe 16 985,56 5 745,11 -11 240,45 12
K. Koszty finansowe 304 470,25 186 702,44 | -117 767,81 213
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I(.i+ZJ!sIz()(strata) z dziatalnosci gospodarczej —235 134,25 -343 721,70 | -108 587,45

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IIL.) - - 0,00

N. Zysk (strata) brutto (L+M) —235 134,25 —343 721,70 | -108 587,45

0. Podatek dochodowy 9 649,00 40 203,00 30 554,00 6.15
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) 0.00
(zwiekszenia straty) !

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) —244 783,25 —383 924,70 | -139 141,45

Objasnienie roznic:

1) zmiana klasyfikacji nakladow na ISO z wartosci niematerialnych i prawnych na rozliczenia
miedzyokresowe (14.754,43 zt) wraz z korekta amortyzacji i umorzenia z tego tytutu,

2) ujecie Srodkow trwatych (Srodkéw transportu) uzytkowanych na podstawie uméw leasingu
(126.086,06 zt) oraz zobowigzan z tego tytuty,

3) korekta wyceny zapasow wyrobow gotowych w zwigzku z btednym ustaleniem wskaznika narzutu
odchylen (156.091,94 zt),

4) zmiana prezentacyjna — korekta stanu naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek o wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
(410.327,02 zt) oraz o warto$¢ naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,
ktérg zaprezentowano w poz. naleznosci dtugoterminowe (1.232.460,00 zt) w zwigzku
z wydtuzeniem terminu ptatnosci do 31.12.2011r,

5) zmiana prezentacyjna — przedstawienie kosztéw zakupu materiatow facznie z wartoscig zapasow
materiatow a nie jako rozliczenia miedzyokresowe (221.060,46 zt),

6) ujecie aktywow z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi
(2.746,00 zt)

7) korekta ujecia otrzymanego aportem Srodka trwatego w budowie (626.436,00 zt) wraz
z naliczonym umorzeniem i amortyzacjg (9.396,54 zt) — przeniesienie do Srodkow trwatych
w budowie,

8) zmiana prezentacyjna w zwigzku z btednie rozliczonymi zaliczkami - brak podstaw
do kompensaty naleznosci i zobowigzan (228.619,00 zt)

9) ujecie odpisu aktualizujgcego inne naleznosci krotkoterminowe - niesptacane zaliczki —
(265.305,01 zt) — utworzone w roku 2007 i 2008.

10) korekta umorzenia i amortyzacji $rodkéw trwatych w zwigzku z okresleniem ekonomicznego
okresu uzytkowania (-17.695,97 zi),

11) zmiana prezentacyjna — ujecie prowizji od kredytu rozliczanych w czasie jako korekta wartosci
(zmniejszenie) stanu zaciggnietych kredytéw (34.000,00)

12) korekta wyniku finansowego o warto$¢ naliczonych w 2008 a zrealizowanych w 2009 odsetek
od udzielonych pozyczek (11.240,45 zf)

13) korekta wyniku finansowego o warto$¢ naliczonych w 2008 a zrealizowanych w 2009 odsetek
od otrzymanych pozyczek (107.651,97 zt),

14) wykorzystanie utworzonej rezerwy na potencjalne zobowigzania odsetkowe (12.084,00 zt)

15) ujecie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejSciowymi
(14.877,00 zh),

16) wykorzystanie rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego za 2008r. (6.000,00 zi),

17) korekta wyniku finansowego o koszty podatku od nieruchomosci btednie naliczonych w latach

2007 — 2008 a ujete w roku 2009 (15.414,00 zt)

Nota 17. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DOKONANYCH W STOSUNKU DO

POPRZEDNICH LAT OBROTOWYCH,
WYWOLANYCH TYM

ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW

SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA

I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC.
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Jednostka w roku 2009 dokonata zmiany metody wyceny zapasu materiatdw. Do roku 2009 zapas
materiatow wyceniano wg cen zakupu. Na koniec 2009r. zapasy materiatdbw wycenione zostaly
W cenie nabycia. Przyczyng zmiany zasad wyceny w tym zakresie byty znaczne wartosci kosztow
zakupu (szczegodlnie transportu), ktére obcigzaty wynik finansowy zanim jeszcze przetworzono
zakupiony surowiec w procesie produkcji wyrobu. Wpltyw na ten stan rzeczy ma réwniez sezonowos¢
produkgcji, ktéra wymusza utrzymywanie wysokich stanéw magazynowych w okresie zimowym, w celu
mozliwosci produkcji i realizacji zamoéwien. Wycena zapasu materiatdw w cenie nabycia jest wiec
w tej sytuacji bardziej zasadna. Zmiana zasad wyceny zapasow materiatow wptyneta w roku 2009 na:

- zwiekszenie wyniku finansowego brutto 0 221.060,46 zt

- zwiekszenie stanu zapasow materiatéw o 221.060,46 zt

- zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych o 221.060,46 zt
- zwiekszenie sumy bilansowej 0 221.060,46 z

Doprowadzenie zasad wyceny materiatow do poréwnywalnosci z rokiem 2009 wptyneto w latach
poprzedzajgcych na:

- zwiekszenie wyniku finansowego roku 2007 o 56.696,45 zt
- zwiekszenie stanu zapasow materiatdw na 31.12.2007 o 56.696,45 zt
- zwiekszenie sumy bilansowej na 31.12.2007r. o 56.696,45 zt

Na dzien31.12.2008r. zmiany informacji finansowych w wyniku doprowadzenia do poréwnywalnosci
nie wystgpity w zwigzku nieistotng wartoscig zapasow materiatéw i zwigzanych z nimi kosztéw zakupu.

Nota 18. DOKONANE KOREKTY BLEI?éW, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC.

W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za lata 2007 — 2009 zidentyfikowane zostaty btedy
dotyczace lat poprzednich, ktére zostaty poprawione a korekty z tego tytutu wprowadzono do ksigg
roku 2010. Skutki dokonanych korekt uwzgledniono w sprawozdaniach prezentowanych w niniejszym
prospekcie a ich wplyw na poszczegolne pozycje bilansu wraz z objasnieniami przedstawiajg ponizsze
zestawienia:

: 31.12.2007 31.12.2007 ke

SKROCONY BILANS AKTYWA (przed korekta (po korektach Korekty
2 z wskazanym
biedow) btedow) "
punkcie

A. Aktywa trwate 5142 341,54 5397 063,46 254 721,92
I. Wartosci niematerialne i prawne 13 096,01 8 412,07 -4 683,94 1
II. Rzeczowe aktywa trwate 5128 648,53 5330 271,41 201 622,88 2,3
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 57 782,98 57 782,98 4
B. Aktywa obrotowe 2 066 079,08 2 068 551,21 2472,13
1. Zapasy 1371 916,12 1371 916,12 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 522 024,35 522 024,35 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 159 895,62 159 895,62 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12 242,99 14 715,12 2472,13 1
Aktywa razem 7 208 420,62 7 465 614,67 257 194,05
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SKROCONY BILANS PASYWA

31.12.2007
(przed korekta
btedow)

31.12.2007

(po korektach

btedow)

Korekty

Objasnienie
')
wskazanym
punkcie

A. Kapitat wiasny 4031 684,76 4 194 559,13 162 874,37
I. Kapitat zaktadowy
82 500,00 82 500,00 0,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
III. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy
5 462 000,00 5 462 000,00 0,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
-1 183 799,95 -1 039 492,21 144 307,74 1-6
VIII. Zysk (strata) netto
-329 015,29 -310 448,66 18 566,63 3,4
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na 3176735,86| 327105554 94 319,68
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 26 625,00 47 557,00 20 932,00 5
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
III. Zobowigzania krétkoterminowe 3150 110,86 3 223 498,54 73 387,68 2,6
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 7 208 420,62 7 465 614,67 257 194,05

Objasnienie korekt btedow:

1.

o vk

Korekta wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych oraz umorzenia i amortyzacji
w zwigzku z btedng klasyfikacjg naktaddéw na ISO. Naktady przeniesione zostaty do rozliczen
miedzyokresowych i sg rozliczane na okres obowigzywania certyfikatu.

Wprowadzenie Srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wraz z ujeciem
kosztéw amortyzacji i wyeliminowaniem dotychczas ujmowanych w kosztach rat leasingowych
oraz ujecie zobowigzan z tytutu leasingu.

Korekta wielkosci amortyzacji i umorzenia w zwigzku z ustaleniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci Srodkow trwatych (do tej pory stosowano zasady podatkowe) -

Ujecie dotychczas nie ksiegowanych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ujecie do tej pory nie ksiegowanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek dotyczacych okresu przed 2007r.
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SKROCONY BILANS AKTYWA

31.12.2008
(przed korekta
btedow)

31.12.2008
(po korektach
btedow)

Objasnienie
we
wskazanym
punkcie

A. Aktywa trwate 5862 027,09 6 199 818,35 337 791,26

I. Wartosci niematerialne i prawne 16 393,61 0,00 -16 393,61 | 1
II. Rzeczowe aktywa trwate 5 846 634,48 6 146 289,35 299 654,87 | 2,34
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00

\({ieﬁiﬁﬁ‘égﬁé’w‘e rozliczenia -1 598,00 52 932,00 54530,00 |
B. Aktywa obrotowe 4 131 622,66 3 689 880,90 -441 741,76

I. Zapasy 1 047 661,90 871 307,90 -176 354,00 | ¢
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 312 541,13 2 118 630,40 -193 910,73 | 7
III. Inwestycje krétkoterminowe 211 018,02 211 018,02

ﬁq\’igd'iry?fﬁ?éseéwémwe rozlczentz 560 401,61 488 924,58 -71477,03| 1,8
Aktywa razem 9 993 649,75 9 889 699,25 -103 950,50

SKROCONY BILANS PASYWA

31.12.2008
(przed korekta
btedow)

31.12.2008
(po korektach
btedow)

Objasnienie
)
wskazanym
punkcie

A. Kapitat (fundusz) wilasny 7 047 423,12 6 735 209,52 -312 213,60
I. Kapitat (fundusz) zaktadowy 632 500,00
632 500,00 0,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(WIelkOé(': ujemna) 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 7 121 000,00
7 121 000,00 0,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 046 125,91
-1 349 940,87 -303 814,96 1-11
VIII. Zysk (strata) netto 340 049,03
331 650,39 -8 398,64
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 2936 226,63 3144 489,73 208 263,10
I. Rezerwy na zobowigzania 865,00 48 422,00 47 557,00 9
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 75 591,58 75 591,58 2
III. Zobowigzania krdtkoterminowe 2 935 361,63 3 020 476,15 85 114,52 2,10,11
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 9 983 649,75 9 879 699,25 -103 950,50
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Objasnienie dokonanych korekt btedow:

Korekta wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych oraz umorzenia i amortyzacji
w zwigzku z btedng klasyfikacjg naktaddéw na ISO. Naktady przeniesione zostaty do rozliczen
miedzyokresowych i sg rozliczane na okres obowigzywania certyfikatu - dotyczy okresu przed
Wprowadzenie Srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wraz z ujeciem
kosztéw amortyzacji i wyeliminowaniem dotychczas ujmowanych w kosztach rat leasingowych
oraz ujecie zobowigzan z tytutu leasingu - dotyczy okresu przed 2007r. i roku 2007.

Korekta umorzenia i amortyzacji w zwigzku z przeniesieniem czesci otrzymanej nieruchomosci do

Korekta wielkosci amortyzacji i umorzenia w zwigzku z ustaleniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci $rodkéw trwatych (do tej pory stosowano zasady podatkowe) — dotyczy okresu

Ujecie dotychczas aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ksiegowanych do
Korekta wyceny zapasow wyrobow gotowych w zwigzku z btednie ustalonym wskaznikiem
Korekta wartosci naleznosci krétkoterminowych w zwigzku z brakiem odpiséw aktualizujgcych
Korekta kosztow rozliczanych w czasie ktdre powinny by¢é w catosci ujete jako koszty okresu w

Ujecie nie ksiegowanej do roku 2007 i w roku 2007 rezerwy z tytutu odroczonego podatku

1.
2007r. i roku 2007.
2.
3.
srodkow trwatych w budowie — dotyczy roku 2007.
4.
przed 2007r. i roku 2007.
5.
roku 2007 i w roku 2007.
6.
narzutu odchylen w roku 2007.
7.
naleznosci watpliwe w roku 2007.
8.
roku 2007
9.
dochodowego.
10.

Naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek dotyczacych okresu przed 2007 i 2007r.

11. Korekta kosztow roku 2007 o btednie naliczony podatek od nieruchomosci

SKROCONY BILANS AKTYWA

31.12.2009
(przed korekta
btedow)

31.12.2009
(po korektach
bledow)

Korekty

Objasnienie
)
wskazanym
punkcie

A. Aktywa trwate 7 694 404,99 7 871 823,55 177 418,56

I. Wartosci niematerialne i prawne 41 204,64 29 000,00 -12 204,64 1
II. Rzeczowe aktywa trwate 6 415 653,35 6 586 853,55 171 200,20 2,3,4
III. Naleznosci dtugoterminowe 1 232 460,00 1 232 460,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 0,00
‘rﬁiegitgﬁtgg’gx‘gwe rozliczenia 4 490,00 22 913,00 18 423,00 :
B. Aktywa obrotowe 2765 128,57 2469 504,54 -295 624,03

I. Zapasy 1 324 604,44 1 283 044,97 -41 559,47 6
II. Naleznosci krotkoterminowe 1220 467,17 955 162,16 -265 305,01 7
III. Inwestycje krotkoterminowe 153 676,10 164 916,55 11 240,45 8
inviledg/%tll:?etse(;\r/rv](lenowe rozlczenta 66 380,86 66 380,86 0,00

Aktywa razem 10459 533,56 | 10 341 328,09 -118 205,47

SKROCONY BILANS PASYWA

31.12.2009
(przed korekta
btedow)

31.12.2009
(po korektach
btedow)

Objasnienie
we
wskazanym
punkcie

A. Kapitatl wiasny 6 238 355,69 5929 536,57 -308 819,12
I. Kapitat zaktadowy 642 500,00

642 500,00 0,00
II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
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III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 6 689 251,75
6 689 251,75 0,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -746 644,50
-1 018 290,48 -271 645,98 1-11
VIII. Zysk (strata) netto -346 751,56
-383 924,70 -37 173,14 2
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 4221177,87| 4411791,52 190 613,65
I. Rezerwy na zobowigzania 29 738,00 52 522,00 22 784,00 9
II. Zobowigzania dtugoterminowe 869 891,88 896 549,06 26 657,18 2
III. Zobowigzania krétkoterminowe 3033 334,99 3174 507,46 141 172,47 2,10,11
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 288 213,00 0,00
Pasywa razem 10459 533,56 | 10 341 328,09 -118 205,47

Objasnienie dokonanych korekt bteddw:

Korekta wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych oraz umorzenia i amortyzacji
w zwigzku z btedng klasyfikacjg naktadéw na ISO. Naktady przeniesione zostaty do rozliczen
miedzyokresowych i sg rozliczane na okres obowigzywania certyfikatu - dotyczy okresu przed
Wprowadzenie Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wraz z ujeciem
kosztéw amortyzacji i wyeliminowaniem dotychczas ujmowanych w kosztach rat leasingowych
oraz ujecie zobowigzan z tytutu leasingu — dotyczy okresu przed 2007r, 2007r i 2008r..

Korekta umorzenia i amortyzacji w zwigzku z przeniesieniem czesci otrzymanej nieruchomosci do

Korekta wielkosci amortyzacji i umorzenia w zwigzku z ustaleniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych (do tej pory stosowano zasady podatkowe) - dotyczy okresu przed

Ujecie dotychczas aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dotyczy okresu przed
Korekta wyceny zapasdw wyrobow gotowych w zwigzku z btednie ustalonym wskaznikiem
Korekta wartosci naleznosci krétkoterminowych w zwigzku z brakiem odpiséw aktualizujgcych

Korekta przychoddw roku 2008 w zwigzku z naliczeniem odsetek od udzielonych pozyczek.
Ujecie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dotyczy okresu przed 2007r, 2007r i

Naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek - dotyczy okresu przed 2007r, 2007r i 2008kr..

1.
2007r, 2007r i 2008r..
2.
3.
$rodkéw trwatych w budowie — dotyczy lat 2007 i 2008.
4,
2007r, 2007r i 2008kr..
5.
2007r, 2007r i 2008r..
6.
narzutu odchylert w roku 2007 i 2008.
7.
naleznosci watpliwe w roku 2007 i 2008.
8.
9.
2008r.
10.
11.

Korekta kosztow roku 2007 i 2008 o btednie naliczony podatek od nieruchomosci
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Nota 19. KONTYNUACJA DZIALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 20. INFORMACJE O POLACZENIU SPOLEK

W okresach objetych sprawozdaniami finansowymi i publikowanymi w niniejszym prospekcie Spétka
nie fgczyfa sie z innymi podmiotami. Emitent sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Nota 21. ZWOLNIENIE Z OBOWIAZKU SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 i art. 58
Ustawy o rachunkowosci.

20.2. DANE FINANSOWE PRO-FORMA

Emitent nie sporzadzat sprawozdan finansowych pro forma.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta nie nastgpita znaczaca zmiana brutto sytuacji Spotki w zwigzku z
konkretng transakcjg, jak np. zmiana o ponad 25% jednego lub wiekszej liczby wskaznikéw wielkosci
przedsiebiorstwa Emitenta, ktéra powodowataby konieczno$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego
pro forma. Ponadto w chwili obecnej Emitent nie podjgt wigzacych zobowigzan do dokonania
transakcji, ktéra spowodowataby znaczacg zmiane brutto sytuacji przedsiebiorstwa Emitenta w
rozumieniu punktu 9 Preambuty Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z 24 kwietnia 2004 roku.
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20.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

20.3.1. Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostatly
zbadane przez biegtego rewidenta

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej Zarzadu
EKO EXPORT Spotka Akcyjna w Bielsku - Biatej

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz.
UE L 149 z 30.04.2004 r.), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim jednostkowych
historycznych informacji finansowych EKO EXPORT Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku - Biatej za lata
zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r., zwanych
dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rdéwniez prawidlowos$¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad EKO — EKSPORT Spétka Akcyjna, dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o0 rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
prospekcie historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych za wyzej wymienione lata obrotowe przeprowadziliSmy,
w oparciu o wczesniej wydane i opublikowane opinie bieglych rewidentéw oraz w oparciu o
samodzielne badanie.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz krajowymi standardami rewizji sprawozdan finansowych stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz.
694, wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

«  przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks Spodtek Handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zmianami);

e Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe
203/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam;

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg
istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci iznaczacych szacunkéw oraz
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak i catosciowa ocene historycznych
informadji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgce podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:
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- od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,
- od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,
- od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743)
i przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym prospekcie
emisyjnym.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zbadanych historycznych informacji finansowych zwracamy uwage na

fakt, ze:

1.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2008 nie
odnosi sie do rachunku przeptywdw pienieznych. W wyniku prac zwigzanych z badaniem
historycznych informacji finansowych stwierdzamy jednak, ze rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzony na potrzeby prospektu emisyjnego jest prawidtowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo zbadane po jego zatwierdzeniu,
a zidentyfikowane w czasie badania btedy zostaly wprowadzone do ksiag rachunkowych roku
2010 (stosownie do postanowien art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci). Podstawe
sporzadzenia historycznych informacji finansowych na cele prospektu emisyjnego stanowi
zatwierdzone ,statutowe” sprawozdanie finansowe za rok 2007 przeksztatcone w wyniku
uwzglednienia korekt wnioskowanych przez biegtego rewidenta w wyniku badania, i o ktérym
wyrazona zostata opinia z badania sprawozdania finansowego.

~Statutowe” zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2007 nie zawiera zestawienia zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych w zwigzku z brakiem obowigzku
sporzadzenia tych sprawozdan. Na cele prospektu emisyjnego emitent w sposob prawidtowy
sporzadzit rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Bielsko — Biata, 20 wrzesnia 2010r.

PU BOOK - KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0.
Bielsko — Biafa, ul. Paderewskiego 4/1b

Spotka  wpisana na  liste  podmiotow
uprawnionych do  badania  sprawozdan
finansowych pod numerem 512.

Kluczowy Biegty Rewident
Wiceprezes Zarzadu

mgr Michat Waliczek
Nr ewid. 11049
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Opinia_z badania _sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2009 do

31 grudnia 2009 r.:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY
EKO EXPORT Spotka Akcyjna
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko — Biata

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki EKO EXPORT Spétka Akcyjna z siedzibg 43-382
Bielsko — Biata, na ktdre skfada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzier 31.12.2009 roku,

ktdry po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sie suma 10 462 327,84 z
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy

od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujacy strate netto

w wysokosci (244 783,25 z)
4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy

od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r. wykazujace zmniejszenie

kapitatu wiasnego o kwote (676 531,50 z)
5. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy

od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy zwiekszenie

stanu $rodkéw pienieznych o kwote 128 569,65 zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstaw jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien :
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z
pozniejszymi zmianami)
2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb , aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwraca sie uwage w zwigzku z
kryzysem gospodarczym na ewentualng kwote ryzykownych naleznosci od rosyjskich kontrahentéw z tyt. dostaw i ustug o
okresie sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego w kwocie 1 642 787,02 ziotych (399 880 EURO ), ktdre moga
spowodowac koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujgcych i zmniejszy¢ wynik finansowy w latach nastepnych.

Ponadto stwierdzamy, ze badana jednostka nie wykonata ustawowego obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za 2008
rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Poza wymienionymi zastrzezeniami, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach :
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.
b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

W imieniu podmiotu nr 3043
uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych
Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 9333
Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 9333

L+AUDYT" Krystyna Buzikiewicz
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
43-305 BIELSKO-BIALA, ul. Stupska 3
Tel./fax (33) 818-81-52, 0-602 314 052

Bielsko - Biata, 12 maj 2010 roku

31 grudnia 2008 r.:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla akcjonariuszy Spétki Akcyjnej EKO EXPORT
43-382 Bielsko — Biata ul. Strazacka 81

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,EKO EXPORT” Spotka Akcyjna, z siedzibg w Bielsku — Biatej,
na ktdre skfada sie :
1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie sumg 9.890.499,42
zh
3) Rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. wykazujgcy zysk netto w wysokosci
356.177,86 zt
4) Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2008r. do dnia 31.12.2008r. wykazujacy wzrost
kapitatu wiasnego o kwote 2.575.177,86 zt
5) Dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Moim zadaniem byto zbadanie i wyraZzenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien :
1) Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r., nr 76 poz. 694)
2)  Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31.12.2008 roku, jak jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008
roku,

b) sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Biegty rewident Biuro Biegtego Rewidenta
przeprowadzajacy badanie mgr Stanistaw Wrdbel
Stanistaw Wrobel wpisane na liste podmiotow
nr ewid. 5452/3123 uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 742

Bielsko — Biata, 02.02.2009r.
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31 grudnia 2007 r.:

1L

III.

v.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. w Bielsku-Biatej, ul. Strazacka 81

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego EKO EXPORT Spétka z 0.0. w Bielsku-Biatej, ul.
Strazacka 81 na ktore skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywoéw ipasywéw zamyka sie sumg
7.218.429,65 zt;

3) rachunek zyskow i strat sporzadzony za rok obrotowy od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujgcy
strate netto w kwocie 347.411,16 zt.

4) dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 2 2009r. Nr 152, p0z.1223, z p6zn. zm.)

Naszym zadaniem bylo jego zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1)  rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009r. Nr 152,
poz. 1223z pdzn. zmianami),

2)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce;

3)  przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z
pozn. zmianami);

4)  Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 203/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa
ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

EKO EXPORT S.A zlecita w roku 2010 wykonanie badania zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2007
(wtedy EKO EXPORT Sp. z 0.0.) w zwiazku z jej planami wprowadzenia akcji do publicznego regulowanego obrotu
gieldowego. Dlatego tez nie byto mozliwe uczestnictwo biegtego rewidenta w inwentaryzacji, jak rowniez
wprowadzenie zawnioskowanych korekt do ksigg rachunkowych roku 2007.

« Badanie ujawnito istotne btedy ktére nie pozwalajg uznaé go za prawidtowe;
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»  Korekty tych btedédw zostaty przez jednostke wprowadzone do ksigg roku 2010 stosownie do postanowien art.54
ust.3 ustawy o rachunkowosci;

» Uwzgledniajac wprowadzone do ksigg roku 2010 korekty, jednostka sporzadzita skorygowane sprawozdanie
finansowe za rok 2007 — do ktdérego odnosi sie niniejsza opinia.

V.  Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, uwzgledniajac
objasnienie zawarte w cz. 1V:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej EKO EXPORT Sp. z o.0.
na dzien 31.12.2007r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.;

b)  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych z uwzglednieniem faktu ujecia korekt w ksiegach roku 2010;

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$C sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy
spotki;

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzg ze zbadanego skorygowanego sprawozdania finansowego i sg z nim zgodne.

Bielsko — Biata, 17 wrzesnia 2010r.

Kluczowy Biegty Rewident PU BOOK — KEEPER Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Prezes Zarzadu Bielsko — Biata, ul. Paderewskiego 4/1b

dypl. ek. Kazimierz Waliczek Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
Nr ewid. 4252 sprawozdan finansowych pod numerem 512.

20.3.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktoére
zostaly zbadane przez Biegtych Rewidentow

Nie dotyczy.

20.3.3. Informacja o danych finansowych w Dokumencie Rejestracyjnym nie
pochodzacych ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego
rewidenta

Nie dotyczy.

20.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2009 roku i zostaly przedstawione w niniejszym Prospekcie
emisyjnym.

20.5. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

W niniejszym rozdziale Emitent zamiescit skrocone $rddroczne dane finansowe sporzadzone zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci (dalej ,,PSR”) za okresy:

- od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz

- od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku oraz

Prezentowane skrocone $rodroczne dane finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
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20.5.1. Skrocone dane finansowe na 30.06.2009 r.

BILANS AKTYWA NOTA 30.06.2010 30.06.2009

A. Aktywa trwate 7 293 033,71 5990 686,83
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 43 656,86 9 367,89
II. Rzeczowe aktywa trwale 2 7 206 612,85 5971 850,94
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe 3 597,00 597,00
1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00
- udzig’ry lub akcje w jedngs_tkach podporzadkowanych 597,00 597,00
wyceniane metodg praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 42 167,00 8 871,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 167,00 8 871,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 000,00

B. Aktywa obrotowe 4 746 875,20 4 357 548,73
I. Zapasy 5 746 504,61 1 046 598,57
II. Naleznosci krotkoterminowe 6 3469 197,88 2 693 857,19
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 10 783,59 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3458 414,29 2 693 857,19
III. Inwestycje krotkoterminowe 7 253 941,66 26 222,94
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 253 941,66 26 222,94
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 25 289,31
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 253 941,66 933,63
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 277 231,05 590 870,03
Aktywa razem 12 039 908,91 10 348 235,56
BILANS PASYWA NOTA 30.06.2010 30.06.2009
A. Kapitat (fundusz) wiasny 9 377 252,70 7 179 836,85
I. Kapital (fundusz) zakladowy 9 742 500,00 642 500,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢

ujemna)

III. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 9 589 251,75 7 121 000,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
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VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -991 427,75 -746 644,50
VIII. Zysk (strata) netto 36 928,70 162 981,35
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 662 656,21 3 168 398,71
I. Rezerwy na zobowiagzania 11 20 945,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 945,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

II. Zobowigzania dlugoterminowe 12 891 891,88 95 092,11
1. Wobec jednostek powigzanych 88 782,47
2. Wobec pozostatych jednostek 891 891,88 6 309,64
III. Zobowiazania krotkoterminowe 13 1461 606,33 3073 306,60
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 6 549,88
2. Wobec pozostatych jednostek 1 461 606,33 3 066 756,72
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 288 213,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 0,00
- dtugoterminowe

- kroétkoterminowe 288 213,00

Pasywa razem 12 039 908,91 10 348 235,56

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

01.01.-30.06.2010

01.01.-30.06.2009

materiatéw, w tym: 15 4 541 491,94 2513672,83
— od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 541 491,94 2 513 672,83
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow -
:;ater'i(:*zz‘;‘,’ wsf;;e:da“yc" produktow, — towarow i) ¢ 3174 948,23 1701 163,64
— jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3174 948,23 1701 163,64
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 1366 543,71 812 509,19
D. Koszty sprzedazy 16 603 799,91 88 776,18
E. Koszty ogdlnego zarzadu 16 493 699,91 438 914,12
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 269 043,89 284 818,89
G. Pozostale przychody operacyjne 17 0,04 57 377,64
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 57 377,16
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 0,04 0,48
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H. Pozostale koszty operacyjne 18 46 617,10 47 946,17
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 46 617,10 47 946,17
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 222 426,83 294 250,36
J. Przychody finansowe 19 116 384,08 188 680,23
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 1 053,76 16 409,98
— od jednostek powigzanych -
III. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 115 330,32 172 270,25
K. Koszty finansowe 20 301 882,21 252 824,24
I. Odsetki, w tym: 93 883,42 18 177,49
— dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 207 998,79 234 646,75
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 36 928,70 230 106,35
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.II.) - -
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 36 928,70 230 106,35
0. Podatek dochodowy 21 - 67 125,00
1. Czesc biezaca 67 125,00
II. Czes$¢ odroczona
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O—P) 36 928,70 162 981,35
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.06.2010 30.06.2009

I. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO)

6 340 324,00

9 377 252,70

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw

I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

6 340 324,00

9 377 252,70

1. Kapitat (fundusz)zaktadowy na poczatek okresu 642 500,00 642 500,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zakltadowego 100 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 100 000,00 0,00
— wydania udziatow (emisji akcji)
— doptat do kapitatu 100 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akgji)
1.2. Kapitat (fundusz) zaktadowy na koniec okresu 742 500,00 642 500,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
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3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgcji (udziatéow) wiasnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.2. Udziaty (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 689 251,75 7 121 000,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 900 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 900 000,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2 900 000,00
— z podziatu zysku (ustawowo)
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)
— zbycie przeszacowanych $rodkow trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

— pokrycie straty

— umorzenie udziatéw ( z zysku roku ubiegtego)

- wydatki zwigzane z wejsciem na gietde

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

9 589 251,75

7 121 000,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— korekty aktualizujgcej wartos¢
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— zbycia $rodkow trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -746 644,50 -1 102 822,36
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziat zysku (na kapitat zapasowy)
— wypfata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,(-) -746 644,50 -1 102 822,36
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw
“© danycz.gbr%tvrva:iwza l:?:cﬁbieglfych na poczatek okresu, po uzgodnieniu -746 644,50 -1102 822,36
a) zwiekszenie (z tytutu) -244 783,25 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (-) -244 783,25

— korekta btedu
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b) zmniejszenie (z tytutu) (+) 356 177,86
— pokrycie kapitatem zapasowym
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -991 427,75 -746 644,50
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -991 427,75 -746 644,50
8. Wynik netto 36 928,70 162 981,46
a) zysk netto 36 928,70 162 981,46

b) strata netto

C) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

9 377 252,70

7 179 836,96

III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

9 377 252,70

7 179 836,96

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 36 928,70 162 981,35

II. Korekty razem (1663 712,81) 389 767,29
1. Amortyzacja 9 905,31 91 102,06
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 92 829,46 1767,51
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (57 377,16)
5. Zmiana stanu rezerw (12 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow 471 571,84 (127 731,20)
7.

Zmiana stanu naleznosci

(1 244 889,71)

(309 921,78)

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

(1 003 339,98)

897 126,29

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

22 210,27

(105 198,43)

10. Inne korekty

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

(1+11) (1626 784,11) 552 748,64
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy - 188 087,85
) 1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 57377.16
aktywow trwatych '
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci
niematerilane i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziatéw w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach - -
— zbycie aktywéw finansowych
— dywidendy i udzialy w zyskach
— spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 130 710,69

II. Wydatki

(747 353,67)

(172 110,75)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

(747 353,67)

(172 110,75)

2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerilane i
prawne
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3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywdw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(I-1I1)

(747 353,67)

15977,10

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

3 000 000,00

1. Wplyw netto z wydania udziatw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

3 000 000,00

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

(536 837,11)

(604 139,01)

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

(444 007,65)

(602 371,50)

Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

Odsetki

(92 829,46)

(1767,51)

oloNjo|u|slwn

. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I—-
II)

2463 162,89

(604 139,01)
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D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III.+B.III+C.III) 89 025,11 (35 413,27)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 89 025,11 (35 413,27)
— zmiana stanu Ssrodkow pienieznych z tytutu rdznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 164 916,55 36 346,90

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 253 941,66 933,63
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

30.06.2010

30.06.2009

2. Wartos¢ firmy

3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym:

43 656,86

9 367,89

- oprogramowanie komputerowe

4. Inne wartosci niematerialne i prawne

5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem:

43 656,86

9 367,89

WARTOSCI  NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

1. Wiasne

30.06.2010

30.06.2009

2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym

Wartosci niematerialne i prawne bilansowe, razem
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. & Zaliczki na
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I  Koszty prac Wartosé K"a';cef‘s&e' Oprogramowanie i’l‘:;;’:::;ﬁ wartosci
PRAWNYCH 1.01-30.06.2010 rozwojowych firmy T g komputerow q niematerialne i
icencje i prawne

prawne
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 39 233,95 275 781,72 315 015,67
Zwiekszenia, w tym: - - - - - -
— nabycie -
— przemieszczenie wewnetrzne -
— inne -

Zmniejszenia - - - - - -
likwidacja -

aktualizacja wartosci -
sprzedaz -

przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Wartosc¢ brutto na koniec okresu - - - 39 233,95 275 781,72 - 315 015,67
Umorzenia na poczatek okresu 10 233,95 261 027,29 271 261,24

amortyzacja biezgca - zwiekszenia 19,51 19,51

zmniejszenia umorzenia z tytutu: - - - - R _
likwidacja -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -
Umorzenie na koniec okresu - - - 10 233,95 261 046,80 - 271 280,75
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - - 29 000,00 14 754,43 - 43 754,43

QOdpis aktualizujacy na poczatek okresu -

Wartos¢ netto na poczatek okresu po
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu - - - 29 000,00 14 734,92 - 43 734,92
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu -

- - - 29 000,00 14 754,43 - 43 754,43

Wartos¢ netto na koniec okresu po _ _ _ _
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 29 000,00 14 734,92 43734,92
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Zaliczki na

Inne wartosci -
wartosci

niematerialne

Koncesje,

Wartosc¢ S —

ZMIANY WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH I Koszty prac Oprogramowanie

PRAWNYCH 1.01-30.06.2009

rozwojowych

iy licencje

komputerow

i prawne

niematerialne i
prawne

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu

99 740,57

275 781,72

375 522,29

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia

(91 082,62)

- (91 082,62)

likwidacja

aktualizacja wartosci

sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

(91 082,62)

(91 082,62)

— inne

Wartos¢ brutto na koniec okresu

8 657,95

275 781,72

- 284 439,67

Umorzenia na poczatek okresu

8 657,95

264 071,85

272 729,80

amortyzacja biezgca - zwiekszenia

2 341,98

2 341,98

zmniejszenia umorzenia z tytutu:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Umorzenie na koniec okresu

8 657,95

266 413,83

- 275 071,78

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu

91 082,62

11 709,87

- 102 792,49

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego

po

91 082,62

11 709,87

- 102 792,49

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

9 367,89

- 9 367,89

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego

po

9 367,89

- 9 367,89
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Nota 2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2010 30.06.2009
1. Srodki trwate 5 828 328,47 5738 250,20
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 298 200,00 298 200,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

4 394 814,80

4 362 665,96

c) urzadzenia techniczne i maszyny

1081 891,23

1054 136,81

d) $rodki transportu 24 829,36 10 821,94
e) inne $rodki trwate 28 593,08 12 425,49
2. Srodki trwate w budowie 1378 284,38 233 600,74
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem 7 206 612,85 5971 850,94

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA)

1. Wiasne

30.06.2010
5 828 328,47

30.06.2009
5738 250,20

2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym

- samochody i inne Srodki transportu uzywane na
podstawie umdw leasingu finansowego

Srodki trwate bilansowe, razem

5828 328,47

5738 250,20

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

1. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

30.06.2010

30.06.2009

2. Inne $rodki trwate, w tym

Srodki trwate bilansowe, razem

0,00

0,00
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)
30.06.2010R.

1.01-

Grunty w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntow

Budynki lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Zaliczki
[ F]
srodki
trwate
w
budowie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 298 200,00 4 468 800,00 1 253 982,55 41 378,11 39 333,31 643 681,89 6 745 375,86

Zwiekszenia, w tym: - - 3 800,00 6 720,00 734 602,49 - 745 122,49

— nabycie 3 800,00 6 720,00 734 602,49 745 122,49

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Zmniejszenia, w tym:(-) - - - - -

— likwidacja -

— aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 298 200,00 4 468 800,00 1 257 782,55 48 098,11 39 333,31 | 1378 284,38 - 7 490 498,35

Umorzenie na poczatek okresu 67 032,00 175 267,96 23 268,75 10 740,23 276 308,94

Umorzenia biezace - zwiekszenia 6 953,20 623,36 7 576,56

Zmniejszenia, w tym:(-) - - - - -

— likwidacja -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne -

Umorzenie na koniec okresu - 73 985,20 175 891,32 23 268,75 10 740,23 - - 283 885,50

O‘Q’;’;‘SSC ksiggowa netto na - poczatek 298 200,00 4 401 768,00 1078 714,59 18 109,36 2859308 | 643 681,89 - 6 469 066,92

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu -

Wartosc netto na poczatek okresu po 298200,00| 4401768,00| 1078714,59|  18109,36 28593,08| 643 681,89 -| 6469 066,92
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 298 200,00 4 394 814,80 1 081 891,23 24 829,36 28 593,08 1 378 284,38 - 7 206 612,85

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu po 298 200,00| 4394814,80| 1081 891,23 24 829,36 28 593,08 | 1378 284,38 -| 7206612,85
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Stopie zuzycia od wartoéci poczatkowej } 1,66 13,08 48,38 27,31 } ) 3,79

(%)
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH)
30.06.2009R.

1.01-

Grunty w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntow

Budynki lokale i

obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Zaliczki
[ F]
srodki
trwate
w
budowie

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 298 200,00 4 468 800,00 488 947,40 54 536,64 29 723,74 741 167,37 6 081 375,15

Zwiekszenia, w tym: - - 770 760,00 - - 263 193,37 - 1033 953,37

— nabycie 172 110,75 172 110,75

— przemieszczenie wewnetrzne 770 760,00 91 082,62 861 842,62

— inne -

Zmniejszenia, w tym:(-) - - - - - (770 760,00) - (770 760,00)

— likwidacja -

— aktualizacja wartosci -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne (770 760,00) (770 760,00)

— inne -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 298 200,00 4 468 800,00 1 259 707,40 54 536,64 29 723,74 233 600,74 - 6 344 568,52

Umorzenie na poczatek okresu 50 274,00 175 486,71 42 870,50 15 326,29 283 957,50

Umorzenia biezace - zwiekszenia 55 860,04 30 083,88 844,20 1 971,96 88 760,08

Zmniejszenia, w tym:(-) - - - - - - - -

— likwidacja -

— sprzedaz -

— przemieszczenie wewnetrzne -

— inne - -

Umorzenie na koniec okresu - 106 134,04 205 570,59 43 714,70 17 298,25 - - 372 717,58

bartosc ksiegowa netto na  poczatek 298200,00| 4 418 526,00 313 460,60 11 666,14 14397,45|  741167,37 -l 5797 417,65

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu -

Wartosc netto na poczatek okresu po 298 200,00| 4 418 526,00 313460,69| 11666,14 14397,45| 741167,37 -| 5797417,65
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 298 200,00 4 362 665,96 1 054 136,81 10 821,94 12 425,49 233 600,74 - 5971 850,94

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu po 298 200,00| 4362665,96| 1054 136,81 10 821,94 1242549 | 233 600,74 -| 5971850,94
uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego

Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej _ 2,38 16,32 80,16 58,20 } _ 5,87

(%)
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Nota 3. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

3. Diugoterminowe
aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym

w
w

jeuanoscce

30.06.2010

Znaczacym
pozostatych

=
(%]
]
=
=]
(7]
o
e
o
(7]
.

jednostkach
stowarzyszonych,

tym:
a)

. Inne inwestycje
diugoterminowe
Inwestycje
diugoterminowe razem

pozyczki
w
dominujacej, w tym:

w
inwestorze, w tym:

w

wartosciowe
w

wartosciowe

Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i
— udzielone

— inne papiery

diugoterminowe
aktywa finansowe

— udziaty lub
— dluzne papiery
a)

wspolzaleznych,
jednostkach, w tym:

tym:
a)

a)

b) w

Stan na poczatek okresu
wg ceny nabycia

Odpisy aktualizujace
wartos¢ na poczatek - - -
okresu

Stan na poczatek okresu
- wartos¢ bilansowa

597,00 | 597,00 | 597,00 597,00

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - - 597,00

Zwigkszenia w tym: - - - - - - - - _ _

— nabycie - - -

— korekty aktualizujgce
wartos¢

- przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia(-) - - - - - - - - _ _

— sprzedaz

— korekty aktualizujgce
wartos$é

- przemieszczenie
wewnetrzne
Stan na koniec okresu
wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujace
wartoé¢ na  koniec - - - - - - - - - -
okresu
Stan na koniec okresu -
wartos¢ bilansowa

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - -

597,00

- -1 597,00 | 597,00 | 597,00 - - - 597,00
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3. Diugoterminowe

3 S aktywa finansowe 'é g ° ";’

g E % ) a) w jednostkach powigzanych, w tym H ez ; - g e a _g E .g e

6 O N .. = 5 [ £ £

30.06.2009 2232 290 1,2 .8 Qgrg.3 SIE E‘Eg ER 38 28 H 85N

Egg'ﬁ. i | 58553 6N2228 EZ %z ©8.25.8% 05 3¢

o @ §% 3 58:558! Tagg,gg: 653y o683 NYESEiQS o S o

z = 5o igE sF EBIE¥E S5 $5c5.E:sP5EiNS 53 3

) 2 2 %3 35988F°&g93F ;LB IREzLSFRY .

Stan na poczatek okresu
wg ceny nabycia 597,00 | 597,00 | 597,00 597,00
Odpisy aktualizujace
wartos¢ na poczatek - - -
okresu
Stan na poczatek okresu . . . . . .
- wartosé bilansowa 597,00 | 597,00 | 597,00 597,00
Zwiekszenia w tym: - - - - - - - - - -
— nabycie - - -
—  korekty aktualizujgce _ _ -
wartosé¢
- przemieszczenie B B B
wewngtrzne
Zmniejszenia(-) - - - - - - - - - -
— sprzedaz B B B
- korekty aktualizujace ) ) )
wartosé¢
- przemieszczenie B B -
wewngtrzne
Stan na koniec okresu
wg ceny nabycia - - | 597,00 | 597,00 | 597,00 - - - - 597,00
Odpisy aktualizujace
wartos¢ na  koniec - - - - - - - - - -
okresu
Stan na koniec okresu -| | _| 597 99| 597,00 | 597,00 - - - - 597,00
wartosc¢ bilansowa ’ ’ ’ Y
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Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2010 30.06.2010

a) Nazwa Eko Wostok Sp. z 0.0. | Eko Wostok Sp. z 0.0.

b) Siedziba Moskwa Moskwa
obrébka odpadow obrobka odpadow

¢) Przedmiot przedsiebiorstwa niemet. niemet.

d) Charakter
stowarzyszona, z
posrednich)

powigzania  (jednostka
wyszczegdlnieniem

wspotzalezna,
bezposrednich i

zalezna,
powigzan

jednostka zalezna

jednostka zalezna

e) Zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw wiasnosci,
badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji/wycenie metoda
praw wiasnosci

Brak konsolidacji

Brak konsolidacji

f) data objecia kontroli/wspdtkontroli/uzyskania znaczacego wptywu 06.09.2007 06.09.2007
g) warto$¢ udziatdw (akeji) wedtug ceny nabycia 597 597
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) 0 0
i) wartos¢ bilansowa udziatow (akgji) 597,00 zt 597,00 zt
j) procent posiadanego kapitatu zakltadowego 60% 60%
k) udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 60% 60%
1) wskazanie, innej niz okreSlona pod lit. j) lub k), podstawy

kontroli/wspdtkontroli/znaczacego wptywu

m) kapitat zakladowy 10000 rubli 10000 rubli

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2010 30.06.2009

w walucie polskiej 597,00 597,00

w walutach obcych ( wg walut i po przeliczeniu na z})

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe,

razem 597,00 597,00
EKOZ 201
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Nota 4. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU PODATKU
[o]0];{0oerde]\ ] clo)

30.06.2010

30.06.2009

1. Stan aktywéow =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 20 167,00 8.871,00
a) odniesionych na wynik finansowy 20 167,00 8 871,00
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 0.00 0.00
réznicami przejSciowymi (z tytutu) ! !
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
0,00 0,00
podatkowa (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0.00 0.00
przej$ciowymi ! !
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z 0.00 0.00
tytutu) ! !
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w 0.00 0.00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ! !
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
PR o : 0,00 0,00
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0.00 0.00
podatkowa (z tytutu) ! !
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
. ) 0,00 0,00
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowg (z 0.00 0.00
tytutu) ! !
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
. . NS o ) 0,00 0,00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 20 167,00 8 871,00
a) odniesionych na wynik finansowy 20 167,00 8 871,00
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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Inne rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2010

30.06.2009

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 22 000,00 -
- koszty zakupu
- ubezpieczenie majatkowe
- koszty zwigzane z projektem
- prowizja od kredytu 22 000,00
- koszty gietdy
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 22 000,00 -
Nota 5. Zapasy
Zapasy 30.06.2010 30.06.2009
a) materiaty 251 575,00 34757,78
b) pétprodukty i produkty w toku 0,00 6000
¢) produkty gotowe 142 249,75 923426,52
d) towary 3 361,07 3361,07
) zaliczki na dostawy 349 318,79 79053,2
Zapasy razem 746 504,61 1 046 598,57

Nota 6. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2010

30.06.2009

a) od jednostek powigzanych: 10 783,59 0,00
-  tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 783,59 0,00
- do 12 miesiecy 10 783,59 0,00

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek:

3 458 414,29

2 693 857,19

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

2 509 977,52

2 137 103,85

- do 12 miesiecy 867 190,50 2 137 103,85
- powyzej 12 miesiecy 1 642 787,02
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 364 541,34 170 943,01
-inne 583 895,43 385 810,33
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 3469 197,88 2 693 857,19

c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

103 942,49

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

3573 140,37

2 693 857,19

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

b . 30.06.2010 30.06.2009
krotkoterminowych
Stan na poczatek okresu 103 942,49 0,00
Zwiekszenia (z tytutu)
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00
Stan na koniec okresu 103 942,49 0,00
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym

30.06.2010

30.06.2009

od dnia bilansowego okresie splaty:

a) do 1 miesigca 830 681,35 2 049 518,99
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku 1 642 787,02

f) naleznosci przeterminowane 140 451,64 87 584,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2 613 920,01 2 137 103,85
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoé¢i z tytutu dostaw i ustug 103 942,49

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

2 509 977,52

2 137 103,85

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug
przeterminowane(brutto) - z podzialem na naleznosci

30.06.2010

30.06.2009

niesplacone w okresie:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 92 917,60 52 098,86
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 47 184,04

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku 350,00 35 486,00
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane,

razem (brutto) 140 451,64 87 584,86
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoséi z tytutu dostaw i ustug,

przeteminowane 103 942,49

Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug, przeterminowane,

razem (netto) 36 509,15 87 584,86

30.06.2010

30.06.2009

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

10 783,59

0,00

- od jednostek zaleznych

10 783,59

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) inne, w tym:

0,00

0,00

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

0,00

0,00

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powiazanych
netto, razem:

10 783,59

0,00

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych

Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powiazanych
brutto, razem

10 783,59

0,00
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Nota 7. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach w

jednostkach w

jednostkach w znaczacym w
inwestorze

jednostce

w pozostatych

srodki pieniezne i

inne

aktywa

zaleznych

wspoizaleznych

stowarzyszonych

dominujacej

jednostkach

pieniezne

export

udziaty lub akcje 0,00
naleznosci z tytutlu dywidend i
innych udziatdw w zyskach 0,00
dtuzne papiery wartosciowe 0,00
inne papiery wartosciowe (wg
rodzaju) 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne  krotkoterminowe aktywa
finansowe (wg rodzaju) 0,00
srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 253 941,66 253 941,66
inne Srodki pieniezne 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00
Krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem na
30.06.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 253 941,66 253 941,66
udziaty lub akcje 0,00
naleznosci z tytutu dywidend i
innych udziatdw w zyskach 0,00
dituzne papiery wartosciowe 0,00
inne papiery wartosciowe (wg
rodzaju) 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne  krétkoterminowe  aktywa
finansowe (wg rodzaju) 25 289,31 25 289,31
$rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 933,63 933,63
inne Srodki pieniezne 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00
Krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem na
30.06.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26 222,94 26 222,94
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura

walutowa) 30.06.2010 30.06.2009

w walucie polskiej 933,63
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
- euro

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 0,00 933,63

Inne inwestycje krotkoterminowe (wg rodzaju)

30.06.2010

30.06.2009

export

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 25 289,31
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 25 289,31
Nota 8. KROTKOTRERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
0 pte 0 e ro e d ed O eso D.06 D10 D.06 DOS

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 277 231,05 590 870,03
- ubezpieczenie majatkowe 5 018,39 13 517,40
- odprawy 12 143,56
- gielda 16 754,36 481 655,98
- koszty zakupu 94 555,03

- koszty reklamy 16 768,50

- podatek od nieruchomosci 51 777,58 83 553,09
- emisja akgji 85 673,19

- podatek drogowy 684,00

- prowizja od kredytu 6 000,00

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 277 231,05 590 870,03
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Nota 9. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy (struktura)

30.06.2010r.

L EY.

seria B seria C seria D

seria E

seria F

seria G

a) wartos¢ nominalna jednej akcji 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
b) seria/emisja A B C D E F G

) rodzaj akgji imienne zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte

d) rodzaj uprzywilejowania akcji - - - - - - -

e) rodzaj ograniczenia praw do akgji - - - - - - -

f) liczba akgji 2 512 500,00 | 900 000,00 | 250 000,00 | 150 000,00 | 2 512 500,00 | 100 000,00 1 000 000,00
g) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej 251 250,00 | 90 000,00 | 25000,00 15 000,00 251 250,00 | 10 000,00 100 000,00
h) sposéb pokrycia kapitatu -k gotéwka gotéwka gotéwka -k gotéwka gotéwka

i) data rejestracji 18.06.2008 | 15.09.2008 | 15.09.2008 | 15.09.2008 27.11.2008 | 7.04.2009

j) prawo do dywidendy (od daty) - 1.01.2008 | 1.01.2008 1.01.2008 - 1.01.2008

k) liczba akgji, razem 7 425 000,00

Kapitat zakladowy, razem 742 500,00

Kapitat zakladowy (struktura)

30.06.2009r.

seria C seria D

seria E

a) wartos¢ nominalna jednej akcji 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
b) seria/emisja A B C D E F

) rodzaj akgji imienne zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte

d) rodzaj uprzywilejowania akcji - - - - - -

e) rodzaj ograniczenia praw do akgji - - - - - -

f) liczba akgji 2 512 500,00 900 000,00 | 250 000,00 | 150 000,00 | 2 512 500,00 100 000,00
g) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej 251 250,00 90 000,00 25000,00 15 000,00 251 250,00 10 000,00
h) sposéb pokrycia kapitatu -* gotédwka gotédwka gotédwka kX gotédwka
i) data rejestracji 18.06.2008 15.09.2008 | 15.09.2008 | 15.09.2008 27.11.2008 7.04.2009
j) prawo do dywidendy (od daty) - 1.01.2008 | 1.01.2008| 1.01.2008 - 1.01.2008
k) liczba akgji, razem 6 425 000,00

Kapitat zakladowy, razem 642 500,00

*- akcje serii F zarejestrowano w 2009r.

**. akcje powstaty w wyniku przeksztatcenia spé@ko.o. w spotk akcyjm
***_ akcje powstate w wyniku zamiany akcji serii #a akcje serii E
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Nota 10. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

30.06.2010
4127 251,75

30.06.2009
1 659 000,00

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

5462 000,00

5462 000,00

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

9 589 251,75

7 121 000,00

Nota 11. REZERWY

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO
1.Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym:

30.10.2010
20 945,00

30.06.2009

a) odniesionej na wynik finansowy

20 945,00

b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

20 945,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

20 945,00

— niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

20 945,00

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi rdznicami
przejsciowymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi rdznicami
przej$ciowymi

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym:

20 945,00

20 945,00

a) odniesionej na wynik finansowy

20945

20 945,00

b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych (wg

tytuiow)
a) stan na poczatek okresu

30.06.2010
12 000,00

30.06.2009

- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

12 000,00

export
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Nota 12. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dlugoterminowe

wobec jednostek
wspotzaleznych

wobec jednostek
stowarzyszonych

wobec jednostki
dominujacej

wobec

pozostatych
jednostek

export

- kredyty i pozyczki 891 891,88 891 891,88

-z tytutu emisji dtuznych  papierow _

warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: -

- umowy leasingu finansowego

-inne wg rodzaju -

Stan na 30.06.2010r. 891 891,88 891 891,88

- kredyty i pozyczki 95 092,11 95 092,11

-z tytulu  emisji dluznych papierow

wartoséciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

-inne wg rodzaju

Stan na 30.06.2009r. 95 092,11 95 092,11
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Zobowiazania diugoterminowe o pozostalym do dnia

bilansowego okresie spaty 30.06.2010 30.06.2009
Okres sptaty

od 1 roku do 3 lat 891 891,88 95 092,11
powyzej 3 lat do 5 lat

ponad 5 lat

Zobowigzania diugoterminowe, razem: 891 891,88 95 092,11
Zobowigazania dlugoterminowe (struktura walutowa) 30.06.2010 30.06.2009

a) w walucie polskiej 891 891,88 95 092,11
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 891 891,88 95 092,11

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 30.06.2010

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej DB PBC SA

b) siedziba Warszawa

c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 1 500 000,00
d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty powyzej 12

miesiecy od dnia bilansowego 891 891,88
e) warunki oprocentowania WIBOR 3M+3,5%
f) termin sptaty 30.09.2012r.

g) zabezpieczenia:

- petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Kredytobiorcy prowadzonymi w
Banku

- oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96 - 98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
Prawo bankowe

- weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce wraz z
deklaracjg wekslowa

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Bielsku - Biatej przy ul.
Strazackiej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej,
VII Wydziat Ksigg Wieczystych

- cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej

Miesieczna rata kredytu
h) inne 40.540,54 zt

Zobowigzania diugoterminowe 30.06.2010 30.06.2009

zabezpieczone na majatku emitenta

Kredyty i pozyczki

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 3.000.000,00 0,00

export
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Nota 13. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania krotkoterminowe

c) wobec d)
jednostek b) wobec jednostek jednostek Znaczacego
wspoizaleznych stowarzyszonych inwestora

wobec e)
jednostki
dominujacej

wobec f) wobec
pozostatych
jednostek

a)wobec
zaleznych

kredyty i pozyczki, w tym: 712 501,84 712 501,84
z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych 0,00
z tytutu dywidend 0,00
inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 3,00 3,00
3,00 3,00
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 0 0 0 0 0 405 374,25 405 374,25
do 12 miesiecy 405 374,25 405 374,25
powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
inne (wg rodzaju) 0 0 0 0 0 343 727,24 343 727,24
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 277 796,07 277 796,07
- z tytutu wynagrodzen 59 751,20 59 751,20
- inne 6 179,97 6 179,97
Razem na 30.06.2010r. 0 0 0 0 0 1461 606,33 1461 606,33
kredyty i pozyczki, w tym: 663 649,46 663 649,46
z tytutu emisji dluznych papierédw
wartoséciowych 0,00
z tytutu dywidend 0,00
inne zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 218 017,00 218 017,00
- inne 218 017,00 218 017,00
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 6 549,88 0,00 0,00 0,00 0,00 1762 603,21 1769 153,09
do 12 miesiecy 6 549,88 1762 603,21 1769 153,09
powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
inne (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 422 489,94 422 489,94
- Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 368 215,72 368 215,72
- Z tytutu wynagrodzen 42 176,69 42 176,69
- inne 12 097,53 12 097,53
Razem na 30.06.2009 6 549,88 0,00 0,00 0,00 0,00 3 066 759,61 3 073 309,49

export
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Nota 14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2010 30.06.2009
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 288 213,00 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 288 213,00
otrzymane dofinansowanie 288 213,00
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutdw)
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 288 213,00 0,00

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 15. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

1.01-30.06.2010 1.01-30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

3527 072,61

2513 672,83

- towary

- wyroby 3527 072,61 2 356 070,37

- ustugi 157 602,46
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3527 072,61 2 513 672,83
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura
terytorialna)

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

a) kraj

233,18

84 887,90

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

3 526 839,43

2 428 784,93

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, razem

3527 072,61

2 513 672,83

- w tym: od jednostek powigzanych

0,00

0,00

export
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Nota 16. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

1.01-30.06.2010 1.01-30.06.2009

Koszty wg rodzajow

3710 795,17

2494 945,33

a) Amortyzacja

9 905,31

91 102,06

b) Zuzycie materiatow i energii

1 832 895,05

1179 715,78

¢) Ustugi obce 1 445 097,37 778 464,84
d) Podatki i optaty 132 253,16 125 659,46
e) Wynagrodzenia 185 862,91 210 350,75
f) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35612,11 37 351,58
g) Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 69 169,26 72 300,86

Koszty wedtug rodzaju, razem

3710 795,17

2 494 945,33

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 561 652.88 266 091.39
miedzyokresowych ! !
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 603 799,91 88 776,18
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 493 699,91 438 914,12

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

3193 429,06

1701 163,64

Nota 17 INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

Inne przychody operacyjne

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

b) pozostate, w tym:

6,08

0,48

Inne przychody operacyjne, razem

6,08

0,48

Nota 18 INNE KOSZTY OPERACYJNE

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

Inne koszty operacyjne

a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 46 617,10 47 946,17
- odpisane naleznosci
- koszty likwidacji Srodkow trwatych
- koszty reprezentacii 16 770,19 8 543,59
- koszty lat ubiegtych 21 227,49 32 166,25
- inne koszty nie stanowigce k.u.p. 8 619,42 7 235,33
- inne 1,00
Inne koszty operacyjne, razem 46 617,10 47 946,17
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Nota 19. PRZYHCODY FINANSOWE

Przychody finansowe z tytutu odsetek

a) z tytutu udzielonych pozyczek

1.01-30.06.2010
0,00

1.01-30.06.2009
0,00

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

1 053,76

16 409,98

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

1 053,76

16 409,98

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

1 053,76

16 409,98

Inne przychody finansowe

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

a) dodatnie réznice kursowe 115 330,32 172 270,21
- zrealizowane 115 330,32 67 174,82
- niezrealizowane 105 095,39
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
C) pozostate, w tym: 0,00
- przedawnione zobowigzania
- zysk ze zbycia inwestycji
-inne
Inne przychody finansowe, razem 115 330,32 172 270,21

Nota 20. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe z tytulu odsetek
a) od kredytdw i pozyczek

1.01-30.06.2010
0,00

1.01-30.06.2009
0,00

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

93 883,42

18 177,49

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

93 883,42

18 177,49
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| Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

93 883,42 |

18 177,49 |

Inne koszty finansowe

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2009

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 207 998,79 234 645,38
- zrealizowane 207 998,79 102 619,65
- niezrealizowane 132 025,73
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 0,00 1,37
- pozostate 1,37
Inne koszty finansowe, razem 207 998,79 234 646,75

Nota 21. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto

1.01-30.06.2010
36 928,70

1.01-30.06.2009
230 106,46

2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

-64 243,57

123 184,37

- wierzytelnosSci odpisane jako przedawnione

- kary i grzywny pieniezne orzeczone w postepowaniu
karnym, karnoskarbowym i administracyjnym oraz zaptacone
odsetki od tych grzywien i kar

3 869,00

- kary, optaty, odszkodowania oraz zaptacone odsetki

915,00

3 660,43

- zapfacone odsetki od zobowigzan budzetowych i innych
zobowigzan, do ktérych stosuje sie przepisy o zobowigzaniach
budzetowych

9 137,03

- koszty egzekucyjne zwigzane z niewykonaniem zobowigzan

- koszty reprezentacji i reklamy w cze$ci przekraczajacej limit

- przekazane darowizny

- koszty sadowe

1217,00

594,00

- VAT nie odliczony

- koszty lat ubiegtych

- amortyzacja (réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg)

6 953,20

55 625,64

- inne koszty lub straty

6 619,42

47 410,79

- dodatnie réznice kursowe (nie zrealizowane)

- 80% amortyzacja podatkowa

- ujemne roznice kursowe (nie zrealizowane)

26 927,23

- naliczone lecz nie zaptacone odsetki od zobowigzan

578,42

- wynagrodzenie pracownikéw za XII 2006

- skfadki ZUS niezapfacone na 31.12.2007

- wynagrodzenie pracownikéw za XI1.2008

- skfadki ZUS niezaptacone na 31.12.2008 za 2008

- skfadki ZUS niezaptacone w 2008 za 2007

- skfadki ZUS nie zaptacone na 31.12.2009

- skfadki ZUS zaptacone za XII roku poprzedniego

-80 319,98

-20 642,22

- wynagrodzenie za 12.2008

- zaptacone odsetki od zobowigzan naliczone w poprzednim
okresie

-3 497,21

-106,95

- amortyzacja nie stanowiaca k.u.p. (dotacja Unia)

- Strata z lat ubiegtych

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

-27 314,87

353 290,83

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

0,00

67 125,26

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku

0,00

0,00

- podatek dochodowy od salda réznic przej$ciowych

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji

67 125
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podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat
wiasny

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc
firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku

zyskow i strat:
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
roznic przejéciowych

1.01-30.06.2010

0,00

1.01-30.06.2009

0,00

- zmniejszenie stawek

podatkowych

(zwiekszenie) z tytulu zmiany

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

0,00

0,00

20.5.1. Skrocone dane finansowe na 30.09.2009 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W [PLN] 01.01.2010 -

30.09.2010

01.01.2009 -
30.09.2009

III kwartat
2010
1.07.2010-
30.09.2010

III kwartat
2009
1.07.2009-
30.09.2009

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 9.768.122,59 | 3.270.707,17 | 5.788.283,53 490.942,84
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Przychody ze sprzedazy produktédw 10.036.803,63 3.471.424,14 5.495.311,69 957.751,31
II. Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie-wart.dodatnia) -525.888,49 -200.716,97 35.764,39 -466.808,47
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 217.861,44 0,00 217.861,44
I11. jedn.
V. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 39.346,01 0,00 39.346,01
. . . . 8.399.081,23 | 3.105.183,56 | 4.688.286,06 610 238,23
Koszty dzialalnosci operacyjnej
L. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 44.816,20 0,00 44.816,20 0,00
II. Zuzycie materiatéw i energii 4.301.936,32 1.429.637,91 2.469.041,27 249.922,13
I11. Ustugi obce 3.286.736,98 999.559,92 1.841.639,61 221.095,08
V. Podatki i opfaty, w tym: 146.626,38 119.593,43 14.373,22 -6.066,03
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 309.396,34 287.223,54 123.533,43 76.872,79
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 62.638,73 49.740,28 27.026,62 12.388,70
VII. | Amortyzacja 110.764,14 69.902,30 100.858,83 -21.199,76
VIII. | Pozostate koszty rodzajowe 136.166,14 149.526,18 66.996,88 77.225,32
Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 1.369.041,36 | 165.523,61 | 1.099.997,47 | -119 295,39
Pozostale przychody operacyjne 4.408,24 57.377,64 4.408,20 0,00
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 57.377,16 0,00 0,00
II. | Dotacje 4.408,20 0,00 4.408,20 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 0,04 0,48 0,00 0,00
Pozostale koszty operacyjne 59.093,48 45.201,01 12.476,38 -2.745,16
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Inne koszty operacyjne 59.093,48 45.201,01 12.476,38 -2.745,16
Zysk/ Starta na dziatalnosci operacyjnej 1.314.356,12 177.700,24 | 1.091.929,29 | -116.550,23
Przychody finansowe 12.463,19 308.255,92 | -103.920,89 119.575,69
L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 Odsetki uzyskane, w tym: 12.463,19 16.985,56 11.409,43 575,58
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 291.270,36 -115.330,32 119.000,11
H | Koszty finansowe 291.156,99 323.479,48 -10.725,22 70.655,24
L. Odsetki do zaptacenia - w tym: 140.826,41 33.912,13 46.942,99 15.734,64
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji -3,00 0,00 -3,00
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 150.333,58 289.567,35 -57.665,21 54.920,60
I | Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 1.035.662,32 162.476,68 998.733,62 -67.629,78
J |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 4.628,44 0,00 4.628,44
II. Straty nadzwyczajne -4.628,44 0,00 -4.628,44
K|Zysk brutto 1.035.662,32 162.476,68 998.733,62 -67.629,78
L Podatek dochodowy 211.488,00 46.476,00 211-488,00 20-649,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
N|Zysk/Strata netto 824.174,32 116.000,68 787.245,62 -46.980,78

AKTYWA

W [PLN]

Stan na
30.06.2010

Stan na
30.09.2010

Stan na
30.06.2009

Stan na
30.09.2009

export

A. Aktywa trwale 7 293033,71| 9550624,04| 5990686,83| 6146 450,03
I | Wartosci niematerialne i prawne 43 656,86 24 650,00 9 367,89 8 196,90
1 | Koszty organizacji przeniesione przy zat.
2 | Koszty prac rozwojowych
3 | Wartos¢ firmy
4 | Inne wartosci niematerialne i prawne 43 656,86 24 650,00 9 367,89 8 196,90
5 | Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
II | Rzeczowe aktywa trwate 7 206 612,85| 8 265708,04| 5971850,94| 6128 785,13
1 | Srodki trwate 5828 328,47 | 5344192,28| 5738 250,20 5760 620,95
1| Grunty wiasne 298 200,00 298 200,00 298 200,00 298 200,00
2 | Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4 394 814,80 3 669 460,63 4 362 665,96 4 401 486,73
3 | Urzadzenia techniczne i maszyny 1 081 891,23 1 147 447,15 1 054 136,81 1 039 094,87
4 | Srodki transportu 24 829,36 210 991,42 10 821,94 10 399,84
5 | Inne $rodki trwate 28 593,08 18 093,08 12 425,49 11 439,51
2 | Srodki trwate w budowie 1378 284,38 | 2921 515,76 233 600,74 368 164,18
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie
111 | Naleznosci dlugoterminowe 1.225.020,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00
2| Od pozostatych jednostek 1.225.020,00
1Iv | Inwestycje dlugoterminowe 597,00 10 500,00 597,00 597,00
1| Nieruchomosci
2| Warto$ci niematerialne i prawne
3| Dlugoterminowe aktywa finansowe 597,00 10 500,00 597,00 597,00
a) w jednostkach powiazanych 597,00 597,00 597,00
1 | Udzialy i akcje 597,00 597,00 597,00
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 10 500,00
1 | Udzialy i akcje
2 | Papiery wartoSciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 500,00
4| Inne inwestycje dlugoterminowe
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 167,00 24 746,00 8 871,00 8 871,00
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 167,00 2 746,00 8 871,00 8 871,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 000,00 22 000,00
B. Aktywa obrotowe 4746 875,20 | 6935194,16 | 4357 551,73 | 3487 729,47
1. Zapasy 746 504,61 563 987,84 | 1046 598,57 565 635,87
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1 | Materiaty 251 575,00 300 572,42 34 757,78 12 320,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 6 000,00 6 000,00
3 | Produkty gotowe 142 249,75 181 001,15 923 426,52 464 901,60
4 | Towary 3 361,07 3 361,07 3 361,07 3 361,07
5 | Zaliczki na poczet dostaw 349 318,79 79 053,20 79 053,20 79 053,20
II. Naleznosci krotkoterminowe 3469 197,88| 347223582 2693857,19| 221684542
1 Naleznosci w jednostkach powiazanych 10 783,59 2 975,59 29 691,59
a
) | z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 10 783,59 2975,59 29 691,59
- do 12 miesiecy 10 783,59 2 975,59 29 691,59
- powyzej 12 miesiecy
b
) | inne
2 Naleznosci w pozostalych jednostkach 3458 414,29 | 3 469 260,23 | 2693 857,19| 2187 153,83
a
) | z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2 509 977,52 2 698 179,04 2 137 103,85 2 008 696,70
- do 12 miesiecy 867 190,50 2 366 953,64 2 137 103,85 2 008 696,70
- powyzej 12 miesiecy 1 642 787,02 331 225,40
b | z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i 364 541,34 295 030,01 170 943,01 156 318,35
) | zdrowotnych
; inne 583 895,43 476 050,28 385 810,33 22 138,78
d
) | dochodzone na drodze sadowej
III. Inwestycje krétkoterminowe 253 941,66 2825634,60 26 222,94 296 785,73
a) w jednostkach powiazanych
1| Udzialy i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 1 500 000,00 25 289,31
1 | Udzialy i akcje
2 | Papiery warto$ciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1 500 000,00 25 289,31
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 253 941,66 | 1 325 634,60 933,63 296 785,73
1| Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 253 941,66 1 325 634,60 933,63 296 785,73
2 | Inne $rodki pieniezne
3 | Inne aktywa pieniezne
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 277 231,05 73 335,90 590 870,03 408 462,45
SUMA AKTYWOW 12 039 908,91 | 16 485 818,20 | 10 348 238,56 | 9 634 179,50

Stan na

30.06.2010

Stan na
30.09.2010

Stan na
30.06.2009

Stan na
30.09.2009

A. Kapitat (fundusz) wiasny

9 377 252,70

14 287 849,45

7 179 836,96

6 701107,93

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

742 500,00

891 000,00

642 500,00

642 500,00

I1. Nalezne, lecz nie wniesione wkilady

II1. Udzialy (akcje) wiasne

IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy

9 589 251,75

13 974 890,31

7 121 000,00

6 689 251,75

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -991 427,75| - 1402 215,18 -746 644,50 -746 644,50
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 36 928,70 824 174,32 162 981,46 116 000,68
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2662 656,21 2197 968,75 3168 401,60, 2933 071,57
1. Rezerwy na zobowigzania 20 845,00 19 577,00 0,00
. dR::re\;vc\I’:we;o tytulu odroczonego podatku 20 945,00 14 877,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 | Pozostale rezerwy 4 700,00
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- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 4 700,00
II. Zobowigzania diugoterminowe 891 891,88 959 737,58 95092,11 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 88 782,47
2 Wobec pozostalych jednostek 891 891,88 959 737,58 6 309,64
a) kredyty i pozyczki 891 891,88 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych
) inne zobowigzania finansowe 67 845,70
d) inne
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 1461 606,33 934 849,37 3073 309,49 2637 511,57
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 6 549,88 7 217,22
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 6 549,88 7 217,77
- do 12 miesiecy 6 549,88 7 217,77
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 1461 606,33 934 849,37 3066 759,61| 2630 294,35
a) kredyty i pozyczki 712 501,84 121 621,62 663 649,46 959 860,95
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 3,00 15 694,95 218 017,00 311 068,00
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 405 374,25 471 759,30 1762 603,21 991 090,99
- do 12 miesiecy 405 374,25 471 759,30 1762 603,21 991 090,99
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
9) z tytulu podatkw, cet, ubezpieczen i innych 277 796,07 230 693,31 368 215,72 245 507,05
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 59 751,20 88 509,40 42 176,69 60 575,47
i) inne 6 179,97 6 570,79 12 097,53 62 191,89
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 283 804,80 0,00 295 560,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 283 804,80 0,00 295 560,00
- | dlugoterminowe 283 804,80
- | krétkoterminowe 288 213,00 295 560,00
Suma pasywow 12 039 908,91| 16 485 818,20| 10 348 238,56 9 634 179,50

20.6. POLITYKA DYWIDENDY

Naczelng zasadg Spotki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem, stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci
finansowej Spotki oraz prowadzonego programu inwestycyjnego.

Spbtka zastrzega mozliwos¢ skierowania, za zgoda akcjonariuszy, wypracowanych Srodkow w
pierwszej kolejnosci na prowadzony program inwestycyjny — w takim przypadku dywidenda za dany
rok nie bedzie wyptacona.

Zasady polityki Spotki w zakresie wyplaty dywidendy w ciagu najblizszych 3 lat
obrotowych

Zarzad Emitenta w okresie najblizszych trzech lat bedzie wnioskowat akcjonariuszom o pozostawienie
w Spoifce i nie przeznaczaniu na wyptate dywidendy takiej czesci zysku jaka bedzie potrzebna do
pokrycia strat z lat ubiegtych oraz niezbedna dla finansowania rozwoju Emitenta.

Ponadto zgodnie z Umowag ramowa linii wielozadaniowej nr LW/09000054 zawarta w dniu
1 pazdziernika 2009 r. z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku — Biatej
(dalej: Bank), przewidujgcej okres kredytowania do 31 pazdziernika 2012 r., Spoétka zobowigzata sie
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m.in. do nie wypfacania badz przekazywania w jakiejkolwiek innej formie, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku, wspdlnikom/akcjonariuszom lub innym uprawnionym osobom kwot pienieznych tytutem
dywidend wiekszych niz 50% wypracowanego zysku netto, zwrotu doptat lub z jakiegokolwiek innego
tytutu zwigzanego z udziatem w kapitale zaktadowym Emitenta, jak réwniez nie przekazywania tym
osobom Zadnych innych $wiadczen majgtkowych wynikajgcych z posiadanych udziatéw, akcji lub
innych tytutéw uczestnictwa w spdtce.

Ograniczenia w zakresie wyplaty dywidendy

Dywidenda nie bedzie wyptacana w przypadku osiggniecia przez Spdtke ujemnego wyniku
finansowego netto (straty netto). Moze byc¢ takze wstrzymana lub ograniczona co do wysokosci, jezeli
Spotka przewiduje gromadzenie Srodkow finansowych na prowadzony lub planowany program
inwestycyjny.

Sposob ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacja o odbiorze dywidendy ogtoszona bedzie w formie raportu biezgcego.

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Sa to akcjonariusze, na ktorych rachunkach inwestycyjnych bedg zapisane akcje w dniu dywidendy tj.
w dniu wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy dzien nabycia praw do dywidendy oraz date wyptaty dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 §
3 Ksh). Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez rade
nadzorczg (art. 348 § 4 Ksh).

Zgodnie z art. 395 Ksh, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem
winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Zarzad Spoiki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spodtka posiada Srodki
wystarczajgce na wypfate. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktorym przystuguje prawo do odbioru dywidendy
oraz konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy sg zgodne z zasadami obowigzujgcymi spotki
publiczne. Uchwata o wypfacie dywidendy powinna wskazywac¢, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, date
ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ ustalony w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego (Rozdziat XIII § 9), na Emitencie cigzy
obowigzek bezzwtocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku (czesci
zysku) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 124 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
nakfada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz terminie jej wyptaty. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia praw do
dywidendy, a zatem pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi
uptynac¢ co najmniej 9 dni roboczych.

W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.

Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy
Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje Spofki serii B, C, D, E, F, G, H sg réwne w prawach do dywidendy.
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20.6.1. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy objety
historycznymi informacjami finansowymi

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia EKO EXPORT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
EKO EXPORT Spdtka Akcyjna na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow EKO
EXPORT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 21 maja 2008 roku. Przeksztatcenie
powyzsze zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu 18 czerwca 2008 roku na podstawie postanowienia
wydanego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Walne Zgromadzenie podejmowato

nastepujace uchwaty co do podziatu zysku Emitenta:

- Zwyczajne  Zgromadzenie  Wspodlnikow  dniu 20 maja 2008 roku  podijeto
uchwate nr 4/2008, na mocy ktérej caty zysk za rok obrotowy 2007 w wysokosci
80.977,59 postanowiono przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych,

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 8 lipca 2009 roku podjeto
uchwate nr 3, na mocy ktorej caly zysk za rok obrotowy 2008 w wysokosci
356.177,86 PLN postawiono przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych,

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 9 czerwca 2010 roku podjeto uchwate nr 6, zgodnie z
ktorg postanowiono pokry¢ strate za rok obrotowy 2009 w wysokosci 244.783,25 zt zyskiem z
przysztych okreséw, ktdre zostang osiggniete w wyniku dalszego prowadzenia przez Spotke jej
dziatalnosci.

Réznice wielkosci osiggnietych przez Emitenta wynikéw finansowych (zyskow i strat) wskazanych
powyzej w stosunku do zaprezentowanych w prospekcie historycznych danych finansowych wynikajg z
faktu, ze na potrzeby sporzadzenia Prospektu statutowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta za
2007, 2008 i 2009 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci poprzez dokonanie stosownych
korekt i przeksztatcen. Poszczegdlne korekty oraz ich wptyw na prezentowane w Prospekcie
historyczne wyniki finansowe przedstawiono w pkt. 20.1.2, nota nr 16.

20.7. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie prowadzi i nie sg prowadzone wobec niego zadne
postepowania sadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne, ktdre to postepowania mogty miec lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

Emitent nie byt podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Ponadto, na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest, wedtug wiedzy Emitenta, przestanek do
wystgpienia ewentualnych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sgadowych lub
arbitrazowych, ktore to postepowania moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa lub
rentownos$¢ Emitenta.

20.8. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWE] LUB HANDLOWE]
EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE
INFORMACIE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 2009 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta, poza
wskazanymi w CzeSci III Prospektu pkt 9 i pkt 10 (w czesSciach poswieconych opisowi wynikow
operacyjnych Emitenta za pierwsze po6troczne 2010 r.) oraz ponizej:

Emitent przeprowadzit emisje Akcji serii G — akcje serii G utworzone zostaly na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export S.A. z dnia 8 kwietnia 2010
r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z
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wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 5 maja 2010 r. Sad
Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze przedsiebiorcow poprzez
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 642.500,00 zt do kwoty
742.500,00 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wktadami pienieznymi. W wyniku emisji
Emitent pozyskat $rodki w wysokosci 3 min zt, ktére przeznaczyt na zakup surowca i
finansowanie prowadzonej dziatalnosci biezgcej.

Emitent przeprowadzit emisje Akcji serii H z zachowaniem prawa poboru - emisja Akgji Serii H
zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta podjetej w dniu 10 maja
2010r. w zwigzku z upowaznieniem udzielonym Zarzadowi Emitenta w § 6a Statutu Emitenta
w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Wrazenie zgody przez Rade
Nadzorcza na podjecie Uchwaly przez Zarzadu zostato zatwierdzone uchwatg nr 01/2010 z
dnia 07.05.2010 r. W dniu 27 wrzesnia 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat
zmian w rejestrze przedsiebiorcdw poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki w drodze emisji 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wktadami pienieznymi.
W wyniku emisji Emitent pozyskat Srodki w wysokosci 4,752 min zt.

12 marca 2010 r. Emitent zawart z Deutsche Bank PBC S.A. umowe kredytowg na kwotg 130
tys. EUR. Srodki pozyskane z kredytu przeznaczone sg na zakup surowca.

21 maja 2010 r. Spotka zawarta porozumienie - kontrakt na dostawy mikrosfery dla potrzeb
przemystu wydobywczego ropy naftowej, opisane w Czesci III, pkt. 6.4.1 Umowy handlowe
Zwigzane ze sprzedazg Emitenta (ppkt. 6). Porozumienie zostato zawarte na okres od 1 lipca
2010 r. do 30 czerwca 2011 r., z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne lata. Minimalna kwota
gwarantowanych rocznych dostaw wynosi 1000 ton, na warto$¢ minimalng 563.000 euro, za$
maksymalna przewidywana kwota i wielkoS¢ progresji sprzedazy sg przedmiotem negocjacji.
Oprocz trzech podstawowych frakcji produkowanych przez Emitenta, Spdtka bedzie
dostarczata specjalng nowg frakcje 450 mikrondw o zwiekszonej wytrzymatosci na Sciskanie.

21. INFORMACIE DODATKOWE
21.1. KAPITAL AKCYINY

21.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitatu
zakladowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 891.000,00 ztotych i dzieli sie na 8.910.000 akgji serii A, B, C, D, E, F,
G, H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

Tabela: Kolejne emisje akcji Emitenta

Emisja akcji Liczba akcji danej Rodzaj akcji Cena Cena emisyjna
emisji nominalna (z) (zh)
Seria A 2.512.500 Imienne 0,10 _*
uprzywilejowane**
Seria B 900.000 Zwykte, na okaziciela 0,10 1,11
Seria C 250.000 Zwykle, na okaziciela 0,10 1,94
Seria D 150.000 Zwykte, na okaziciela 0,10 0,10
Seria E 2.512.500 Zwykte, na okaziciela 0,10 _x
Seria F 100.000 Zwykte, na okaziciela 0,10 3,00
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Seria G 1.000.000 Zwykte, na okaziciela 0,10 3,00

Seria H 1.485.000 Zwykte, na okaziciela 0,10 3,20

Zrodto: Emitent

*W przypadku akgji serii A i serii E cena emisyjna nie wystepowata, poniewaz akcje serii A zostaty wyemitowane w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Eko Export w Eko Export Spotka Akcyjna, a akcje serii E powstaty w
wyniku zamiany, na zadanie akcjonariuszy Spotki w trybie art. 334 § 2 K.s.h., 2.512.500 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A na akcje zwykte na okaziciela serii E.

**Akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposdb, Zze na kazda akcje przypadajg po 2 (dwa) gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci.

Akcje Serii B, C, D, E oraz serii F Emitenta zostaty w dniu 13 lipca 2009 roku wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Notowanie Akgji Serii B, C, D, E oraz F rozpoczeto sie na sesji w dniu
16 lipca 2009 roku. Od dnia 06 sierpnia 2010 r. w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
notowane sg akcje serii G. Akcje serii H notowane sg w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
od dnia 11 pazdziernika 2010 r.

21.1.1.1. Liczba akcji w kapitale docelowym

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwalg nr 5 w
sprawie zmiany Statut Eko Export SA poprzez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zakltadowego Spodtki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej (§ 6a Statutu).
Zgodnie z § 6a Statutu Spétki Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000,00 zt, w drodze
jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreSlonych powyzej
(kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

Zmiana Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego wpisana zostata do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 maja 2010 r. (postanowienie sygn. akt BB.VIII NS-REJ.KRS/002390/10/335).

W dniu 10 maja 2010 roku Zarzad EKO EXPORT S.A., dziatajac w trybie art. 444 — 447 kodeksu spdtek
handlowych, na mocy upowaznienia zawartego w § 6a Statutu Spdtki i za zgodg Rady Nadzorczej
wyrazonej w uchwale nr 1/2010 z dnia 7 maja 2010 r., podjat uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i ich objecia w trybie
subskrypcji zamknietej majgcej charakter oferty publicznej. Na mocy wyzej wymienionej uchwaty
Zarzad EKO EXPORT S.A. uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty nie wiekszej
niz 891.000,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 148.500,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda (akt notarialny
Rep. A nr 2179/2010).

W dniu 27 wrze$nia 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze
przedsiebiorcOw poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
742.500,00 zt do kwoty 891.000,00 zt w drodze emisji 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
(sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/005809/10/773). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w
catosci pokryte wktadami pienieznymi.

21.1.1.2. Kapitatl optacony innymi aktywami niz gotéwka
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
62.500,00 zt

W dniu 29 maja 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 3/2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 10.000,00 ztotych,
to jest do kwoty 62.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 20 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00
zlotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 2500/2007). Udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym
zostaly objete przez DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej oraz Jacka Dziedzica, z
ktérych kazdy objat po 10 udziatéw.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym objete przez DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w
Bielsku — Biatej pokryte zostaty w ten sposdb, ze: 5 udziatéw pokrytych zostato wktadem pienieznym,
a 5 wkladem niepienieznym w postaci bezspornej i wymagalnej wierzytelnosci wobec EKO EXPORT Sp.
Z 0.0., 0 wartosci 200.000,00 zt, na ktdrg sktadata sie wierzytelno$¢ nabyta od DAZI MANAGEMENT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej oraz cze$¢ wierzytelnosci wynikajgcych z faktur z tytutu zaptaty
za najem, media oraz ustugi sekretarskie.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objete przez Jacka Dziedzica pokryte zostaty wkiadem
niepienieznym w postaci czesci bezspornej i wymagalnej wierzytelnosci wobec EKO EXPORT Sp. z 0.0.,
o wartosci 90.000,00 2z, nabytej od INTERNATIONALE BERATUNG UND MANAGEMENT
AKTIENGESELSCHAFT z siedzibg w Vaduz, Liechtenstein.

Oceny wartosci godziwej wkladéw niepienieznych wnoszonych przez ww. wspdlnikéw dokonywat
Zarzad Spotki, a Zgromadzenie Wspdlnikow zadecydowato o sposobie objecia udziatow w
podwyzszonym kapitale zakladowym.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostata zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 6 lipca 2007 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej
sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/003223/07/281).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 62.500,00 zt i dzielit sie na 125 réwnych i niepodzielnych
udziatéow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
82.500,00 zt

W dniu 18 wrze$nia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z 0.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 20.000,00 ziotych, to
jest do kwoty 82.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 40 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00
ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 4437/2007). Nowoutworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objete przez DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostato pokryte wkladem niepienieznym w postaci,
przystugujgcego DAZI INVESTMENT S.A., prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Bielsku-Biatej, sktadajacej sie z dziatki nr 480/23 o powierzchni 6414 m?, dla ktérej Sad Rejonowy w
Bielsku — Biatej prowadzit ksiege wieczysta nr BB1B/00064785/9, wraz z wiasnoscig stanowigcych
odrebng nieruchomos¢ budynkéw potozonych na nieruchomosci, o wartosci 4.767.000 zt.

Oceny warto$ci godziwej wnoszonego wkiadu niepienieznego dokonywat Zarzad Spotki, a
Zgromadzenie Wspdinikdw zadecydowato o sposobie objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale
zakfadowym.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostata zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 15 listopada 2007 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku —
Biatej sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/005436/07/149).
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Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 82.500,00 zt i dzielit sie na 165 réwnych i niepodzielnych
udziatéow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

21.1.1.3. Liczba akcji w kapitale zakladowym na poczatek i koniec 2009 r.

Na 1 stycznia 2009 r. liczba akcji w kapitale zaktadowym wynosita 6.325.000.
Na 31 grudnia 2009 r. liczba akcji w kapitale zaktadowym wynosita 6.325.000.

21.1.2. Liczba i gléwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitatu
Emitent nie wyemitowat akcji, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w
posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu

Emitent ani inne osoby w jego imieniu nie posiadajg akcji Emitenta.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow
wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem
zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Na podstawie § 11 Statutu Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z
prawem pierwszenstwa. Spotka nie emitowata dotychczas zadnych zamiennych papierdow
wartosciowych, ani wymiennych papieréw wartosciowych, ani papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w
odniesieniu do kapitalu docelowego Iub autoryzowanego albo
niewyemitowanego lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze ich
zasadach i warunkach

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwatg nr 5 w
sprawie zmiany Statut Eko Export SA poprzez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zakltadowego Spodtki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej (§ 6a Statutu).
Zgodnie z § 6a Statutu Spétki Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 nowych akgcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
200.000,00 z, w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2
lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat
docelowy.

Zmiana Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego wpisana zostata do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 maja 2010 r. (postanowienie sygn. akt BB.VIII NS-REJ.KRS/002390/10/335).

Na podstawie §6a Statutu Emitenta Zarzad EKO EXPORT S.A. moze, za zgoda Rady Nadzorczej,
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akgji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow
subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniami Statutu. Ponadto, Zarzad Spotki
upowazniony jest do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci jest umocowany do: ustalenia ceny
emisyjnej akcji, zawierania uméw o subemisje inwestycyjng , subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych o
rejestracje akcji, podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio
emisji akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych
akgji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect") lub na rynku regulowanym
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organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wkiady pieniezne lub
niepieniezne.

W dniu 10 maja 2010 roku Zarzad EKO EXPORT S.A., dziatajac w trybie art. 444 — 447 kodeksu spdtek
handlowych, na mocy upowaznienia zawartego w § 6a Statutu Spotki i za zgodg Rady Nadzorczej
wyrazonej w uchwale nr 1/2010 z dnia 7 maja 2010 r., podjat uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i ich objecia w trybie
subskrypcji zamknietej majgcej charakter oferty publicznej. Na mocy wyzej wymienionej uchwaty
Zarzad EKO EXPORT S.A. uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty nie wiekszej
niz 891.000,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 148.500,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda (akt notarialny
Rep. A nr 2179/2010).

W dniu 27 wrze$nia 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze
przedsiebiorcow poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
742.500,00 zt do kwoty 891.000,00 zt w drodze emisji 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
(sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/005809/10/773). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w
catosci pokryte wktadami pienieznymi.

Wobec powyzszego na podstawie upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego zawartego w § 6a Statutu Emitenta, kapitat zakladowy Emitenta moze
zosta¢ podwyzszony o kwote 51.500,00 zt w drodze emisji 515.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest
przedmiotem opcji

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej. Kapitat Emitenta nie jest przedmiotem zadnej opcji i nie zostato
wobec niego uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze bedzie przedmiotem opciji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu akcyjnego, z podkresleniem
informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi danymi
finansowymi

W okresie od dnia zawigzania poprzednika prawnego Spétki (VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0.) do dnia
zatwierdzenia Prospektu, w tym w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi, miaty miejsca
nastepujgce zmiany w przedmiocie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta:

Zawigzanie Spotki VIDIMEDIA 2000 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Aktem notarialnym Rep. A nr 876/1999 z dnia 10 lutego 1999 r., sporzadzonym przed notariuszem
Mariuszem Swierczkiem w Kancelarii Notarialnej w Bielsku - Biatej zawigzana zostata spodtka
VIDIMEDIA 2000 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Zgodnie z umowg Spdtki kapitat
zaktadowy VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0. wynosit 4.000,00 zt, dzielit sie na 40 rownych i niepodzielnych
udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i zostat w catosci pokryty wkladami pienieznymi.
Wspdlnikami byli: DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej oraz Jacek Dziedzic, z ktérych
kazdy objat po 20 udziatdw. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej Wydziat VI
Gospodarczy z dnia 24 lutego 1999 r. VIDIMEDIA 2000 Sp. z 0.0. z dnia zostata wpisana do rejestru
handlowego pod numerem RHB 3420.

Zmiana firmy spdtki VIDIMEDIA 2000 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na EKO EXPORT
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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W dniu 15 stycznia 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki VIDIMEDIA 2000 Sp.
z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o zmianie firmy Spdtki z VIDIMEDIA 2000 na EKO EXPORT Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny Rep. A nr 204/2003).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 6 lutego 2003 r. zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze
Przedsiebiorcow zmiane firmy Spdtki z VIDIMEDIA 2000 na EKO EXPORT Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
50.000,00 z} oraz zmiana wartosci nominalnej udziatw.

W dniu 2 kwietnia 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki EKO EXPORT Sp. z 0.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 46.000,00 ziotych, to
jest do kwoty 50.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 460 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00
ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 1294/2003). Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym
zostaly objete w nastepujacy sposob: Zbigniew Bokun objat 230 udziatow, Agnieszka Bokun objeta
207 udziatéw a Jacek Dziedzic objgt 23 udziaty. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci
pokryte wktadami pienieznymi.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z 0.0. podijeto
uchwate nr 2 postanawiajgc, ze pieciu dotychczasowym udziatom o wartosci nominalnej 100,00 z
kazdy odpowiadac bedzie jeden udziat o wartosci nominalnej 500,00 zi.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana wartosci nominalnej udziatdw zostaty zarejestrowane
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 maja 2003 roku (postanowienie
Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/1036/3/449).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 50.000,00 zt i dzielit sie na 100 réwnych i niepodzielnych
udziatéow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
52.500,00 zt

W dniu 13 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 4/2006 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2.500,00 ztotych,
to jest do kwoty 52.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 5 udziatow o wartosci nominalnej 500,00
ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 4876/2006). Wszystkie nhowoutworzone udziaty zostaty objete
przez Zbigniewa Bokuna. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wkiadami
pienieznymi.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostata zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 27 grudnia 2006 roku (postanowienie Sgdu Rejonowego w Bielsku — Biatej
sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/008131/06/051).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 52.500,00 zt i dzielit sie na 105 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
62.500,00 zt

W dniu 29 maja 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z 0.0.
podjeto uchwate nr 3/2007, zmieniong uchwala nr 4/2007 Nadzwyczajhego Zgromadzenia EKO
EXPORT S.A. z dnia 31 maja 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
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10.000,00 ztotych, to jest do kwoty 62.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 20 udziatow o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 2547/2007). Udzialy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objete przez DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej oraz
Jacka Dziedzica, z ktérych kazdy objagt po 10 udziatdw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
pokryte czeSciowo wktadem pienieznym, a czeSciowo wkiadem niepienieznym. Przedmiot wkiadu
niepienieznego zostat szczegdtowo opisany w Czesci III Rozdziat 21 Prospektu pkt 21.1.1.2.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostata zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 6 lipca 2007 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej
sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/003223/07/281).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 62.500,00 zt i dzielit sie na 125 réwnych i niepodzielnych
udziatéow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
82.500,00 zt

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 20.000,00 ziotych, to
jest do kwoty 82.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 40 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00
ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 4437/2007). Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym
kapitale zakladowym zostaly objete przez DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato pokryte wkladem niepienieznym. Przedmiot wktadu
niepienieznego zostat szczegdtowo opisany w Czesci I1I Rozdziat 21 Prospektu pkt 21.1.1.2.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostata zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 15 listopada 2007 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku —
Biatej sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/005436/07/149).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 82.500,00 zt i dzielit sie na 165 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Obnizenie kapitatu zakltadowego EKO EXPORT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
80.000,00 zt wraz z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego do kwoty 82.500,00 zt

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 82.500,00 zt do kwoty
80.000,00 zt poprzez umorzenie 5 udziatdw, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, nabytych przez
Spétke w celu umorzenia od Zbigniewa Bokuna na mocy umowy zbycia udziatéw w celu umorzenia z
dnia 9 pazdziernika 2007 r. (akt notarialny Rep. A nr 8861/2007). Jednocze$nie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki EKO EXPORT Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 2.000,00 ztotych, to jest do kwoty 82.500,00 ztotych,
poprzez utworzenie 5 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaly objete przez Jacka Dziedzica. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato pokryte wktadem pienieznym.

Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 4 lutego 2008 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej sygn. akt BB. VIII NS-
REJ.KRS/007117/07/747).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego EKO EXPORT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig do kwoty
502.500,00 zt
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W dniu 7 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki EKO EXPORT Sp. z o.0.
podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 420.000,00 ztotych, to
jest do kwoty 502.500,00 ztotych, poprzez utworzenie 840 udziatdbw o wartosci nominalnej 500,00
ztotych kazdy (akt notarialny Rep. A nr 877/2008). Udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym
zostaly objete w ten sposob, ze DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej objeta 255
udziatéw, Jacek Dziedzic objgt 101 udziatdw, Agnieszka Bokun objeta 229 udziatéw i Jolanta Sidzina —
Bokun objeta 229 udziatéw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wkiadami
pienieznymi.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 25.02.2008 roku (postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej sygn.
akt BB. VIII NS-REJ.KRS/000753/08/539).

Po rejestracji powyzszych zmian Umowy Spdtki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 502.500,00 zt i dzielit sie na 1.005 réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Przeksztatcenie Spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig EKO EXPORT w spotke akcyjng EKO EXPORT
Spdtka Akcyina

W dniu 21 maja 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdbw EKO EXPORT Sp. z o.0. podjeto
uchwate nr 1 o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig EKO EXPORT w EKO EXPORT
Spdtka Akcyjna. Uchwata nr 1 okreslita, ze wysokos¢ kapitatu zaktadowego spdtki akcyjnej wynosi
502.500,00 zt (pie¢set dwa tysigce piecset ztotych) i kapitat ten dzieli sie na 5.025.000 (pie¢ milionow
dwadziescia pie¢ tysiecy piecset) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (akt notarialny Rep. A nr 2856/2008).

Akcjonariuszami Spotki byli: DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej (objeta 1.525.000
akcji), Jacek Dziedzic (objgt 605.000 akcji), Agnieszka Bokun (objefa 1.370.000 akcji) oraz Jolanta
Sidzina — Bokun (objeta 1.525.000 akgji).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 18 czerwca 2008 roku EKO EXPORT

Spdtka Akcyjna zostata wpisana w dniu 18 czerwca 2008 roku do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000308459.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, serii C i serii D.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 1,
zmieniong uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z dnia 3 lipca
2008 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z
dnia 25 czerwca 2008 r., objetej aktem notarialnym Rep. A nr 3849/2008 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru i zmiany statutu EKO EXPORT S.A. Na mocy uchwaty
nr 1 z dnia 3 lipca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 632.500,00 z to jest o kwote nie
wiekszg niz 130.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz: (I) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, (II) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, (III) 150.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, w trybie subskrypcji prywatnej, upowazniajgc jednoczes$nie Zarzad
Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, serii C i serii D (akt notarialny Rep. A nr 4131/2008).
Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w ww. uchwale nr 1 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy okreslit cene emisyjng akcji serii B na kwote 1,11 zt, akcji serii C
na kwote 1,94 zt oraz akgji serii D na kwote 0,10 zi.

W dniu 9 lipca 2008 r. Zarzad EKO EXPORT S.A. ztozyt, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenie o
wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego oraz dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w
zwigzku z zamknieciem subskrypcji prywatnej akcji serii B, serii C i serii D i zawarciem umow objecia
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900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 150.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D (akt notarialny Rep. A nr 7651/2008).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bielsku - Biatej VIII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 15 wrzes$nia 2008 r.
(sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/004777/08/069). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w
catosci pokryte wktadami pienieznymi.

Po rejestracji powyzszych zmian Statutu w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
kapitat zaktadowy Spotki wynoszacy 632.500,00 zt dzielit sie na 6.325.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

1) 5.025.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,

2) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela D.

Zamiana 2.512.500 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii E.

W dniu 29 wrzesnia 2008 r. na zadanie akcjonariuszy Spotki w trybie art. 334 § 2 K.s.h. Zarzad podjat
uchwate o zamianie czesci akgji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela.

W zwigzku ze wskazang zamiang akcji oraz w celu dostosowania Statutu do dokonanej zamiany akcji,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. w dniu 6 listopada 2008 r. podjeto uchwate nr
2 w sprawie zmiany Statutu (akt notarialny Rep. A nr 6603/2008), na mocy ktdrej zmieniono Statut w
ten sposob, ze zamiast dotychczasowych 5.025.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii A, kapitat zaktadowy wynoszacy 632.500,00 zt dzielit sie na 6.325.000 akcji o wartoéci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

1) 2.512.500 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,
2) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 150.000 akgji zwyktych na okaziciela D,

5) 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana zostata postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku
- Biatej VIII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27 listopada 2008 r. (sygn.
akt BB. VIII NS-REJ.KRS/006984/08/531).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisiji akciji serii F i serii G.

W dniu 30 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT podjeto uchwate nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii F i serii G, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany w
Statucie Spoétki, na mocy ktorej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty nie wiekszej niz 675.800,00 zt to jest o kwote nie
wiekszg niz 43.300,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz: (I) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda oraz (II) 333.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda w trybie subskrypcji prywatnej (akt notarialny Rep. A nr
7562/2008).

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w ww. uchwale nr 1 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie okreslit cene emisyjng akgji serii F na kwote 3,00 zt.

Akcje serii F objeli Jolanta Sidzina — Bokun (75.000 akgji) i DAZI INVESTMENT S.A. (25.000).
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Akcje serii G, zgodnie z zamiarem Zarzadu Spdtki i postanowieniami umow pozyczek (szczegotowo
opisanych w Czesci III pkt 22.5 Prospektu) miaty zosta¢ zaoferowane pozyczkodawcom i optacone
wktadem pienieznym w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu umowy
pozyczki z wierzytelnoScia Emitenta z tytutlu wplaty na akcje zaoferowane Pozyczkodawcy w
podwyzszonym kapitale zakladowym EKO EXPORT S.A.

Z uwagi na fakt, ze Pozyczkodawcy skorzystali z drugiej przystugujacej im mozliwosci (faktyczny zwrot
pozyczonych $rodkdw na rachunek Pozyczkodawcy) otwarcie subskrypcji akcji serii G i skierowanie
oferty ich objecia do ww. podmiotéw okazato sie by¢ niecelowe. Wobec powyzszego Zarzad Spotki nie
skierowat oferty objecia akgji serii G do zadnego inwestora.

W dniu 20 stycznia 2009 r. Zarzad EKO EXPORT S.A. ztozyt, w formie aktu notarialnego, oSwiadczenie
0 wysokosci kapitatu zaktadowego oraz dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku z
zamknieciem subskrypcji prywatnej akcji F i zawarciem umdw objecia 100.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F (akt notarialny Rep. A nr 285/2009).

W dniu 7 kwietnia 2009 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze przedsiebiorcow
poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 632.500,00 zt do kwoty
642.500,00 zt w drodze emisji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F (sygn. akt BB. VIII NS-
REJ.KRS/000522/09/976). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wkiadami
pienieznymi.

Po rejestracji powyzszych zmian Statutu w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
kapitat zaktadowy Spotki wynoszacy 642.500,00 zt dzielit sie na 6.425.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

1) 2.512.500 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,
2) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela D,

5) 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

6) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G.

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian w Statucie Spotki, na mocy ktorej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wieksza niz 100.000,00 zi, to jest do kwoty nie wiekszej niz 742.500,00 zt w drodze
emisji nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
kazda w trybie subskrypcji prywatnej (akt notarialny Rep. A nr 1807/2010).

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w ww. uchwale nr 3 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie okreslit w dniu 9 kwietnia 2010 r. cene emisyjng akcji serii G na kwote 3,00 zt.

Akcje serii G objeto 9 podmiotow, w tym osiem 0sdb fizycznych i jedna osoba prawna.

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Zarzad EKO EXPORT S.A. ztozyt, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenie
o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku
z zamknieciem subskrypcji prywatnej akcji serii G i zawarciem umow objecia 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G (akt notarialny Rep. A nr 1928/2010).
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W dniu 5 maja 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze przedsiebiorcow
poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki z kwoty 642.500,00 zt do kwoty
742.500,00 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G (sygn. akt BB. VIII NS-
REJ.KRS/002390/10/335). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w catosci pokryte wkiadami
pienieznymi.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 10 maja 2010 roku Zarzad EKO EXPORT S.A., dziatajgc w trybie art. 444 — 447 kodeksu spdtek
handlowych, na mocy upowaznienia zawartego w § 6a Statutu Spdtki i za zgodg Rady Nadzorczej
wyrazong w uchwale nr 1/2010 z dnia 7 maja 2010 r., podjat uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i ich objecia w trybie
subskrypcji zamknietej majacej charakter oferty publicznej. Na mocy wyzej wymienionej uchwaty
Zarzad EKO EXPORT S.A. uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty nie wiekszej
niz 891.000,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 148.500,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda (akt notarialny
Rep. A nr 2179/2010).

Cena emisyjna akgji serii H wynosita 3,20 zt za jedng akcje.

W dniu 24 sierpnia 2010 r. Zarzad EKO EXPORT S.A. ztozyt, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenie
0 wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku
z zamknieciem subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii H (akt notarialny Rep. A nr 4184/2010).

W dniu 27 wrzesnia 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej dokonat zmian w rejestrze
przedsiebiorcOw poprzez zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
742.500,00 zt do kwoty 891.000,00 zt w drodze emisji 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
(sygn. akt BB. VIII NS-REJ.KRS/005809/10/773). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato w
catosci pokryte wktadami pienieznymi.

Po rejestracji powyzszych zmian Statutu w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
kapitat zaktadowy Spotki wynoszacy 891.000,00 zt dzielit sie na 8.910.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

1) 2.512.500 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,
2) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela D,

5) 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

6) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

7) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

8) 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

21.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem miejsca w
statucie, w ktorym sg one okreslone

Zgodnie z § 5 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1) PKD 23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcdw niemetalicznych, gdzie
indziej niesklasyfikowana,
2) PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
3) PKD 38.12.Z Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,
4) PKD 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
5) PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych,
6) PKD 38.31.Z Demontaz wyrobow zuzytych,
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7) PKD 38.32.Z Odzysk surowcdéw z materiatdw segregowanych,

8) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

9) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

10) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

11) PKD 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

12) PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

13) PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

15) PKD 64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne,

16) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

17) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

18) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

19) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

20) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

21) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

22) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

25) PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

26) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminow
Emitenta odnoszacych sie do Czionkow organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad

Zarzad Spdiki, zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Spoitki skfada sie od jednego do trzech cztonkdw, w tym
Prezesa Zarzadu. W mys$l § 7 ust. 2 Statutu Spotki Zatozyciele Spotki okresleni w § 4 ust. 5 Statutu tj.
DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta
Sidzina — Bokun sg uprzywilejowani osobiscie w ten sposdb, ze majg prawo wyboru wszystkich
cztonkow Zarzadu Spotki. Wyboru dokonuja wszyscy uprzywilejowani akcjonariusze jednomysinie. W
razie braku jednomysinosci wybdr wtadz Spdtki nastepuje na zasadach wskazanych w § 15 ust. 5
(Zarzad) tj. powotania i odwotania Cztonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza.

Cztonek moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji jedynie z waznych
powoddw. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczgcego
petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Zawieszanie w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu moze nastgpi¢ z waznych powoddw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej. Mandat
Cztonkdéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad powotywany jest na okres wspodlnej trzyletniej kadencji. Zarzad pierwszej kadencji Spotki
Akcyjnej skiada sie, zgodnie z § 15 ust. 3 Statutu Spotki, z jednego cztonka powotywanego przez
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki przeksztatcanej.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spdtki, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. W
przypadku gdy Zarzad jest jednoosobowy, jedyny cztonek Zarzagdu samodzielnie sktada o$wiadczenia
woli w imieniu Spdiki i reprezentuje Spotke.
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Uchwaly Zarzadu zapadajg, na mocy § 16 ust. 4 Statutu Spotki bezwzgledng wiekszoscig gtosow w
obecnosci co najmniej potowy sktadu Zarzadu.

Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spoétki, zarzadza majatkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz.
Statut Emitenta przewiduje domniemanie kompetencji Zarzadu w zakresie prowadzenia spraw Spotki,
a wiec — zgodnie z § 16 Statutu - do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem spraw Spotki, z wyjatkiem spraw zastrzezonych na mocy ustawy lub Statutu do
wiasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spoitki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez Czlonka Zarzadu co najmniej 10% udziatdw albo akcji, badz prawa do
powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

W umowach pomiedzy Spotkg, a czionkami Zarzadu Spotke reprezentuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, chyba ze inny czionek Rady Nadzorczej zostanie upowazniony do tego przez Rade
Nadzorcza, lub tez petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 19 ust. 1 Statutu Spétki Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) cztonkdéw powotywanych
na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza powotywana jest i odwotywana przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 2 § 7 Statutu.

W mysl § 7 ust. 2 Statutu Spotki Zatozyciele Spotki okreSleni w § 4 ust. 5 Statutu tj. DAZI
INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina —
Bokun s3g uprzywilejowani osobiscie w ten sposdb, ze majg prawo wyboru wiekszosci cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki. Wyboru dokonujg wszyscy uprzywilejowani akcjonariusze jednomysinie. W razie
braku jednomyslnosci wybor wtadz Spotki nastepuje na zasadach wskazanych w § 19 ust. 2 (Rada
Nadzorcza).

Zgodnie z § 2 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkowie Rady moga by¢ wybierani ponownie.
W przypadku zmniejszenia sktadu Rady Nadzorczej w trakcie kadencji Rada moze dokooptowac
cztonka (6w) Rady do swojego sktadu. Dokooptowani cztonkowie Rady powinni by¢ przedstawieni do
zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. Zatwierdzenie cztonka Rady Nadzorczej
rozumiane jest jako wybor nowego cztonka Rady danej kadencji. Dokooptowany cztonek Rady
Nadzorczej moze wykonywac swe funkcje dopiero od momentu zatwierdzenia jego osoby przez Walne
Zgromadzenie. Nie zatwierdzenie cztonka Rady Nadzorczej powoduje koniecznos¢ uzupetnienia sktadu
Rady przez Walne Zgromadzenie poprzez jego wybor. Mandat cztonka Rady dokooptowanego lub
wybranego w trakcie kadencji wygasa rownoczes$nie z wygasnieciem mandatu wszystkich pozostatych
cztonkéw Rady.

Zgodnie z § 20 ust. 1 Statutu Spotki oraz § 3 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza
wybiera ze swego grona, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady i przewodniczy na nim, a podczas jego
nieobecnosci  Wiceprzewodniczacy badz inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez
Przewodniczagcego. Do obowigzkow Przewodniczacego Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
otwieranie obrad Walnego Zgromadzenia i przewodniczenie na nim do chwili wyboru
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia lub wyznaczanie osoby do dokonania tych czynnosci,
sprawowanie biezagcego nadzoru na protokotowaniem posiedzen Rady, reprezentowanie Rady
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Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi, w tym z Zarzadem Spdtki i podpisywanie korespondencji
wychodzacej z Rady, przyjmowanie rezygnacji cztonka Zarzadu. Ponadto, w przypadku upowaznienia
otrzymanego od Rady, do obowigzkow Przewodniczacego Rady nalezy zawieranie w imieniu Spotki
wszelkich uméw pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu Spotki i reprezentowanie Spotki w sporze z
nimi.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej wykonuje obowigzki Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
przewidziane w Statucie Spotki i Regulaminie w przypadku dtugotrwatej nieobecnosci
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z jakiejkolwiek przyczyny, w szczegdlnosci w okresie jego urlopu
wypoczynkowego i nieobecnosci spowodowanej choroba.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy posiedzeniu do chwili wyboru nowego
przewodniczacego. W przypadku gdyby niemozliwe bylo wykonanie tej czynnosci przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji, pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji moze by¢ zwotane i otwarte przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktore
powotato Rade badz najstarszego wiekiem cztonka Rady. Osoby te przewodniczg posiedzeniu Rady do
chwili wyboru nowego Przewodniczgcego Rady.

Przewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na wniosek ktdregokolwiek
cztonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostac
zwotane w terminie 2 (dwa) tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uprawniony podmiot, a jezeli nie
zostanie zwotane w ww. terminie, wnioskodawca moze zwota¢ je samodzielnie, podajac date, miejsce
i proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej
raz na kwartat.

Zawiadomienie o posiedzeniu Rady powinno by¢ wystane wszystkim cztonkom Rady na pismie, za
potwierdzeniem odbioru co najmniej na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zawiadomienie,
podpisane przez Przewodniczgcego Rady badZz osobe przez niego upowazniong, powinno okreslac
termin, miejsce posiedzenia i porzadek obrad. Materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem
posiedzenia, w tym w uzasadnionych przypadkach projekty uchwat, powinny by¢ przestane wraz z
zawiadomieniem.

Zgodnie z § 8 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej w posiedzeniach Rady Nadzorczej moga
uczestniczy¢ - po uprzednim zaproszeniu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego - bez
prawa gtosu: czionkowie Zarzadu, akcjonariusz lub upowazniony przedstawiciel akcjonariusza oraz
inne osoby.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkow Rady Nadzorczej przy
obecnosci co najmniej potowy cztonkdow Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby glosow,
decyduje gtos Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ lub w trybie pisemnym. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢
potwierdzone przez oddajgcego gtos na pisSmie w ciggu 7 dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie
powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza nie moze podejmowaé uchwat w wyzej wskazanym trybie w sprawie wyboru
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania lub zawieszenia w czynnosSciach tych oséb.

Dla waznoséci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkow Rady
Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkdw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki. Statut Spotki stanowi w § 22 ust. 2,
ze do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami okreslonymi przepisami prawa:
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1. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami idokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2. ocena wnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o

ktérych mowa w pkt. 1) i 2),

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw poszczegdlnych czionkdw Zarzadu lub

wszystkich cztonkéw Zarzadu,

7. delegowanie swoich cztonkdw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu nie

mogacych sprawowac swych czynnosci,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

0. wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

11. inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,

12. wyrazanie zgody na zbycie przez Spétke posiadanych akgji lub udziatéw,

13. wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spétek lub nabycie przez Spotke akgji lub
udziatéw innych podmiotéw gospodarczych.

o vk

= o ®

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg jako wynagrodzenie kwoty, ktérych wysoko$¢ wyznacza Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaty (§ 23 ust. 2 Statutu Spotki).

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego uchwaty
w sprawie okreslenia wysokosci wynagrodzenia przystugujgcego cztonkom Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. nie otrzymujg wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkdiji.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spdtki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy
skorzystac z porady osdb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

Akcje serii A wyemitowane przez Emitenta sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (na

kazda akcje serii A przypadajg po 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcjami zwyktymi na
okaziciela (akcje serii B, C, D, E, F, Gi H).

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akgcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktdéry moze zostaC wyznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dziern dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym
w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez rade nadzorczg (art. 348 § 4 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
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roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wypfate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy. Kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatébw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat. Statut Emitenta nie przewiduje
wypfaty zaliczki na poczet dywidendy.

2. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spdtki w postaci wydania
imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spotki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

3. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru), o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wylgczy tego prawa. Przy zachowaniu
wymogow, o ktdérych mowa w art. 433 Ksh, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w
czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia,
co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu art. 433 § 2 Ksh nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg byC objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo pierwszenstwa nabycia akcji imiennych przez dotychczasowych posiadaczy akcji imiennych
Spotki serii A zostato opisane w pkt. 5 ponizej.

4. Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostalty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy; Statut Spdtki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie i nie okresla innych zasad podziatu majatku.

5. Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcje Spotki sg zbywalne. Akcje serii A sg akcjami
imiennymi. Akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych przystuguje prawo pierwszenstwa
nabycia akgcji imiennych przeznaczonych do zbycia. Zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie
wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spdotki wymaga zgody Rady Nadzorczej i jest
mozliwe pod warunkiem, ze uprawnieni z prawa pierwszenstwa, tego prawa nie wykonajg. Statut
reguluje sposob zbywania akgji imiennych (§ 9 Statutu).

6. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. Akcje Spotki mogg byc
obcigzone ograniczonymi prawami rzeczowymi na zasadach okreSlonych przepisami prawa. W
okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papierdw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akgji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

7. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akgcji
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wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji
okresla sposdb i warunki umorzenia, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego (§ 12 ust. 2
Statutu).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki:

1.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych (art. 406 § 1 i § 2 Ksh). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4062 Ksh). Wszystkie akcje serii A sg
akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypada po 2 (dwa)
gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje serii B, C, D, E, F, G oraz serii H sg akcjami
zwyktymi, na okaziciela (§ 6 ust. 1 Statutu Spotki).

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akgcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentow akgji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 § 1 Ksh). Na zadanie uprawnionego
ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
(art. 406> § 2 Ksh). Zaswiadczenie to powinno zawiera¢: (1) firme (nazwe), siedzibe, adres i
piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia, (2) liczbe akgcji, (3) rodzaj i kod akcji, (4)
firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje, (5) wartos¢ nominalng
akcji, (6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji, (7) siedzibe (miejsce
zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, (8) cel wystawienia zaswiadczenia, (9) date i miejsce
wystawienia zaswiadczenia, (10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia (art.
406° § 3 Ksh). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zostaC wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papieréw wartosciowych (art. art. 406> § 4 Ksh). Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spétka ustala na podstawie
akcji ztozonych w spoétce zgodnie z § 1 oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzgcy
depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
art. 406° § 6 Ksh).

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406" Ksh).

Statut moze dopuszczac udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikagji
elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci (1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze
mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w migjscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia, (3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia (art. 406> § 1 Ksh).
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Prawo do uczestniczenie w walnym zgromadzeniu zostato przyznane takze cztonkom zarzadu i
rady (art. 406° Ksh).

2. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtoséw w Spotce (art. 399 §
3 Kodeksu spétek handlowych).

3. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zadania
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
Spotki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé
zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 Ksh). Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego Zgromadzenia (art. 400 § 3 Ksh). Zgromadzenie to, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych
zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku
pokrycia kosztéw natozonych uchwalg zgromadzenia (art. 400 § 4 Ksh). W zawiadomieniach o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu 0 upowaznienie sadu, nalezy
powotac sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 400 § 5 Ksh).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego mogg zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na
czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej termin ten
wynosi dwadziecia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej (art. 401 § 1 Ksh). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na
cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy. W spotce publicznej termin ten wynosi
osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia
art. 401 § 2 Ksh). Jezeli walne zgromadzenie jest zwotywane w trybie art. 402 § 3, przepisow
powyzszych nie stosuje sie. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszac spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat
na stronie internetowej (art. 401 § 4 Ksh). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art.
401 § 5 Ksh).

4. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427
Ksh. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interesy Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa przeciwko Spoétce o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno
zosta¢ wytoczone w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaly (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzecznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozliwe jest wytoczenie powddztwa o stwierdzenie jej
niewazno$ci. Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaly, nie pozniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaly (art. 425 § 3 Ksh).
Prawo do wniesienia powodztwa przystuguje wytgcznie tym akcjonariuszom, ktorzy:

v' gtosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie
dotyczy to akcji niemych — te jednak w Spotce nie wystepuia),

v'  bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

v' nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wytacznie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub o stwierdzenie jej niewaznosci, sad — na wniosek Spotki — moze zasadzi¢ od
powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych i wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych roszczen odszkodowawczych Spotki.

5. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zakladowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. W chwili dokonania wyboru co najmniej jednego czionka Rady
Nadzorczej w drodze glosowania grupami, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkdw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem cztonkdw powotywanych przez podmiot
okreslony w odrebnej od Ksh ustawie.

6. Prawo Zadania udzielenia informacji dotyczacych Spdtki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad obowigzany jest udzieli¢ akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych przypadkach, Zarzad moze odmdwi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien odmoéwic¢ udzielenia
informacji w przypadku gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, potce z nig powigzanej albo
spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 Ksh). OdpowiedZ uznaje sie za
udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4
Ksh). W przypadku, gdy akcjonariusz zagda udzielenia informacji dotyczacych Spotki podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia (art. 428
§ 5 Ksh). W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepisu art. 428 § 2. W dokumentagji
przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad obowigzany jest ujawni¢ na pismie
informacje udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji. Informacje przedktfadane najblizszemu Walnemu
Zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz
udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 7 Ksh).Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym odmowiono ujawnienia informacji (art. 429 § 2 zd. 1 Ksh). Akcjonariusz
moze rowniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2
Ksh).

7. Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

8. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
81 Ksh). Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczta elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1 Ksh).

9. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art. 407
81 Ksh). Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczty elektroniczna, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1! Ksh).
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10. Prawo do zloZzenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 §2
Ksh).

11. Prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnych Zgromadzen oraz zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

12. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce na zasadach okre$lonych w
art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

13. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie
odpiséw dokumentdw, o ktdrych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potgczenia spotek), w art.
540 §1 Ksh (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia
Spoiki).

14. Prawo Zadania, aby spdtka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéow lub
gtosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

15. Prawo Zadania powofania rewidenta do spraw szczegdlnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze,
posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mogg wnioskowac,
aby Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do
spraw szczegodlnych), na koszt Spotki, okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki
lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu
zadac pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia
tej sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku niepodjecia
uchwaty zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o
Ofercie, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystgpi¢c do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdinych.

16. Akcjonariuszowi spétki  publicznej posiadajgcemu  akcje zdematerializowane  przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej. (art. 328 §6 Ksh).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze

wskazaniem tych zasad, ktére majq bardziej znaczacy zakres niz jest to

wymagane przepisami prawa
Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Spétka moze wyda¢ akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktére wygasajg najpozniej z dniem, w ktdrym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki. Akcje
uprzywilejowane, z wyijatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktdrym
mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku
likwidacji spétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spétki publicznej, a
ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na
akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to
wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawac uprawnionemu dywidende,
ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
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uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet
dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akgji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme),
a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo
dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych
latach, nie podzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych
uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spétki, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegdlne uprawnienia
zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktorym wnidst w petni swoj
wkiad na pokrycie kapitatu zakladowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spoitki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowal odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci
wymagdajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktoregokolwiek z nich w wypadku
Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh w zwigzku z art. 415 §1 Ksh,
zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 34 gtosow i
wpisu do rejestru. Ponadto uchwata taka winna zawieraé wskazanie akcji uprzywilejowanych lub
odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane s3 osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlinym akcjonariuszom wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 Ksh). Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia
lub obnizenia kapitatu zakladowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy
od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 Ksh).

Statut nie przewiduje surowszych warunkéw dla uchwaty o zmianie Statutu.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwotania zwyczajnych corocznych
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen
akcjonariuszy, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich reguluje Kodeks
spotek handlowych, Statut Spotki oraz regulamin Walnego Zgromadzenia obowigzujacy w Spdtce.

Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spotki i powinno ono odby¢ sie w terminie 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego (art.
395 Ksh). W przypadku, gdyby Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie,
uprawnienie do jego zwotania przystuguje Radzie Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego. Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwofanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu glosow w Spdtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 400 § 1 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 2 i § 3 Ksh).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternadcie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadzieécia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 Ksh). Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spotce
publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 Ksh). Jezeli walne zgromadzenie jest zwotywane w trybie art. 402
§ 3, przepisow powyzszych nie stosuje sie. Akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki publicznej
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego
zgromadzenia zgtaszac spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spodtka niezwlocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 Ksh). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401
§ 5 Ksh).

Zgodnie z art. 402' § 1 Ksh Walne Zgromadzenie spdtki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej spdtki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia i powinno
zawierac co najmniej: (1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek

obrad, (2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i

wykonywania prawa gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do Zgdania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach
stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu S$rodkéw
komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa glosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej,

(3)dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktdrym mowa w art. 406', (4)

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace

akcjonariuszami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, (5) wskazanie, gdzie i

w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst

dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli

nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki, dotyczace spraw
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wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia Ilub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia, (6) wskazanie adresu
strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace walnego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Emitenta (Bielsko-Biata), w miejscowosci bedacej
siedzibg spdtki prowadzacej gietde, na ktdrej akcje Spotki sg przedmiotem obrotu, w Katowicach, w
Warszawie lub w Krakowie.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile statut lub
ustawa nie stanowig inaczej. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg
surowsze warunki podejmowania uchwat.

Zgodnie z art. 406! Ksh prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa na Walnym
Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akdji
imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Ksh).

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli dokumenty akgji zostang ztozone w spdtce nie pozniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu (art. 406° § 1 Ksh). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akgji
na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 2 Ksh). Zaswiadczenie to
powinno zawiera¢: (1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer
zaswiadczenia, (2) liczbe akcji, (3) rodzaj i kod akcji, (4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki
publicznej, ktéra wyemitowata akcje, (5) warto$¢ nominalng akcji, (6) imie i nazwisko albo firme
(nazwe) uprawnionego z akgji, (7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgcji, (8)
cel wystawienia zaswiadczenia, (9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia, (10) podpis osoby
upowaznionej do wystawienia zaéwiadczenia (art. 406> § 3 Ksh). Na zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub
wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych (art. art. 406> § 4 Ksh).
Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej
spotka ustala na podstawie akgcji ztozonych w spotce zgodnie z § 1 oraz wykazu sporzagdzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi (art. art. 406° § 6 Ksh).

Kazda akcja zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu, za wyjatkiem 2.512.500 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A (dajacych 5.025.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) stanowigcych
28,20% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych 43,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktérych
uprzywilejowanie daje dwa gtosy na kazda akcje.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406 Ksh).

Prawo do uczestniczenie w walnym zgromadzeniu maja takze czionkowie zarzadu i rady (art. 406°
Ksh).
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Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze
przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczta elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1' Ksh).

Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okolicznos¢ te zaznacza sie na
liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego (art. 407 § 3 Ksh).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Nie mozna ograniczaé prawa ustanawiania petnomocnika na walnym
zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z treSci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkdéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu. Spotka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposob zawiadamiania przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zas w braku
regulaminu - zarzad spodtki. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na
walnym zgromadzeniu, jednakze wytgczenie to nie dotyczy spotki publicznej. Jezeli petnomocnikiem na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest czlonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik spotki publicznej lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spdtdzielni zaleznej od tej
spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu.
Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badz
mozliwos¢ wystgpienia konfliktu interesow. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami o
odwotanie Cztonkéw organdw Emitenta lub likwidatorow, o pociggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych lub na wniosek chociazby jednej z 0oséb uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoétki  z dziatalnosci  Spotki  oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

3)  udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5)  zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akgji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

13) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
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15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

21.2.6. Krétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére
mogtyby spowodowac opoznienie lub odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Statut Spotki oraz regulaminy obowigzujgce w Spotce nie zawierajg postanowien, ktore moglyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem, za wyjatkiem
postanowien § 7 ust. 2 Statutu Spoétki oraz § 9.

W mysl § 7 ust. 2 Statutu Spotki Zatozyciele Spotki okreSleni w § 4 ust. 5 Statutu tj. DAZI
INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, Jacek Dziedzic, Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina —
Bokun s3 uprzywilejowani osobiécie w ten sposob, Zze majg prawo wyboru wszystkich cztonkow
Zarzadu i wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki. Wyboru dokonujg wszyscy uprzywilejowani
akcjonariusze jednomyslnie. W razie braku jednomyslnosci wybdr wtadz Spotki nastepuje na zasadach
wskazanych odpowiednio w § 15 ust. 5 (Zarzad) i w § 19 ust. 2 (Rada Nadzorcza).

Ponadto, § 9 Statut zawiera postanowienia o prawie pierwszenstwa nabycia akcji imiennych Spofki
przeznaczonych do zbycia (8§ 9 Statutu). Postanowienia te mogg spowodowac opdznienie lub
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. W dniu zatwierdzenia Prospektu
istnieje 2.512.500 akgcji imiennych uprzywilejowanych serii A (dajgcych 5.025.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) stanowigce 28,20% kapitatu zakladowego Spotki i dajgce 43,99% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi
akcyjnej zgtasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spotki na co najmniej szes¢ tygodni przed
terminem zamierzonego zbycia, okreSlajgc liczbe i cene oferowanych akcji oraz osobe nabywcy.
Zarzad niezwtocznie przekazuje zgtoszenie Radzie Nadzorczej.

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie powinna wskaza¢ innego nabywce w terminie
miesigca od dnia przedtozenia Spdtce zamiaru zbycia akcji. W razie sporu co do ceny nabycia akcji,
cene ustala Zarzad na podstawie ostatniego bilansu Spdtki. Cena bedzie uiszczona w terminie miesigca
od podpisania umowy ze wskazanym nabywca.

Akcjonariusze, ktorym przystuguje prawo pierwszenstwa, tj. wpisani do ksiegi akcyjnej, mogg je
wykona¢ w terminie dwdch tygodni od otrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji poprzez
Ztozenie o$wiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa na rece Rady Nadzorczej Spotki.

21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu Ilub regulaminow regulujacych
progowqg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza
Statut Spodtki oraz regulaminy obowigzujgce w Spoétce nie regulujg progowej wielkosci posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez
akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, regulaminami,
ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli te sq bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa
Statut Spotki ani regulaminy obowigzujgce w Spoétce nie regulujg zasad i warunkow zmiany kapitatu w
sposob bardziej rygorystyczny niz wymogi obowigzujacego prawa.
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22, ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych umoéw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalno$ci Emitenta, ktorych strong byt lub jest Emitent od dnia 31 sierpnia 2008 r., a ktore zostaty
uznane przez Emitenta za istotne z uwagi na przedmiot lub charakter umowy.

22.1. UMOWY KREDYTOWE, ZASTAWOW I PORECZEN EMITENTA

Ponizej przedstawiono podsumowanie umow kredytowych, ktdrych strong byt lub jest Emitent od dnia
30 sierpnia 2008 roku. Spotka nie jest strong zadnych umoéw zastawdw, ani poreczen udzielanych
innym podmiotom.

1. Umowa Kredytu o linie biezaca nr 651090/00469/2009 zawarta w dniu 25 sierpnia
2009 r. (dalej: Umowa) z Bankiem BPH S.A z siedzibg w Krakowie (dalej: Bank).

kwota kredytu: 700.000,00 zt;

okres kredytowania: od dnia 25 sierpnia 2009 r. do dnia 30 lipca 2010 r.;

przeznaczenie kredytu: finansowanie biezgcych potrzeb obrotowych;

zabezpieczenie sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu:

- hipoteka kaucyjna do wysokosci 1.190.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Bielsku —
Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr 480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest
Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkdw
stanowigcych odrebng wilasnos¢ jest EKO EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr
BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksiag
Wieczystych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- weksel wiasny ,in blanco” z klauzulg ,bez protestu” wystawiony przez Emitenta;

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

v'oprocentowanie kredytu: zmienne, stanowigce sume stawki WIBOR/LIBOR (odpowiedniej do
waluty) dla terminéw 1-miesiecznych z przedostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem
miesigca kalendarzowego, w ktdrym nastgpito uruchomienie kredytu i statej w trakcie trwania
umowy linii marzy w wysokosci 2,50 punktu procentowego dla kredytow udzielanych w PLN i dla
kredytéw udzielanych w walutach wymienialnych;

v termin wymagalnosci odsetek: odsetki naliczane codziennie od wykorzystanej kwoty kredytu i

pobierane w terminach okreslonych w dyspozycji Emitenta — automatycznie z rachunku ptatnego

na zadanie Emitenta lub z innego rachunku okreslonego w dyspozyciji.

AN NN

Kwota kredytu zostata sptacona w catosci do dnia 15.10.2009 r.

Spdtka zobowigzata sie m.in. do: (i) skierowania, w ciggu dwoch miesiecy od dnia zawarcia Umowy,
wptywdw z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Emitenta na rachunki biezace prowadzone w
Banku, (ii) utrzymywania w catym okresie kredytowania wptywow na rachunki biezgce prowadzone w
Banku w wysokosci nie mniejszej niz 500.000,00 zt, (iii) okresowego przedstawiania okreslonych w
Umowie informacji kredytowych i innych dokumentéw, (iv) informowania o okoliczno$ciach mogacych
mie¢ wplyw na sytuacje prawng i majatkowg Spotki.

W przypadkach okre$lonych w Umowie Bank ma prawo: (i) odméwi¢ wyptaty badz wykorzystania w
innej formie niewykorzystanej czesci kredytu, (ii) obnizy¢ kwote przyznanej linii biezacej, (iii) zazadac
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia sptaty kredytu oraz wszelkich innych naleznosci
wynikajgcych z Umowy, (iv) zazgdac¢ przedstawienia w okreSlonym terminie programu naprawczego i
jego realizacji po zatwierdzeniu przez Bank, (v) rozwigzaé Umowe z zachowaniem trzydziestodniowego
terminu wypowiedzenia, a w razie zagrozenia upadtoscig Emitenta z zachowaniem siedmiodniowego
terminu wypowiedzenia.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢, ktdra wynosita 700.000,00 zt.
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2. Umowa ramowa linii wielozadaniowej nr LW/09000054 zawarta w dniu 1
pazdziernika 2009 r. (dalej: Umowa) z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w
Warszawie Oddzial w Bielsku — Biatej (dalej: Bank).

v kwota kredytowania: do maksymalnej tgcznej wysokosci 2.000.000,00 zi;

v/ forma wykorzystania kredytowania: kredyt obrotowy nieodnawialny, kredyt w rachunku
biezagcym;

v okres kredytowania: 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy tj. do dnia 31 pazdziernika 2012 r.;

v zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Bielsku —
Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr 480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest
Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkdéw
stanowigcych odrebng wilasnos¢ jest EKO EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr
BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg
Wieczystych,

- cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,

- petlnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

- weksel wlasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

v oprocentowanie kredytu: wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci zmiennej stawki
WIBOR 3M stosowanej dla kredytow trzymiesiecznych na rynku miedzybankowym z
przedostatniego dnia roboczego kwartalu poprzedzajgcego dany kwartat kredytowania
powiekszonej o marze Banku,

v termin wymagalnosci odsetek: odsetki naliczane w okresach miesiecznych, datg naliczania
odsetek jest ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego.

Spdtka zobowigzata sie m.in. do: (i) otwarcia i prowadzenia rachunku biezgcego w Banku, (ii)
przediozenia umowy kredytowej z BPH S.A. wraz z zaswiadczeniem o sptacie zadtuzenia i zwolnieniu
zabezpieczen ustanowionych na mocy umowy z BPH S.A., (iii) nie wyptacania badz przekazywania w
jakiejkolwiek innej formie, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, wspdlnikom/akcjonariuszom lub
innym uprawnionym osobom kwot pienieznych tytutem dywidend wiekszych niz 50% wypracowanego
zysku netto, zwrotu doptat lub z jakiegokolwiek innego tytutu zwigzanego z udziatem w kapitale
zakladowym Emitenta, jak rowniez nie przekazywania tym osobom zadnych innych $wiadczen
majatkowych wynikajgcych z posiadanych udziatéw, akcji lub innych tytutdw uczestnictwa w spotce,
(iv) dokonywania, w okresie obowigzywania Umowy, za posrednictwem rachunkdéw biezgcych
prowadzonych w Banku wszystkich swoich rozliczen transakcji handlowych i dziatalnosci operacyjnej,
finansowej oraz inwestycyjnej, (v) okresowego przedstawiania okreSlonych w Umowie informagiji
kredytowych i innych dokumentdw, (vi) informowania o okolicznosciach mogacych mie¢ wptyw na
sytuacje prawng i majgtkowg Spotki.

Maksymalna kwota kredytowania moze zosta przez Bank zmieniona w przypadku, gdy w ocenie
Banku sytuacja gospodarcza lub finansowa Emitenta ulegnie istotnemu pogorszeniu i bedzie stanowic
zagrozenie terminowej obstugi zobowigzan Emitenta wobec Banku lub gdy w ocenie Banku wartos¢
ustanowionych zabezpieczen ulegnie obnizeniu.

W przypadku nie wypetnienia przez Emitenta zobowigzania do dokonywania, w okresie obowigzywania
Umowy, za posrednictwem rachunkow biezgcych prowadzonych w Banku wszystkich swoich rozliczen
transakcji handlowych i dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej Bank ma prawo
obnizy¢ wysokoSC przyznanego kredytu w rachunku biezagcym dostosowujac jego kwote do
przeprowadzonych przez rachunki Banku miesiecznych obrotow.

W razie stwierdzenia przez Bank, ze warunki Umowy nie zostaty dotrzymane, lub zagrozona jest
terminowa sptata zobowigzan zwigzanych z korzystaniem z kredytowania z powodu zlego stanu
majatkowego Emitenta Bank moze: (i) wstrzymac¢ realizacje ptatnosci lub innych dyspozycji czy zlecen
Emitenta zwigzanych z korzystaniem przez Emitenta z kredytowania, o ile nie jest to sprzeczne z istotg
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realizowanej czynnosci bankowej lub (i) wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym lub (iii)
wypowiedzie¢ ktérgkolwiek z umoéw zawartych w ramach Umowy - przy zachowaniu
trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia a w razie zagrozenia upadtoscig Emitenta z zachowaniem
siedmiodniowego terminu wypowiedzenia.

Spdtka moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢, ktéra wynosi 2.000.000,00 zt.

3. Umowa o linie marzowa nr LM/2010/0015 zawarta w dniu 12 marca 2010 r. (dalej:
Umowa) z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku —
Bialej (dalej: Bank).

kwota udzielonego limitu w postaci Linii Marzowej: 40.000 EUR,

okres udzielenia limitu: od dnia 12 marca 2010 r. do dnia 15 kwietnia 2011 r.,

cel Linii Marzowej: pokrycie ryzyka Banku z tytutu zawarcia transakcji poprzez blokowanie

wymaganej kwoty zabezpieczenia z kwoty dostepnej w ramach Linii Marzowej; w momencie

zawarcia transakcji Bank dokona blokady wymaganej kwoty zabezpieczenia z kwoty dostepnej

Linii Marzowej, a po rozliczeniu transakcji kwota takiego zabezpieczenia jest odblokowywana a

zwolnione w ten sposdb $rodki bedg mogly by¢ wykorzystane jako zabezpieczenie innej

transakcji; suma blokad nie moze przekroczy¢ kwoty Linii Marzowej;

v' okres zawierania transakcji zabezpieczonych Linia Marzowa: okres trwania Linii Marzowej;
maksymalny okres pojedynczych transakcji, ktorych zabezpieczenie stanowi Linia Marzowa nie
moze przekroczy¢ 12 miesiecy, z zastrzezeniem, ze transakcje te muszg zostac rozliczone do dnia
15 kwietnia 2012 r.,

v’ zabezpieczenia sptaty naleznosci Banku:

- oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 96 - 98 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

- petlnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 60.000,00 EUR ustanowiona na rzecz Banku na miejscu
pierwszym na nieruchomosci potozonej w Bielsku — Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr
480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym
uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkéw stanowigcych odrebng wiasnos¢ jest EKO
EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg Wieczystych,

- cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,

- weksel wlasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

v’ stopa karna: w sytuacji, gdy kwota Srodkdw zgromadzonych na rachunku Emitenta wraz z kwotg

$rodkdw stanowigcych zabezpieczenie transakcji bedzie niewystarczajgca do pokrycia kwoty

rozliczenia Bank obcigzy rachunek Linii Marzowej i w celu pokrycia kwoty rozliczenia wykorzysta

(uruchomi) $rodki dostepne w ramach Linii Marzowej. W takiej sytuacji Emitent bedzie

zobowigzany do zapfaty na rzecz Banku odsetek od tak wykorzystanych $rodkéw w ramach Linii

Marzowej wg stawki oprocentowania karnego, wynoszgcego czterokrotnoS¢ stopy kredytu

lombardowego NBP na dzien zawarcia Umowy.

AN

Spotka zobowigzata sie m.in. do: (i) dokonywania za posrednictwem rachunkow biezgcych Emitenta
prowadzonych w Banku w okresie obowigzywania Umowy wszystkich swoich rozliczen transakgji
handlowych i dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej, (ii) nie wyptacania badz
przekazywania w jakiejkolwiek innej formie, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku,
wspolnikom/akcjonariuszom lub innym uprawnionym osobom kwot pienieznych tytutem dywidend
wiekszych niz 50% wypracowanego zysku netto, zwrotu doptat lub z jakiegokolwiek innego tytutu
zZwigzanego z udziatem w kapitale zakladowym Emitenta, jak rowniez nie przekazywania tym osobom
zadnych innych $wiadczen majatkowych wynikajacych z posiadanych udziatdéw, akcji lub innych
tytutdw uczestnictwa w spotce, (iii) okresowego przedstawiania okre$lonych w Umowie informacji
kredytowych i innych dokumentdw, (iv) informowania o okolicznosciach mogacych mie¢ wptyw na
sytuacje prawng i majgtkowg Spotki.
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Poza przypadkami okreslonymi w ,Regulaminie Kredytowym” Bank moze, w przypadkach okreslonych
w Umowie, wypowiedzie¢ Umowe lub zmniejszy¢ limit z zachowaniem trzydziestodniowego terminu
wypowiedzenia.

4. Umowa o kredyt obrotowy nieodnawialny nr KON/1004318 zawarta w dniu 12
marca 2010 r. (dalej: Umowa) z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie
Oddzial w Bielsku — Biatej (dalej: Bank).

v" kwota kredytu: 130.000,00 EUR;

v okres kredytowania: od dnia 12 marca 2010 r. do dnia 2 sierpnia 2010 r.;

v’ przeznaczenie kredytu: finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta;

v data wygasniecia kredytu: 16 kwietnia 2010 r.;

v’ splata kredytu: w ratach kapitatowych, w wysokosci okreslonej w harmonogramie sptat, ptatnych
w ostatnim dniu kazdego miesigca kalendarzowego poczawszy od 30 kwietnia 2010 r.,

v zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195.000,00 EUR ustanowiona na rzecz Banku na
miejscu pierwszym na nieruchomosci potozonej w Bielsku — Biatej, obejmujacej dziatke
gruntu nr 480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej whascicielem jest Gmina Bielsko — Biata, a
wieczystym uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkdw stanowigcych odrebng wiasnosé¢
jest EKO EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystag KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg Wieczystych,
- cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,
- petlnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;
- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);
- weksel wlasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;
v oprocentowanie kredytu: zmienne, stopa procentowa réwna wysokosci stawki referencyjnej,
powiekszonej o marze banku;
v termin wymagalnosci odsetek: odsetki naliczane w okresach miesiecznych, datg naliczania
odsetek jest ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego z wyjatkiem ostatniej raty
odsetkowej naliczanej w dacie zwrotu kredytu.

Kwota kredytu zostata sptacona w catosci do dnia 02.08.2010 r.

Spdtka zobowigzata sie m.in. do: (i) rozliczania wszystkich transakcji finansowych dokonywanych w
zwigzku z kredytem za posrednictwem rachunku biezgcego Emitenta prowadzonego w Banku, (i) nie
wyptacania badz przekazywania w jakiejkolwiek innej formie, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku,
wspolnikom/akcjonariuszom lub innym uprawnionym osobom kwot pienieznych tytutem dywidend
wiekszych niz 50% wypracowanego zysku netto, zwrotu doptat lub z jakiegokolwiek innego tytutu
zZwigzanego z udziatem w kapitale zakladowym Emitenta, jak rowniez nie przekazywania tym osobom
zadnych innych $wiadczen majatkowych wynikajacych z posiadanych udziatdw, akcji lub innych
tytutdw uczestnictwa w spotce, (iii) okresowego przedstawiania okre$lonych w Umowie informacji
kredytowych i innych dokumentdw, (iv) informowania o okolicznosciach mogacych mie¢ wptyw na
sytuacje prawng i majgtkowg Spotki.

W przypadkach okreslonych w ,Regulaminie Kredytowym” Bank moze wypowiedzie¢c Umowe w catoSci
lub w czeéci z zachowaniem trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia, a w razie zagrozenia
upadtoscig Emitenta z zachowaniem siedmiodniowego terminu wypowiedzenia. Bank moze rozwigzac
Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku ogtoszenia upadtosci Spotki lub postawienia jej w
stan likwidacji.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢, ktéra wynosita 130.000,00 EUR.
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5. Umowa o kredyt obrotowy nieodnawialny nr KON/1016513 zawarta w dniu 4
sierpnia 2010 r. (dalej: Umowa) z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie
Oddziat w Bielsku — Bialej (dalej: Bank).

kwota kredytu: 150.000,00 EUR;

okres kredytowania: od dnia 4 sierpnia 2010 r. do dnia 31 sierpnia 2010 r.;

przeznaczenie kredytu: czesciowe finansowanie kontraktu nr CMC 2010/2011 z dnia 2 lipca

2010 r.;

data wygasniecia kredytu: 29 sierpnia 2010 r.;

sptata kredytu: jednorazowo na koniec okresu kredytowania tj. najpdzniej do 31 sierpnia 2010 r.;

zabezpieczenie kredytu:

- petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezagcymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

- weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

- blokada $rodkéw pienieznych w wysokosci 700.000,00 zt na rachunku biezgcym Emitenta
prowadzonym w Banku — zabezpieczenie obowigzuje od 25 sierpnia 2010 r.,

v oprocentowanie kredytu: zmienne, stopa procentowa réwna wysokosci stawki referencyjnej,
powiekszonej o marze banku;

v" marza podstawowa banku: 3,5 punktu procentowego;

v termin wymagalnosci odsetek: odsetki naliczane w okresach miesiecznych, datg naliczania

odsetek jest ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego z wyjatkiem ostatniej raty

odsetkowej naliczanej w dacie zwrotu kredytu.

ANANIN

AN

Kwota kredytu zostata sptacona w catosci do dnia 25.08.2010 r.

Spdtka zobowigzata sie m.in. do: (i) rozliczania wszystkich transakcji finansowych dokonywanych w
zwigzku z kredytem za posrednictwem rachunku biezagcego Emitenta prowadzonego w Banku, (ii)
ustanowienie do dnia 25 sierpnia 2010 r. zabezpieczenia w postaci blokady $rodkéw pienieznych na
rachunku biezgcym Emitenta prowadzonym w Banku.

W przypadkach okreslonych w ,Regulaminie Kredytowym” Bank moze wypowiedzie¢c Umowe w catoSci
lub w czesci z zachowaniem trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia, a w razie zagrozenia
upadtoscig Emitenta z zachowaniem siedmiodniowego terminu wypowiedzenia. Bank moze rozwigzac
Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku ogtoszenia upadtosci Spétki lub postawienia jej w
stan likwidacji.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢, ktéra wynosita 150.000,00 EUR.

22.2. UMOWY POZYCZKI

1. Umowa pozyczki zawarta w dniu 12 marca 2008 r. (dalej: Umowa) z Cofermin
Rohstoffe GmbH z siedzibg w Essen (dalej: Pozyczkodawca).

Na mocy Umowy Pozyczkodawca udzielit Emitentowi pozyczki pienieznej w kwocie 250.000,00 EUR.
Wysokos$¢ oprocentowania zostata ustalona na 8% w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi
wraz z naleznymi odsetkami w terminie do 30 dni od wejécia Emitenta na gietde, ale nie pdzniej niz do
30 sierpnia 2008 r. W przypadku gdyby wejscie na gietde nie mogto by¢ przeprowadzone pozyczka
miata by¢ sptacana, najpdzniej do 31 grudnia 2008 r. poprzez dostawy cenosfer. Gdyby catkowita
sptata pozyczki poprzez dostawy nie byta mozliwa w terminie do 31 grudnia 2008 r. pozostata do
spfaty kwota pozyczki stawata sie natychmiast wymagalna.

Jednoczesnie Emitent udzielit Pozyczkodawcy nieodwotalnej opcji zakupu na akcje EKO EXPORT S.A.
po cenie emisyjnej do wysokosci nominalnej kwoty pozyczki tj. kwoty 250.000,00 EUR. Opcja
pozostawata do wykorzystania do dnia 31 grudnia 2008 r.
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Pozyczka zostata sptacona w terminie.

2. Umowa pozyczki zawarta w dniu 3 lipca 2008 r. (dalej: Umowa) z Beskidzkim
Biurem Consultingowym Sp. z o0.0. z siedzibg w Bielsku — Bialej (dalej:
Pozyczkodawca).

Na mocy Umowy Pozyczkodawca udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 100.000,00 zt. Zwrot pozyczki
nastgpic miat, wedle wyboru Pozyczkodawcy, poprzez umowne skompensowanie wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu umowy pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z tytutu wplaty na akcje
zaoferowane Pozyczkodawcy w podwyzszonym kapitale zakladowym EKO EXPORT S.A. albo w formie
faktycznego zwrotu pozyczonych $srodkow na rachunek Pozyczkodawcy.

O wyborze formy zwrotu pozyczki Pozyczkodawca zobowigzany byt powiadomi¢ Spotke w terminie do
dnia 31 stycznia 2009 r., a w przypadku bezskutecznego uptywu powyzszego terminu Strony
przyjmowaty, ze zwrot pozyczki nastgpi w drodze kompensaty wierzytelnosci.

Kompensata wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z
tytutu wptaty na akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym nastgpi¢ miata w terminie do 14 lutego
2009 r. w drodze umowy o kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron. Strony zastrzegty mozliwos¢
przedtuzenia wskazanego wyzej terminu.

W przypadku, gdyby Pozyczkodawca wystgpit w terminie do 31 stycznia 2009 r. z zgdaniem zwrotu
pozyczki Emitent zobowigzany byt do zwrotu petnej kwoty pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi w
wysokosci 10% w skali roku, w szesciu réwnych miesiecznych ratach poczagwszy od dnia 15 lutego
2009 r.

Ponadto Strony postanowity, ze w przypadku dokonania kompensaty wierzytelnosci Pozyczkodawca
obejmie 80.000 akcji w kapitale zaktadowym EKO EXPORT S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje
i cenie emisyjnej jednej akcji stanowigcej iloraz kwoty nominalnej pozyczki powiekszonej o
oprocentowanie i liczby akcji (80.000). W przypadku wydania przez Sad Rejonowy postanowienia o
odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, Emitent byt zobowigzany do
dokonania zwrotu catosci pozyczki wraz z odsetkami w wysokosci 10% w skali roku w terminie 14 dni
od dnia uprawomocnienia sie tego postanowienia.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent wreczyt Pozyczkodawcy weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowg upowazniajagcg Pozyczkodawce do wypetnienia weksla na kwote
zobowigzania EKO EXPORT S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta postanowien Umowy Pozyczkodawcy przystugiwato prawo
wypowiedzenia umowy pozyczki i zadania natychmiastowego zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w
wysokosci 10% w skali roku, a takze zadanie zaptaty kary umownej w wysokosci 30% kwoty
udzielonej pozyczki.

W razie naruszenia przez Emitenta jedynie postanowien Umowy zobowigzujgcych go do zawarcia
umowy kompensaty Pozyczkodawca modgt, wedtug swego wyboru, dochodzi¢ zawarcia umowy o
kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron przed Sadem i domagac sie zaptaty kary umownej w
wysokosci 30% kwoty udzielonej pozyczki.

Pozyczkodawca ztozyt, w dniu 7 stycznia 2009 r. tzn. w zakreSlonym w Umowie terminie, o$wiadczenie
0 wyborze formy zwrotu pozyczki poprzez faktyczny zwrot pozyczonych srodkéw na jego rachunek.

Pozyczka zostata sptacona w terminie.

3. Umowa pozyczki zawarta w dniu 3 lipca 2008 r. (dalej: Umowa) z PRIVILEGE
CAPITAL MANAGEMENT S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Pozyczkodawca),
zmieniona Porozumieniem do Umowy inwestycyjnej z dnia 29 maja 2009 r.

Na mocy Umowy Pozyczkodawca udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 500.000,00 zt. Zwrot pozyczki
nastgpic miat, wedle wyboru Pozyczkodawcy, poprzez umowne skompensowanie wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu umowy pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z tytutu wplaty na akcje
zaoferowane Pozyczkodawcy w podwyzszonym kapitale zakladowym EKO EXPORT S.A. albo w formie
faktycznego zwrotu pozyczonych $srodkow na rachunek Pozyczkodawcy.
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O wyborze formy zwrotu pozyczki Pozyczkodawca zobowigzany byt powiadomi¢ Spotke w terminie do
dnia 20 wrze$nia 2008 r., a w przypadku bezskutecznego uptywu powyzszego terminu Strony
przyjmowaty, ze zwrot pozyczki nastapi w drodze kompensaty wierzytelnosci.

Kompensata wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z
tytutu wptaty na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym nastgpi¢ miata w terminie do 30
wrzesnia 2008 r. w drodze umowy o kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron. Strony zastrzegty
mozliwos¢ przedtuzenia wskazanego wyzej terminu.

Ponadto Strony postanowity, ze w przypadku dokonania konwersji wierzytelno$ci na akcje EKO
EXPORT S.A. Pozyczkodawca obejmie nie mniej niz 400.000 akgji w kapitale zakladowym EKO EXPORT
S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje i cenie emisyjnej jednej akcji nie wyzszej niz 1,25 zt. W
przypadku wydania przez Sad Rejonowy postanowienia o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, Emitent byt zobowigzany do dokonania zwrotu catosci pozyczki wraz z odsetkami
w wysokosci 10% w skali roku w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie tego postanowienia.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent wreczyt Pozyczkodawcy weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa, poreczony przez DAZI INVESTMENT S.A., ktéry Pozyczkodawce byt
uprawniony wypetni¢ na kwote zobowigzania EKO EXPORT S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta postanowien Umowy Pozyczkodawcy przystugiwato prawo
wypowiedzenia umowy pozyczki i zadania natychmiastowego zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w
wysokoséci 10% w skali roku, a takze zadanie zaptaty kary umownej w wysokosci 30% kwoty
udzielonej pozyczki.

Prawo wypowiedzenia Umowy na powyzszych zasadach przystugiwato PRIVILEGE CAPITAL
MANAGEMENT S.A. w przypadku skorzystania przez Pozyczkodawce z uprawnien, o ktérych mowa
byta w zawartej w dniu 17 marca 2008 r. pomiedzy Pozyczkodawcag a Emitentem i innymi podmiotami
umowie inwestycyjnej (opisanej w Czesci III Rozdziat 22 Prospektu pkt 22.4).

Pozyczkodawca ztozyt o$wiadczenie o wyborze formy zwrotu pozyczki poprzez faktyczny zwrot
pozyczonych $rodkéw na jego rachunek. Zwrot nastgpit w pieciu miesiecznych ratach poczgwszy od
sierpnia 2009 r.

W dniu 24 lutego 2010 r. Strony zawarly Porozumienie, w ktorym oswiadczyly, ze nie majg wobec
siebie zadnych roszczen.

4. Umowa pozyczki zawarta w dniu 3 lipca 2008 r. (dalej: Umowa) z osobg fizyczng
(dalej: Pozyczkodawca).

Na mocy Umowy Pozyczkodawca udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 100.000,00 zt. Zwrot pozyczki
nastgpic miat, wedle wyboru Pozyczkodawcy, poprzez umowne skompensowanie wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu umowy pozyczki z wierzytelnoScig Emitenta z tytulu wplaty na akcje
zaoferowane Pozyczkodawcy w podwyzszonym kapitale zakladowym EKO EXPORT S.A. albo w formie
faktycznego zwrotu pozyczonych srodkow na rachunek Pozyczkodawcy.

O wyborze formy zwrotu pozyczki Pozyczkodawca zobowigzany byt powiadomi¢ Spotke w terminie do
dnia 31 stycznia 2009 r., a w przypadku bezskutecznego uptywu powyzszego terminu Strony
przyjmowaty, ze zwrot pozyczki nastgpi w drodze kompensaty wierzytelnosci.

Kompensata wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z
tytutu wptaty na akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym nastgpi¢ miata w terminie do 14 lutego
2009 r. w drodze umowy o kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron. Strony zastrzegty mozliwos¢
przedtuzenia wskazanego wyzej terminu.

W przypadku, gdyby Pozyczkodawca wystgpit w terminie do 31 stycznia 2009 r. z zgdaniem zwrotu
pozyczki Emitent zobowigzany byt do zwrotu petnej kwoty pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi w
wysokosci 10% w skali roku, w szesciu réwnych miesiecznych ratach poczgwszy od dnia 15 lutego
2009 r.

Ponadto Strony postanowity, ze w przypadku dokonania kompensaty wierzytelnosci Pozyczkodawca
obejmie 80.000 akcji w kapitale zaktadowym EKO EXPORT S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje
i cenie emisyjnej jednej akcji stanowigcej iloraz kwoty nominalnej pozyczki powiekszonej o
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oprocentowanie i liczby akcji (80.000). W przypadku wydania przez Sad Rejonowy postanowienia o
odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, Emitent byt zobowigzany do
dokonania zwrotu catosci pozyczki wraz z odsetkami w wysokosci 10% w skali roku w terminie 14 dni
od dnia uprawomocnienia sie tego postanowienia.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent wreczyt Pozyczkodawcy weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowg upowazniajagcg Pozyczkodawce do wypetnienia weksla na kwote
zobowigzania EKO EXPORT S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta postanowien Umowy Pozyczkodawcy przystugiwato prawo
wypowiedzenia umowy pozyczki i zadania natychmiastowego zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w
wysokosci 10% w skali roku, a takze zadanie zaptaty kary umownej w wysokosci 30% kwoty
udzielonej pozyczki.

W razie naruszenia przez Emitenta jedynie postanowien Umowy zobowigzujgcych go do zawarcia
umowy kompensaty Pozyczkodawca moégt, wedtug swego wyboru, dochodzi¢ zawarcia umowy o
kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron przed Sadem i domagac sie zaptaty kary umownej w
wysokosci 30% kwoty udzielonej pozyczki.

Pozyczkodawca ztozyt w dniu 28 stycznia 2009 r. tj. w zakre$lonym w Umowie terminie, o$wiadczenie
0 wyborze formy zwrotu pozyczki poprzez faktyczny zwrot pozyczonych srodkéw na jego rachunek.

Pozyczka zostata sptacona w terminie.

5. Umowa pozyczki zawarta w dniu 3 lipca 2008 r. (dalej: Umowa) z osobg fizyczng
(dalej: Pozyczkodawca).

Na mocy Umowy Pozyczkodawca udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 50.000,00 zt. Zwrot pozyczki
nastgpi¢ miat, wedle wyboru Pozyczkodawcy, poprzez umowne skompensowanie wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu umowy pozyczki z wierzytelnoScig Emitenta z tytulu wplaty na akcje
zaoferowane Pozyczkodawcy w podwyzszonym kapitale zakladowym EKO EXPORT S.A. albo w formie
faktycznego zwrotu pozyczonych $rodkéw na rachunek Pozyczkodawcy.

O wyborze formy zwrotu pozyczki Pozyczkodawca zobowigzany byt powiadomi¢ w terminie do dnia 31
stycznia 2009 r., a w przypadku bezskutecznego uptywu powyzszego terminu Strony przyjmowaly, ze
zwrot pozyczki nastgpi w drodze kompensaty wierzytelnosci.

Kompensata wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki z wierzytelnoscig Emitenta z
tytutu wptaty na akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym nastgpi¢ miata w terminie do 14 lutego
2009 r. w drodze umowy o kompensate wzajemnych wierzytelnosci Stron. Strony zastrzegty mozliwos¢
przediuzenia wskazanego wyzej terminu.

W przypadku, gdyby Pozyczkodawca wystgpit w terminie do 31 stycznia 2009 r. z zgdaniem zwrotu
pozyczki Emitent zobowigzany byt do zwrotu petnej kwoty pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi w
wysokosci 10% w skali roku, w szeSciu réwnych miesiecznych ratach poczgwszy od dnia 15 lutego
2009 r.

Ponadto Strony postanowity, ze w przypadku dokonania kompensaty wierzytelnosci Pozyczkodawca
obejmie 40.000 akcji w kapitale zaktadowym EKO EXPORT S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje
i cenie emisyjnej jednej akcji stanowiacej iloraz kwoty nominalnej pozyczki powiekszonej o
oprocentowanie i liczby akcji (40.000). W przypadku wydania przez Sad Rejonowy postanowienia o
odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodtki, Emitent byt zobowigzany do
dokonania zwrotu catosci pozyczki wraz z odsetkami w wysokosci 10% w skali roku w terminie 14 dni
od dnia uprawomocnienia sie tego postanowienia.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent wreczyt Pozyczkodawcy weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowg upowazniajagcg Pozyczkodawce do wypetnienia weksla na kwote
zobowigzania EKO EXPORT S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta postanowien Umowy Pozyczkodawcy przystugiwato prawo
wypowiedzenia umowy pozyczki i zadania natychmiastowego zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w
wysokoséci 10% w skali roku, a takze zadanie zaptaty kary umownej w wysokosci 30% kwoty
udzielonej pozyczki.
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Pozyczkodawca ztozyt w dniu 30 stycznia 2009 r. tj. w zakreSlonym w Umowie terminie, oswiadczenie
0 wyborze formy zwrotu pozyczki poprzez faktyczny zwrot pozyczonych srodkéw na jego rachunek.

Pozyczka zostata sptacona w terminie.

22.3. UMOWA INWESTYCYJNA

Umowa inwestycyjna (dalej: Umowa) zawarta w dniu 17 marca 2008 r. pomiedzy PRIVILEGE CAPITAL
MANAGEMENT S.A. w organizacji z siedzibg we Wroctawiu (dalej: PCM), Jackiem Dziedzicem, Jolantg
Sidzina — Bokun oraz Agnieszkg Bokun a takze DAZI INVESTMENT S.A. (dalej: Inwestor Indywidualny)
i EKO EXPORT Sp. 7 0.0.

Na mocy Umowy Strony okreslity zasady udzielenia Spdtce przez PCM pozyczki konwertowanej na
akcje oraz zasady wspdtpracy majgcej na celu przeprowadzenie IPO Spotki. Zgodnie z
postanowieniami Umowy PCM udzielita Spotce pozyczki konwertowanej na akcje w kwocie 999.000,00
zt, oprocentowanej w wysokosci 15% w skali roku. Odsetki naliczane beda od dnia udzielenia pozyczki
do dnia rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Zwrot pozyczki, bedacej
przedmiotem Umowy, nastgpi poprzez konwersje wierzytelnosci PCM wobec Spétki z tytutu udzielonej
pozyczki na akcje w kapitale zakladowym Spotki po jej przeksztatceniu ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng, nie pdzniej niz w terminie do dnia 30 czerwca 2008 r. Strony
zastrzegty mozliwo$¢ przedtuzenia powyzszego terminu.

Konwersja wierzytelnosci na akcje polegaC bedzie na objeciu przez PCM 900.000 akcji Spotki, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,11 zt za jedng akcje to jest za tgczng kwote
999.000,00 zt, utworzonych w wyniku podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki, ktére pokryje
zobowigzanie Spotki wobec PCM z tytutu udzielonej pozyczki, w wyniku czego wierzytelnos¢ ta
zostanie umorzona, a dtug Spdétki wobec PCM wygasnie.

Zgodnie z Umowa, po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, PCM przystugiwato w
okreslonych w Umowie przypadkach, prawo do Zadania od Spotki wykupu przez Spoétke catosci lub
czesci posiadanych przez PCM akgji (,opcja Put PCM”). Cena wykupu wszystkich akcji, w ramach
realizacji opcji Put PCM, wynosi¢ miafa: (i) gdy akcje zostang wykupione w roku 2008 — fgczng kwote
udzielonej Spoétce pozyczki powiekszong o 40% tj. tgczng kwote 1.398.600,00 zt, (i) w przypadku
wykupu w latach nastepujacych po roku 2008 — kwote udzielonej Spdtce pozyczki, powiekszonej o
40% za 2008 rok oraz 3% za kazdy kolejny miesigc pozostawania PCM w Spdice. Zamkniecie
transakcji w ramach realizacji opcji Put PCM tj. podpisanie umdw sprzedazy akcji i zaptata ceny za
wykupione akcje nastgpi¢ powinna w terminie 30 dni od przedtozeni przez PCM zgdania wykupu.

Umowa przewidywata obowigzek zaptaty przez Spotke na rzecz PCM kary umownej w wysokosci
2.000.000,00 zt m.in. w przypadku uchylania sie przez Spotke od wykonania opcji Put PCM. Natomiast
w przypadku uniemozliwienia przez ktéregokolwiek z Indywidualnych Inwestoréw dokonania przez
Spdtke konwersji  wierzytelnosci, w szczegdlnosci poprzez niestawienie sie na zgromadzeniu
wspolnikow lub walne zgromadzenie, na ktdrym maja zostac podjete uchwaty wprowadzajace w zycie
poszczegdlne postanowienia Umowy, Spotka zobowigzana byla do zaptaty na rzecz PCM solidarnie z
Indywidualnymi Inwestorami kary umownej w wysokosci 2.000.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia roszczen PCM wynikajgcych z Umowy Spotka oraz Indywidualni Inwestorzy

udzielili nastepujgcych prawnych zabezpieczen:

- notarialne o$wiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,

- hipoteka umowna na kwote 2.000.000,00 zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bielsku
— Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr 480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest
Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym uzytkownikiem gruntu i witascicielem budynkdéw
stanowigcych odrebng wilasnos¢ jest EKO EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr
BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg
Wieczystych,
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- w okresie do dnia zlozenia przez Spdotke w formie aktu notarialnego os$wiadczenia o
ustanowieniu na rzecz PCM hipoteki, o ktorej mowa wyzej — weksel in blanco wystawiony przez
Spodtke i poreczony przez Indywidualnych Inwestordw,

- po ztozeniu przez Spdtke w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o ustanowieniu na rzecz PCM
hipoteki — weksel in blanco wystawiony przez Spotke.

W Umowie przewidziano, ze Spodtka lub Indywidualni Inwestorzy bedg mogli _Zadaé od PCM sprzedazy
posiadanych przez PCM akcji za cene zdefiniowang dla opcji Put PCM. Zadanie takie moze byc
skierowane do PCM nie wczesniej niz dwanascie miesiecy od dnia podpisania Umowy.

W przypadku zamiaru zbycia akcji w Spotce przez Indywidualnego Inwestora zobowigzany jest on do
zawiadomienie PCM o osobie nabywcy i ustalonej cenie z przynajmniej tygodniowym wyprzedzeniem,
a takze do doprowadzenia — na zadanie PCM - do nabycia przez te osobe (wskazany przez
Indywidualnego Inwestora nabywca) wszystkich akcji PCM (Tag along) po cenie zaoferowanej
Indywidualnemu Inwestorowi oraz nie nizszej niz cena zdefiniowana dla opcji Put PCM. W przypadku
braku mozliwosci sprzedazy akcji przez PCM Indywidualni Inwestorzy nie bedg mogli sprzedac
posiadanych przez siebie akcji, chyba ze PCM wyrazi na to pisemna zgode, natomiast DAZI
INVESTMENT S.A. moze zbyC posiadane przez siebie akcje wylacznie na rzecz wspdlnikow EKO
EXPORT Sp. z o.0.

W dniu 3 lipca 2008 r. zawarty zostat Aneks nr 1 do Umowy mocg ktorego Strony zmienity, okreslony
w Umowie, termin wprowadzenia akcji Spdtki do zorganizowanego przez Gietde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. alternatywnego systemu obrotu NewConnect ASO z
dotychczasowego tj. z dnia 31 sierpnia 2008 r. na dzien 30 czerwca 2009 r.

W dniu 29 maja 2009 r. zawarte zostato pomiedzy PRIVILEGE CAPITAL MANAGEMENT S.A. z siedziba
we Wroctawiu, Jackiem Dziedzicem, Jolantg Sidzina — Bokun oraz Agnieszkg Bokun a takze DAZI
INVESTMENT S.A. (dalej: Akcjonariusz Zatozyciel) i EKO EXPORT S.A. porozumienie (dalej:
Porozumienie) modyfikujgce niektére elementy istniejgcych stosunkéw prawnych wynikajgcych z
Umowy inwestycyjnej oraz Umowy pozyczki zawartej w dniu 3 lipca 2008 r. Zgodnie z
postanowieniami Porozumienia Spdtka zobowigzata m.in. do zlozenia wniosku o wyznaczenia
pierwszego dnia notowania akcji Spotki serii B, C, D, E i F w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect przypadajacy na dzien wskazany w umowie.

Ponadto, Emitent oraz DAZI INVESTMENT S.A., Agnieszka Bokun i Jolanta Sidzina — Bokun zobowigzali
sie do zawarcia z PCM uméw w sprawie czasowego wylgczenia zbywalnosci akcji deklarujac, ze w
okresie dwunastu miesiecy od dnia wejscia w zycie Porozumienia nie dokonajg sprzedazy posiadanych
przez siebie akcji Spotki w liczbie wskazanej w Porozumieniu.

Akcjonariusze Zatozyciele, w zwigzku z planowanym wprowadzeniem akcji Spdtki do obrotu w ASO
NewConnect, zobowigzali sie wobec Spdtki i PCM, do zawarcia w dniu wejécia w Zycie Porozumienia,
umow sprzedazy na rzecz PCM 1.100.000 akcji Spotki na okaziciela serii E. Kazdemu z Akcjonariuszy
Zatozycieli przystugiwato, w terminie od 15 lipca 2009 r. do 20 lipca 2009 r., prawo odstgpienia od
zawartej umowy sprzedazy akcji, w przypadku gdy do dnia 14 lipca 2009 r. akcje Spofki serii B, C, D, E
i F nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO NewConnect, z tym zastrzezeniem, ze nie
wprowadzenie ww. akcji do obrotu nie bedzie wynika¢ z zaniedban lub zaniecha¢ Spoétki badz
Akcjonariuszy Zatozycieli.

PCM przystugiwato w terminie do 31 lipca 2009 r. prawo odstgpienia od Porozumienia w przypadku (i)
uchybienia przez Akcjonariuszy Zatozycieli lub Spotke terminom wskazanym w Porozumienie lub (ii)
naruszenia przez nich postanowien Umowy inwestycyjnej badz w przypadku (iii) nierozpoczecia
notowan akcji Spotki serii B, C, D, E i F w ASO NewConnect do dnia 14 lipca 2009 r.

Realizujgc postanowienia Umowy PCM objat 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B EKO EXPORT
S.A., wyemitowanych na mocy uchwaty nr 1 podjetej w dniu 25 czerwca 2008 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, zmienionej uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z dnia 3 lipca 2008 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z dnia 25 czerwca 2008 r., objetej aktem
notarialnym Rep. A nr 3849/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty nie
wiekszej niz 632.500,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 130.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej
niz: (I) 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, (II)
250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, (III) 150.000
akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Do dnia 15 wrze$nia 2009 r. PRIVILEGE CAPITAL MANAGEMENT S.A. dokonat w ramach transakcji
zawartych na rynku NewConnect sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji spotki EKO
EXPORT S.A.

W dniu 24 lutego 2010 r. Strony zawarly Porozumienie, w ktorym oswiadczyly, ze nie majg wobec
siebie zadnych roszczen.

22.4. UMOWA NA DOFINANSOWANIE

Umowa na dofinansowanie (dalej: Umowa) zawarta w dniu 3 sierpnia 2009 r. w ramach dziatania 8.2
Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesy typu B2B osi priorytetowej 8, Spoteczenstwo
informacyjne — zwiekszenie innowacyjnosci gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyijna
Gospodarka, 2007 — 2013, wraz pdzniejszymi aneksami, z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
Z siedzibg w Warszawie (dalej: PARP lub Instytucja Wdrazajgca), w ktérej imieniu dziata Gérnoslaska
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez PARP dofinansowania na realizacje Projektu
LOpracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery” w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz okreslenie praw i obowigzkdw Stron Umowy w
zwigzku z realizacjg Projektu w zakresie zarzgdzania, rozliczania, monitorowania, sprawozdawczosci i
kontroli, a takze w zakresie informacji i promocji.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 1.344.000,00 zt (jeden milion trzysta czterdziesci cztery
tysigce ztotych).

Maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, zwigzanych

z realizacjg Projektu wynosi 1.344.000,00 zt, przy czym:

1) maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na inwestycje wynosi
24.000,00 z,

2) maksymalna kwota wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na doradztwo wynosi
432.000,00 zt,

3) maksymalna kwota wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na informacje o udziale
finansowym $rodkdéw budzetu UE w realizowanym Projekcie oraz wynagrodzenia wraz z
pozaptacowymi kosztami pracy wynosi 888.000,00 zt.

Emitent zobowigzat sie pokry¢ w catosci wydatki niekwalifikujgce sie do objecia wsparciem konieczne
dla realizacji Projektu.

Po spetnieniu warunkéw umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 13

sierpnia 2007 r. w sprawie udzielania przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci pomocy

finansowej na wspieranie tworzenia i rozwoju gospodarki elektronicznej w ramach projektu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013, Emitent otrzymat dofinansowanie na realizacje

Projektu w maksymalnej wysokosci 985.200,00 zt , przy czym:

- do 85% kwoty dofinansowania w formie ptatnosci ze $rodkdéw europejskich, co stanowi
837.420,00 zt oraz,

- do 15% kwoty dofinansowania w formie dotacji celowej, co stanowi 147.780,00 zt, przy czym:

1) maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na inwestycje wynosi 14.400,00 zt, co stanowi 60% kwoty
wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na inwestycje,

2) maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na doradztwo wynosi 216.000,00 zt, co stanowi 50%
kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na doradztwo,
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3) maksymalna wysokos¢ dofinansowania na informacje o udziale finansowym Srodkdw budzetu Unii
Europejskiej w realizowanym Projekcie oraz na wynagrodzenia wraz z pozaptacowymi kosztami
pracy wynosi 754.800,00 zt, co stanowi 85% kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem na informacje oraz na wynagrodzenia.

Warunkiem uznania wydatkéw za kwalifikujgce sie do objecia wsparciem jest poniesienie ich przez

Beneficjenta w zwigzku z realizacjg projektu, zgodnie z postanowieniami Umowy, katalogiem

wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, okreSlonym w ww. Rozporzadzeniu oraz z

zasadami racjonalnej gospodarki finansowej, w szczegdlnosci za$ do najkorzystniejszej relacji

nakladéw do rezultatéw.

Wydatkami kwalifikujgcymi sie do objecia wsparciem sg wydatki, ktdre jednoczesnie:

1) sa niezbedne do prawidtowej realizacji projektu,

2) zostaty wskazane w Harmonogramie rzeczowo — finansowym projektu,

3) zostaty faktycznie poniesione nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu ztozenia wniosku o
dofinansowanie oraz nie pozniej niz w dniu zakonczenia okresu kwalifikowalnosci wydatkdw,

4) zostaty prawidtowo udokumentowane,

5) zostaty zweryfikowane i zatwierdzone przez PARP.

Okres kwalifikowalnosci wydatkdw rozpoczyna sie w dniu 1 wrzesnia 2009 r. i konczy sie
21 sierpnia 2011 roku.

Wyptata dofinansowania nastepuje w formie refundacji przez wyptate zaliczek. Przekazanie kolejnej
transzy dofinansowania w formie refundacji nastepuje pod warunkiem rozliczenia w ztozonym whniosku
o platno$¢ przekazanej zaliczki. WielkoS¢ wszystkich transz dofinansowania otrzymywanego przez
Emitenta wykazuje harmonogram pfatnosci.

Pierwsza cze$¢ zaliczki w wysokosci wskazanej w ztozonym os$wiadczeniu Emitenta, druga czesc
zaliczki zostata przekazana po ztozeniu odrebnego wniosku o ptatnos¢ zaliczkowa, dnia 15 stycznia
2010 r. Wysoko$¢ czesci transzy zaliczki Emitent wykazuje w Harmonogramie ptatnosci.

Zgodnie z postanowieniami Umowy PARP moze wstrzymac wyptate dofinansowania w przypadku
wystgpienia uzasadnionych podejrzen, ze projekt jest realizowany niezgodnie z Umowg, w
szczegolnosci w razie stwierdzenia rozbiezno$ci w realizacji projektu w stosunku do jego opisu
zawartego we wniosku o dofinansowanie, zastrzezenn co do prawidtowosci poniesienia wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, nie ziozenia przez Emitenta wymaganych przez Umowe
informacji lub wyjasnien, nieusuniecia brakdw lub bteddéw, braku postepdw w realizacji projektu w
stosunku do termindw okreslonych w umowie.

Umowa moze zosta rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem jednomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastepuje na piSmie i powinno zawiera¢ przyczyny wypowiedzenia.

Instytucja Wdrazajgca moze wypowiedzie¢ Umowe w trybie wypowiedzenia, gdy:

1) Emitent odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzenie lub nie wykonat zalecen
pokontrolnych,

2) dokonat zmian prawno — organizacyjnych w swoim statusie zagrazajgcych realizacji Umowy lub
nie poinformowat PARP o zamiarze dokonania zmian prawno — organizacyjnych w jego statusie,
ktére mogag mie¢ wptyw na realizacje projektu lub osiggniecie celéw projektu,

3) nie przedtozyt wniosku o ptatnos¢ w terminach umownych,

4) na wezwanie Goérnoslaskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci S.A. lub PARP nie uzupetnit lub nie
poprawit wniosku o pfatnosc,

5) nie dokonuje promocji projektu.

Rozwigzanie umowy ze skutkiem natychmiastowym przez PARP moze nastgpi¢ w takich przypadkach
jak np.:

- dofinansowanie zostanie wykorzystane niezgodnie z przeznaczeniem,

- dofinansowanie zostato wykorzystane z naruszeniem procedur,

- pobrano dofinansowanie nienalezne lub w nadmiernej wysokosci,

- nie osiggnieto celéw projektu,
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- zaprzestanie realizacji Projektu badz realizacja Projektu w sposdb sprzeczny z postanowieniami
Umowy lub z naruszeniem prawa,

- zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta, pozostawanie pod zarzadem
komisarycznym, w toku likwidacji lub zostat ztozony wobec Emitenta wniosek i ogtoszenie
upadtosci.

W przypadku rozwigzania umowy nastgpi wezwanie do zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami w wysokosci liczonej jak od zalegtosci podatkowych, poczawszy od dnia przekazania
$rodkéw na rachunek.

Nalezyte wykonanie zobowigzan wynikajgcych z umowy na dofinansowanie jest zabezpieczone
wekslem ,in blanco” opatrzonym klauzulg ,nie na zlecenie”, wraz z deklaracjg wekslowa.

22.5. SPRZEDAZ KNOW - HOW

W dniu 17 grudnia 2008 r. Emitent jako sprzedajgcy zbyt na rzecz Partnera z Europy Wschodniej F
(nazwa i sfedziba objeta wnioskiem o zwolinienie z obowigzku zamieszczania w prospekcie), jako
kupujacego know-how na linie technologiczng za kwote 300.000 EUR, pfatng w terminie do 180 dni od
dnia wystawienia faktury, tj. od dnia 17 grudnia 2008 r. Ze wzgledu na trwajacy kryzys gospodarczy
w Rosji, ktory utrzymywat sie jeszcze w I potroczu 2010 r., strony uzgodnity przedtuzenie terminu do
konca 2011 r. Emitent zamierza rozpocza¢ negocjacje w 2011 roku co do mozliwosci sptaty naleznosci
w postaci pienieznej lub towarem (mikrosferg).

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zostata wptacona na rzecz Emitenta jakakolwiek kwota.

Umowa istotna z uwagi na wartos¢, ktéra wynosita 300.000,00 EUR.

23. INFORMACIE OS(')B TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGAZOWANIU

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczat oSwiadczenia lub raportu osoby okreslanej
jako ekspert.

23.1. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH
ZOSTALY DOKELADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH INFORMACII

Emitent nie zamiescit w Prospekcie informacji pochodzacych od oséb trzecich.

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym, ani nie
sg mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajac swojg pozycje konkurencyjng i rynek na ktorym
prowadzi dziatalno$¢ opiera sie na doSwiadczeniu i wiedzy jakg zdobyt w toku prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Bielsku-Biatej, przy ul.
Strazackiej 81 mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta www.ekoexport.pl

259

export



Dokument rejestracyjny

25. INFORMACIA o UDZIAtACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada udziatéow w innych przedsiebiorstwach.
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CZESC IIT DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
III Prospektu Rozdziat 1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III Prospektu Rozdziat 1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta niniejszym oswiadcza, ze kapitat obrotowy (kapitat pracujacy) rozumiany zgodnie z
Rekomendacjg CESR jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz
innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan jest wartoscig
dodatnig. Zdaniem Zarzadu, Emitent dysponuje odpowiednim i wystarczajgcym kapitatem obrotowym,
w wysokos$ci zapewniajgcej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych
miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJII I ZADLUZENIU

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia, wedtug oSwiadczenia Zarzadu, zostaty ustalone w oparciu o
niezbadane informacje finansowe Emitenta na dzien 31 pazdziernika 2010 r.

stan na
31.10. 2010 .

Zadluzenie krétkoterminowe ogétem: 1720 781,69
- zabezpieczone 121 621,62
1) kredyt krotkoterminowy

2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2010 roku 121 621,62
3) krétkoterminowe zobowigzania finansowe

- niezabezpieczone 1599 160,07
1) zobowigzania z tytutu dostaw 771 916,84
2) zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen 432 983,01
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 88 693,98
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4) zobowigzania pozostate 6 558,11
5) fundusze specjalne (ZFSS)

6) krotkoterminowe zobowigzania finansowe 10 503,33
7) pozyczki krotkoterminowe

9) Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

10) Pozostate krotkoterminowe rezerwy 4 700,00
11) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 804,80
Zadtuzenie dlugoterminowe: 959 737,58
- zabezpieczone 959 737,58
1) kredyt dtugoterminowy z wylgczeniem czesci przypadajgcej do sptaty

w 2010 roku 891 891,88
2) dtugoterminowe zobowigzania finansowe 67 845,70
- niezabezpieczone

1) dtugoterminowe zobowigzania finansowe

2) pozyczki dtugoterminowe

Diugoterminowe zobowigzania pozostate: 14 877,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 14 877,00

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wiasny:

14 186 659,46

- kapitat podstawowy

891 000,00

- kapitat zapasowy z emisji

14 012 972,19

- kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego

- nierozliczony wynik z lat ubiegtych

- 1402 215,18

- wynik netto okresu zakoriczonego 31.10.2010

684 902,45

Wartos¢ zadluzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie
czasowej:

A. Srodki pieniezne

2 566 296,18

B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych - bony towarowe

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Ptynnos¢ (A+B+C)

2 566 296,18

E. Biezgce naleznosci finansowe

4 575 921,14

F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach

G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 121 621,62
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 6 558,11
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 128 179,73
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -7 270 397,05
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 891 891,88
L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 67 845,70
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N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 959 737,58

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -6 310 659,47

Zrodto: Emitent

Zadtuzenie posrednie nie wystepuije.

Warto$¢ aktywow zabezpieczajgcych zadtuzenie:

1. Umowa ramowa linii wielozadaniowej nr LW/09000054 zawarta w dniu 1 pazdziernika 2009 r.
z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku — Biatej kwota kredytowania:
do maksymalnej fgcznej wysokosci 2.000.000,00 zt;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Bielsku —
Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr 480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest
Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkdéw
stanowigcych odrebng wilasnos¢ jest EKO EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr
BB1B/00114300/2 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg
Wieczystych,

cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,
petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;

oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

2. Umowa o linie marzowg nr LM/2010/0015 zawarta w dniu 12 marca 2010 r. (dalej: Umowa) z
Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku — Biatej (dalej: Bank), kwota
udzielonego limitu w postaci Linii Marzowej: 40.000 EUR,

oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 96 - 98 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.);

petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 60.000,00 EUR ustanowiona na rzecz Banku na miejscu
pierwszym na nieruchomosci potozonej w Bielsku — Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr
480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej wiascicielem jest Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym
uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkéw stanowigcych odrebng wiasnos¢ jest EKO
EXPORT S.A., objetej ksiega wieczystg KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg Wieczystych,

cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,

weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

3. Umowa na dofinansowanie projektu ,, Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i
sprzedazy mikrosfery przez EKO EXPORT w Bielsku-Biatej
- weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

4. Umowa leasingu z dnia 22 lipca 2008 r. zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym SA —
samochod BMW w uzytkowaniu Zarzadu, warto$¢ przedmiotu umowy na dzien 31 pazdziernika
2010 r. wynosi 34.951,43 zt

- weksel wiasny ,,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

5. Umowa leasingu z dnia 12 lipca 2010 r. zawarta z FGA Leasing Polska Sp. z 0.0. — samochdd
dostawczy FIAT DUCATO, wartos¢ przedmiotu umowy na dzien 31 pazdziernika 2010 r. wynosi
43.394,60 zt

- weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta.
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3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W
OFERTE

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

Firmg inwestycyjna, za posrednictwem ktorej Emitent sktada wniosek o zatwierdzenie niniejszego
Prospektu, sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie Akcji serii B, C, D, E,
F, G, H do obrotu na rynku regulowanym jest Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy, ktdra
obejmuje czynnosci zwigzane z wprowadzeniem Akcji serii B, C, D, E, F, G, H do obrotu na rynku
regulowanym.

Cze$¢ wynagrodzenia Domu Maklerskiego BDM S.A. zostanie wyptacona po zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego przez KNF.

Poza wymienionymi, Dom Maklerski BDM S.A. nie ma bezposredniego ani tez posredniego interesu
ekonomicznego, ktory zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Funkcje Doradcy Prawnego petni Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska z siedzibg
w Tychach.

Czes$¢ wynagrodzenia Doradcy Prawnego zostanie wyptacona po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
przez KNF. Poza tym Doradca Prawny nie ma bezposredniego ani tez posredniego interesu
ekonomicznego, ktory zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Nie wystepuje konflikt intereséw miedzy wymienionymi osobami zwigzany z dopuszczeniem akcji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

3.4. PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzadzenie Prospektu emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

4. INFORMACIE o PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU DOPUSZCZANYCH DO OBROTU AKCII

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym tacznie 6 397 500 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, C, D, E, F, G i H Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 639 750 ztotych.

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii B, C, D, E, F, G i H zarejestrowane sg w Krajowym
Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. i oznaczone kodem PL EKEP000019.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE AKCJE

Akcje Spotki zostaty utworzone na mocy przepisow Kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z art. 431 §
1 i § 2 Kodeksu spdtek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych podwyzszenie
kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415
Kodeksu spétek handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig 3/4 gtosow
oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkow jej powziecia. Poniewaz Statut Emitenta
nie okre$la warunkéw, ktorym podlegajg zmiany kapitalu zaktadowego w sposdb bardziej
rygorystyczny niz przepisy Kodeksu spdtek handlowych, uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta zapadaly przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spétek handlowych
wiekszosci gtosow.

Zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spoétek handlowych uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie
moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w

264

export



Dokument ofertowy

przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych - po uptywie dwunastu miesiecy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego
albo memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowaznosci informacji zawartych w
memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie pozniej
niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci informacji
zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie
mogg zostaC ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego.

Akcje serii B, serii C i serii D

Akcje serii B, serii C i serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1, zmienionej uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. podjeta w dniu 3 lipca 2008 r. w
sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z dnia 25
czerwca 2008 r., objetej aktem notarialnym Rep. A nr 3849/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wylaczenia prawa poboru i zmiany statutu EKO EXPORT S.A.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EKO EXPORT S.A. z dnia 3 lipca 2008
r. dokonano podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 632.500,00 zt w drodze
emisji nie wiecej niz: (I) 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10
Ztotych kazda, (II) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
kazda, (III) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Akcje serii E

W dniu 29 wrzesnia 2008 r. na zadanie akcjonariuszy Spotki w trybie art. 334 § 2 K.s.h. Zarzad podjat
uchwate o zamianie czesci akgji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela.

W zwigzku ze wskazang zamiang akcji oraz w celu dostosowania Statutu do dokonanej zamiany akgji,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. w dniu 6 listopada 2008 r. podjeto uchwate nr
2 w sprawie zmiany Statutu, na mocy ktdrej zmieniono Statut w ten sposdb, ze z dotychczasowych
5.025.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, 2.512.500 zostato zamienionych na
akcje zwykte na okaziciela serii E.

Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie EKO EXPORT podjetej w dniu 30 grudnia 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany w Statucie Spdtki, na mocy ktérej dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty nie wiekszej niz 632.500,00 zt w drodze emis;ji
nie wiecej niz 100.000 akgji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Akcje serii G

Akcje serii G zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta podjetej w dniu 8 kwietnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmian w Statucie Spotki, na mocy ktdrej dokonano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
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Akcje serii H

Akcje serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu EKO EXPORT S.A. podjetej w
dniu 10 maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majacej charakter oferty
publicznej, na mocy ktdrej kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty nie wiekszej niz
891.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda.

4.3. WSKAZANIE, CZY AKCIE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CzY TEZ NA
OKAZICIELA ORAZ CzY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje Spotki serii B, C, D, E, F, G, H sg akcjami na okaziciela. Akcje te s3 zdematerializowane i w

depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
oznaczone sg kodem PL EKEP000019.

4.4. WALUTA AKCII

Warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych.

Warto$¢ nominalna jednej akcji Spotki wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
4.5.0PIS PRAW, WELACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spéitki sg okreSlone w przepisach Kodeksu spétek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy
skorzystac¢ z porady osdb i podmiotéow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3g akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktdry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh).
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okreéla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez
Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 Ksh).

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaijg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyplate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.
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Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaC zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje witasne oraz o kwoty, ktdre
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw =z dywidend jest mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencgji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji
ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie)
ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek
w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w
stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty
redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Statut Emitenta nie przewiduje wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.
Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng akcje
przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Prawo poboru akcji nowej emisii

Zgodnie z art. 433 § 1 Ksh, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akgcji. Zgodnie z art. 433 § 2 Ksh, w interesie Emitenta, akcjonariusze
mog3a by¢ pozbawieni prawa poboru uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta podjeta wiekszoscig co
najmniej 4/5 gtoséw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
nowych akcji lub sposéb jej ustalenia.

Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgj.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Poza prawem do udziatu w zyskach w ramach prawa do dywidendy Statut nie przewiduje innych praw
ani tytutdw do udziatu w zyskach Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do
udziatu w zysku Emitenta.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
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zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majgtku miedzy akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ wczesniej
niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Statut
Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie. Zadne z akcji Emitenta nie s3
uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spdtki mogg by¢ umarzane w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza w
drodze ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Szczegdtowe zasady
umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia (art. 12 Statutu).

Postanowienia w sprawie zamiany

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie (akcji na okaziciela na akcje imienne)
moze by¢ dokonana na Zgdanie akcjonariusza, jesli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2
Kodeksu spdtek handlowych). W mysl § 8 ust. 1 Statutu Spotki zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela dokonuje Zarzad Spotki na pisemny wniosek poszczegdlinych akcjonariuszy. Zgoda co do
zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego Zzadania.
Odmowa powinna zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. W razie zamiany uprzywilejowanie akgji
imiennych wygasa. Natomiast zgodnie z § 8 ust. 2 Statutu Spotki akcji na okaziciela nie mozna
zamienic na akcje imienne.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spdtce:

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Prawo do ztozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do Zzadania
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1
Ksh). Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 Ksh). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Zgromadzenia (art. 400 § 3 Ksh). Zgromadzenie to,
podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka.
Akcjonariusze, na Zadanie ktorych zostatlo zwotane zgromadzenie, mogg zwroci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400
§ 4 Ksh). W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o
upowaznienie sadu, nalezy powotac sie na postanowienie sgdu rejestrowego (art. 400 § 5 Ksh).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego
mog3a zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zostal ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 Ksh). Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spotce
publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogloszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia art. 401 § 2 Ksh). Jezeli walne zgromadzenie jest zwolywane w trybie art. 402
§ 3, przepisdbw powyzszych nie stosuje sie. Akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki publicznej
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego
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zgromadzenia zgtaszac spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 Ksh). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401
§ 5 Ksh).

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i prawa z tym zwigzane

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spdtki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu jest
jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406 § 1 i § 2 Ksh). Uprawnieni
z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> Ksh). Wszystkie
akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przypada po
2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje serii B, C, D, E, F, G i serii H sg akcjami
zwyktymi, na okaziciela (§ 6 ust. 2 i § 7 Statutu Spotki).

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli dokumenty akgji zostang ztozone w spdtce nie pozniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu (art. 406° § 1 Ksh). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akgji
na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 2 Ksh). Zaswiadczenie to
powinno zawiera¢: (1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer
zaswiadczenia, (2) liczbe akcji, (3) rodzaj i kod akcji, (4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki
publicznej, ktéra wyemitowata akcje, (5) warto$¢ nominalng akcji, (6) imie i nazwisko albo firme
(nazwe) uprawnionego z akgji, (7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgcji, (8)
cel wystawienia zaswiadczenia, (9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia, (10) podpis osoby
upowaznionej do wystawienia zaéwiadczenia (art. 406> § 3 Ksh). Na zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub
wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych (art. art. 406> § 4 Ksh).
Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej
spotka ustala na podstawie akgcji ztozonych w spotce zgodnie z § 1 oraz wykazu sporzagdzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi (art. art. 406° § 6 Ksh).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
walnym zgromadzeniu a dniem zakoAczenia walnego zgromadzenia (art. 406* Ksh).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci (1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze
mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia, (3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed
lub w toku walnego zgromadzenia (art. 406> § 1 Ksh).
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Prawo do uczestniczenie w walnym zgromadzeniu zostato przyznane takze czionkom zarzadu i rady
(art. 406°Ksh).

Stosownie do art. 407 § 1 Ksh lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajgca imiona i nazwiska albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca
zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglagda¢ w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.
Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaC przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Na podstawie art. 407 § 2 Ksh akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Zgodnie z art. 395 § 4 Ksh akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spdtki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

W mysl art. 410 § 2 Ksh akcjonariuszowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech
oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisii.

Zgodnie z art. 421 § 3 Ksh akcjonariusz ma prawo przegladac ksiege protokotéw Walnego
Zgromadzenia, a takze zada¢ wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 412 Ksh akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

Nie mozna ograniczaC prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikow. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu, chyba Zze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢
dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz
spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréow wartosciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkow. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu
wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spdtki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu. Spotka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zas w braku
regulaminu - zarzad spétki. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na
walnym zgromadzeniu, jednakze wytgczenie to nie dotyczy spotki publicznej. Jezeli petnomocnikiem na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik spotki publicznej lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej od tej
spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu.
Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badz
mozliwos¢ wystgpienia konfliktu interesow. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone.

Akcje Emitenta sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi i akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii
A Emitenta sg akcjami uprzywilejowanymi do co gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypadajg po
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dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, natomiast kazda akcja serii B, C, D, E, F, G i serii H daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie art. 340 § 1 Ksh zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac prawo gtosu z akcji imiennej
lub $wiadectwa tymczasowego, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze akcyjnej dokonano
wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
o0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Statut Emitenta przewiduje, iz zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji przystuguje prawo gtosu po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Ksh) oraz prawo do
wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 Ksh). Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzgca w interesy Spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa przeciwko Spotce o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh).
Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W
przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozliwe jest wytoczenie
powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci. Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia powodztwa przystuguje wytgcznie tym akcjonariuszom, ktorzy:

v' glosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie
dotyczy to akcji niemych — te jednak w Spotce nie wystepuia),

v' bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

v'nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wylacznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub o stwierdzenie jej niewaznosci, sad — na wniosek Spdtki — moze zasgdzi¢ od powoda
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wyklucza to dalszych roszczen odszkodowawczych Spotki.

Prawo do zadania udzielenia informaciji dotyczacych Spofki

Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad obowigzany jest udzieli¢
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych przypadkach, Zarzad
moze odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien
odmowic udzielenia informacji w przypadku gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spodtce, spdtce z nig
powigzanej albo spétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 Ksh). Odpowiedz uznaje
sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art.428 § 4 Ksh).
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W przypadku, gdy akcjonariusz zada udzielenia informacji dotyczacych Spotki podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad moze udzieli¢ informacji na pisSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pozniej niz w
terminie dwadch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 5 Ksh).
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spditki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie przy
uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepisu art. 428 § 2 Ksh. W dokumentacji przedkfadanej
najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad obowigzany jest ujawni¢ na pisSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu mogg nie
obejmowac¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 7 Ksh).

Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie
tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktdrym odmowiono ujawnienia informacji (art.
429 § 2 zd. 1 Ksh). Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek o zobowigzanie
Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem
(art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

Prawo do zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych

Prawo Zadania powotania rewidenta do spraw szczegdlnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze,
posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mogg wnioskowac, aby
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw
szczegolnych), na koszt Spotki, okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spdtki lub
prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zgdac
pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku niepodjecia uchwaty zgodnej z
trescig wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz
moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami; zgodnie z art.
385 § 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu
zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W chwili dokonania wyboru co najmniej jednego czionka
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkdéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem cztonkéw powotywanych przez podmiot
okreslony w odrebnej od Kodeksu Spotek Handlowych ustawie.

Prawo do przegladania ksieqi akcyijnej i zZadania wydania odpisu ksiegi akcyijnej (art. 341 Ksh),

Na podstawie art. 341 § 7 Ksh kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadac odpisu za
zwrotem kosztdw jego sporzadzenia.

Prawo do wytoczenia powodztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spodtce

Na podstawie art. 486 § 1 Ksh jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, o ktérej mowa w art. 480 —
484 Ksh, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce.
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Prawo zadania informacji czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec
innej spotki handlowej

Prawo Zadania, aby spdtka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji na pismie,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéow lub gtosow,
jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh).

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISII

Akcje serii B, C i D powstaty w wyniku uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 czerwca 2008 roku (Rep. A Nr 3849/2008). Uchwata ta nastepnie zostata zmieniona na mocy
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 lipca 2008 r. (Rep. A Nr 4131/2008).

Tres¢ uchwat:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export Spotka Akcyjna z dnia 25.06.2008 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru i zmiany statutu Eko Export Spotka Akcyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki z kwoty 502.500,00 zt (piecset dwa tysigce piecset ztotych) do kwoty nie wiekszej niz
672.500,00 zt (szescset siedemdziesigt dwa tysigce piecset zftotych) to jest o kwote nie wieksza niz 170.000,00 zt (sto
siedemdZziesigt tysiecy), poprzez emisje:

a) nie wiecej niz 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z¢ (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 900.000 (dziewiecset tysiecy)

b) nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcii zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda, o numerach od 1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy).

2. Akcje serii B i C zostang pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitaty
zakfadowego.

3. Akcje serii B i C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2008 tj. od dnia 01.01.2008 r.

4. Akcje serii B i C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spofek handlowych w drodze subskrypcji prywatney.

5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatari niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w szczegolnosci do:
a) Ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B i C,
b) Zawarcia umow o objeciu akcji serii B i C.

6. Umowy objecia akcji serii B i C zostang zawarte w terminie do 09.07.2008 r.

7. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaly, w wysokoSci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych).
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztoZenia przed zgfoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spofek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego spotki,

§2

Wytaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki sporzadzong w dniu 24 czerwca 2008 r., zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytacza w cafosci prawo
poboru akcji serii B i C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serif B i C jest cel emisji akcji serif B i C, jakim jest pozyskanie w
drodze prywatnej oferty akcji serii B i C kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych wzgledow oraz w oparciu o przedstawiona opinie Zarzadu Spotki uzasadnione
Jest w peini i lezy w interesie Spotki wytaczenie prawa poboru akcji serii B i C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
przyjecie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii B i C.
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§3
Zmiana statutu Spotki

1. W statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmianie ulega paragraf 6 (szosty) statutu Spotki ustep 1, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 672.500,00 zt (szescset siedemdziesiat dwa tysigce piecset ztotych) i dzieli
sie na 6.725.000 (szes¢ milionow siedemset dwadziescia piec tysiecy) akcji o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 5.025.000 (piec¢ milionow dwadziescia piec tysiecy) akcji imiennych serif A o numerach od 1 (jeden) do 5.025.000 (piec¢
milionow dwadziescia piec tysiecy),

b) nie wiecej niz 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900.000
(dziewiecset tysiecy),

¢) nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 800.000 (osiemset
tysiecy).

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany do
statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg uchwatg.

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export Spotka Akcyjna z dnia 03.07.2008 r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export Spotka Akcyjna z dnia 25.06.2008 r.
objetym aktem notarialnym Rep. A. 3849/2008 tut. Kancelarii Notarialnej, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytgczenia prawa poboru i zmiany statutu Eko Export Spotka Akcyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 1 ust. 1-6 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export
Spotka Akcyjna z'" dnia" 25.06.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia prawa poboru i zmiany
statutu Eko Export Spotka Akcyjna w ten sposob, iZ otrzymujg one nastepujace:
»1. PodwyzZsza sie kapitat zakiadowy spotki z kwoty 502 500,00 zt (piecset dwa tysigce piecset ztotych) do kwoty nie wiekszej
niz 632 500,00 zt (szescset trzydziesci dwa tysigce piecset zfotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 130 000,00 zt (sto trzydziesci
tysiecy), poprzez emisje:
a) nie wiecej niz 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 900 000 (dziewiecset tysiecy),
b) nie wiecej niz 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 z+
(dziesiec groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy),
¢) nie wiecej niz 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy).
2. Akcje serii B, C i D zostang pokryte w cafosci wkiadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyZszenia
kapitatu zaktadowego.
3. Akcje serii B, C i D beda uczestniczyc w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2008 tj. od dnia 01.01.2008 r.
4. Akcje serii B, C i D zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcii prywatnej.
5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatari niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w szczegolnosci do:
a) Ustalenia cen emisyjnych akcji serii: B, Ci D,
b) Zawarcia umow o objeciu akcji serii: B, Ci D.
6. Umowy objecia akcji serii B, C i D zostang zawarte w terminie do 09.07.2008 r."

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 2 ust. 1-2 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export
Spotka Akcyjna z dnia 25.06.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru i zmiany statutu
Eko Export Spotka Akcyjna w ten sposob, iz otrzymujg one nastepujace brzmienie:

,,1. Po zapoznaniu sfe z pisemna opinig Zarzadu Spotki sporzadzong w dniu 24 czerwca 2008 r., zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo
poboru akcji serii B, C i D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki,

2. Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B, C i D jest cel emisji akgji serif B, C i D, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii B, C i D kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych wzgledow oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzadu
Spotki - uzasadnione jest w petni lezy w interesie Spotki - wytaczenie prawa poboru akcji serii B, C i D przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii B, Ci D."

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 3 ust. 1 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export
Spotka Akcyjna z dnia 25.06.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru i zmiany statutu
Eko Export Spotka Akcyjna w ten sposob, iz otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

,,1. W statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmianie ulega paragraf 6 (szosty) statutu Spotki ustep 1, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 632 500,00 zt (szescset trzydziesci dwa tysigce piecset ztotych) i dzieli sie na
6 325 000 (szes¢ milionow trzysta dwadziescia piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
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a) 5 025 000 (pie¢ milionow dwadziescia piec tysiecy) akgii imiennych serii A 0 numerach od 1 (jeden) do 5 025 000 (pie¢
milionow dwadziescia piec tysiecy),

b) nie wiecej niz 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii 8 o numerach od 1 (jeden) do 900 000
(dziewiecset tysiecy),

¢) nie wiecej niz 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcii zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 250 000
(awiescie piecdziesigt tysiecy).

d) nie wiecej niz 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcii zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150000 (sto
piecdziesiat tysiecy,)."

Akcje serii E powstaty w wyniku uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eko Export
S.A. z dnia 6 listopada 2008 r. (Rep. A Nr 6603/2008). W zwigzku ze zgtoszonym przez akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne serii A, zadaniem zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela w NWZ
podjeto uchwate w nastepujacym brzemieniu:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export Spotka Akcyjna z dnia 06.11.2008 r.

Walne Zgromadzenie zgodnie z uchwata Zarzgdu Nr 1 z dnia 29 wrzesnia 2008r., podjeta zgodnie z wnioskiem Akcjonariuszy
Spotki, na podstawie art. 334 §2 k.s.h. w zw. §8 ust. 1 Statutu Spotki, o wyrazeniu zgody na zamiane 2.512.500 (dwa miliony
plecset dwanascie tysiecy piecset) posiadanych przez nich akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, postanawia:

a) zamienic 2.512.500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A, w tym:

— 685.000 (szescset osiemdziesigt piec tysiecy) akcji Agnieszki Bokun,

— 762.500 (siedemset szescdziesigt dwa tysigce piecset) akcji Jolanty Sidziny-Bokun,

— 302.500 (trzysta dwa tysigce piecset) akcji Jacka Dziedzica,

— 762.500 (siedemset szescdziesiat dwa tysiace piecset) akcji DAZI INVESTMENT S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej

b) na akcje na okaziciela serii E 0 numerach od 1 (jeden) do 2.512.500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset).”

Akcje serii F utworzone zostaly na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export S.A. z dnia 30 grudnia 2008 r. (Rep. A Nr 7562/2008) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F i G z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w brzemieniu przedstawionym ponizej.

Emisja akcji serii G, o ktdérej mowa w uchwale nr 1 NWZ z dnia 30 grudnia 2008 r. nie doszta do
skutku.

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export Spotka Akcyjna z dnia 30.12.2008 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F i G, wytaczenia prawa
poboru akcji serii F i G oraz zmiany statutu Eko Export Spotka Akcyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§ 1 PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego
1. Podwyzsza sie kapitat zakiadowy spotki z kwoty 632 500,00 zt (szescset trzydziesci dwa tysigce piecset ztotych) do kwoty nie
wiekszej niz 675 800,00 zt (szescset siedemdziesiagt piec tysiecy osiemset ztotych) to jest o kwote nie wieksza niz 43300,00 zt
(czterdziesci trzy tysigce trzysta ztotych), poprzez emisje:
a) nie wiecej niz 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),
b) nie wiecej niz 333 000 (trzysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominainej 0,10 z+
(dziesiec groszy) kazda, o numerach od | (jeden) do 333 000 (trzysta trzydziesci trzy tysigce).
2. Akcje serii F i G zostang pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitaty
zakfadowego.
3. Akcje serii F i G beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2008 tj. od dnia 01.01.2008 r.
4. Akcje serii F i G zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji prywatney.
5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatari niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w szczegolnosci do:
a) Ustalenia cen emisyjnych akcji serii F i G,
b) Zawarcia umow o objeciu akcji serii F i G.
6. Umowy objecia akgji serii F i G zostang zawarte w terminie do 01.06.2009 r.
7. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaly, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych).
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztoZenia przed zgfoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego spotki,
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§2 Wytaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemnag opinia Zarzadu Spotki sporzadzong w dniu 29 grudnia 2008 r., zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo
poboru akcji serii F i G przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Uzasadnieniem wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii F i G jest cel emisji akcji serii F i G, jakim jest pozyskanie w
drodze prywatnej oferty akcji serii F i G kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych wzgledow oraz w oparciu o przedstawionag opinie Zarzadu Spotki - uzasadnione
Jjest w peini i lezy w interesie Spotki - wytaczenie prawa poboru akgji serii F i G przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
przyjecie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii F i G.

& 3 Zmiana statutu Spotki
1. W statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany:
Zmianie ulega paragraf 6 (szdsty) statutu Spotki ustep 1, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie: "1. Kapitat zakiadowy Spotki
wynosi nie wiecej niz 675800,00 zt (szescset siedemdziesiat piec tysiecy osiemset ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 6 758 000
(szesc¢ milionow sliedemset piecdziesiat osiem tysiecy) akcji o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym.
a) 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 2512500 (dwa
miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),
b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000 (dziewiecset tysiecy),
¢) 250 000 (awiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 250 000 (dwiescie
plecdziesigt tysiecy).
d) 150 000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto piecdziesigt
tysiecy).
e) 2 512 500 (dwa. miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 1 (jeden) do
2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),
) nie wiecej niz 100 000 (sto tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii F, o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),
g) nie wiecej niz 333 000 (trzysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o numerach od 1 (jeden) do 333
000 (trzysta trzydziesci trzy tysigce).
2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany do
statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ninfejszg uchwata.

§ 4 Wejscie w Zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Akcje serii G utworzone zostaly na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eko Export S.A. z dnia 8 kwietnia 2010 r. (Rep. A Nr 1807/2010) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akgcji serii G z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w nastepujacym brzemieniu:

Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r.
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji, z wytaczeniem prawa poboru, akcii zwyktych na
okaziclela serii G i ich objecia w trybie subskrypcji prywatnej nie majgcej charakteru oferty publicznej oraz zmiany statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Blelsku-Biatej, dziatajac na podstawie § 10 Statutu Spotki
oraz art. 431 § 1§ 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§ 1 PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego

1 Poawyzsza sie kapitat zakiadowy spotki z kwoty 642 500,00 (szescset czterdziesci dwa tysigce piecset zfotych i
00/100) ztotych do kwoty nie wiekszej niz 742 500,00 (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych i 00/100 )
ztotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 (sto tysiecy ztotych i 00/100) ztotych, poprzez emisje nie wiecej
niz 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 1 do 1 000 000.

2. Akcje serii G zostana objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztoZonej przez Zarzgd Spotki indywidualnie oznaczonym Inwestorom
deklarujgcym objecie akcii w podwyzszonym kapitale zakiadowym na wyzZej okreslonych zasadach, z tym
zastrzezeniem, Ze podmiotow tych bedzie mniej niz 100 0sob.

3. Zawarcie umow o objecie akcji serii G nastapi do dnia 30 kwietna 2010 roku.

4. Akcje serii G zostang pokryte w caftosci wkiadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

5. Akgje serii G uczestniczyc¢ beda w dywidendzie na nastepujacych warunkach:
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1) Jezeli akgie zostang wydane i zapisane na rachunku papierow wartosciowych w danym roku obrotowym przed
dniem lub w dniu przyjecia uchwaty o podziale zysku lub przed dniem lub w dniu dywidendy ustalonym zgodnie z art.

348 § 2 kodeksu spotek handlowych - akcje uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego
stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym doszto do ich zapisania na rachunku
papierow wartosciowych.

2) Jezeli akcje zostang wydane i zapisane na rachunku papierow wartosciowych po dniu przyjecia uchwaty o podziale
zysku lub po dniu dywidendy ustalonym zgodnie z art. 348 § 2 kodeksu spotek handlowych - akcje uczestnicza w
zysku poczawszy za biezacy rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktdrym zostaty
zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

6. Akgie serii G nie bedg mialy formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.). Beda

one wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,NewConnect”).

7. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okresfonych w ust, 1 uchwaty, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcii prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych).
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztoZenia przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru sagdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 & 7 kodeksu spotek handlowych, o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego spotki,

§2 Wylaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca powod pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii G, stanowiacg Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly, dziatajac w interesie Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie pozbawia niniejszym dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akgii serii G.

&3 Zmiana Statutu Spotki

1. W zwiazku z trescig §1 uchwaly w Statucie Spotki wprowadza sie zmiany.
Zmianie ulega § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktdry otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej 742.500,00 zt (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset zotych) i dzieli sie na nie
wiecej niz 7 425 000 (siedem milionow czterysta adwadziescia piec tysiecy) akgii o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesiec groszy)

kazda, w tym:

a) 2512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do
2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000 (dziewiecset
tysiecy),

¢) 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcii zwyktych na okaziciela serii C 0 numerach od 1 (jeden) do 250 000
(dwiescie piecdziesigt tysiecy),

d) 150000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto
plecdziesigt tysiecy),

d) 2512500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii £ o numerach od 1

(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),
e) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy).

f)

nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcii zwyklych na okaziciela Serii G o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1 000 000 (jeden milion).”

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany do
statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg uchwata.

§ 4 Upowaznienia dla zarzadu

W zwigzku z emisjg akcji serii G Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie § 1
powyzej;

Q@™o QAn s

ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G;

wyboru Inwestorow w liczbie mniejszej niz 100 podmiotow, ktdrym beda zaoferowane do objecia akcie serii G;
ustalenia szczegotowych zasad oferowania akcji serii G Inwestorom, o ktorym mowa w punkcie ¢ powyzej,

zawarcia umow o objeciu akcji serii G;

zawarcia umow o submisje inwestycyjng lub ustugows, jesli Zarzad uzna to za stosowne;

zfoZenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 § 2

i§4wzw. zart, 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;

&5 Wejscie w Zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Emisja Akcji Serii H zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta podjetej w dniu

10 maja

2010r. w zwigzku z upowaznieniem udzielonym Zarzadowi Emitenta w § 6a Statutu Emitenta

w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatlu docelowego. Wrazenie zgody przez Rade
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Nadzorcza na podjecie Uchwaly przez Zarzadu zostato zatwierdzone uchwalg nr 01/2010 z dnia
07.05.2010 r.

UCHWA¢LA nr 1 z dnia 10.05.2010r
Zarzadu EKO EXPORT S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majacej charakter oferty publicznej oraz zmiany
statutu

Na podstawie art, 444 -447 | art. 453 Kodeksu spotek handlowych oraz §6a Statutu Spotki, Zarzad Spotki uchwala, co
nastepuje:
§ 1 PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki z kwoty 742 500,00 (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych i 00/100)
zfotych do kwoty nie wiekszej niz 891 000,00 (osiemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy ztotych i 00/100) ztotych, to jest o kwote
nie wieksza niz 148 500,00 (sto czterdziesci osiem tysiecy piecset ztotych i 00/100) ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 1 485
000 (jednego miliona czterystu osiemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominainej 0,1 zt
(stownie: dziesiec groszy) kazda, o numerach od 1 do 1 485 000.

2. Akcje serii H zostana objete w drodze subskrypcji zamknietej w rozumieniu art, 431 & 2 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych
majgcej charakter oferty publicznej, ktdra zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz.U.09.185.1439), a takze innych witasciwych aktow prawnych regulujacych problematyke publicznego
oferowania papierow wartosciowych.

3. Akcjom serii H nie beda przyznane szczegdine uprawnienia.

4. Akcie serii H uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wypftat zysku, jaki przeznaczony zostanie do podziatu za rok
obrotowy2010, koriczacy sie 31 grudnia 2010 r.

5. Akgje serii H zostang pokryte wkiadami pienieznymi.
6. Cena emisyjna akcji wynosi 3,20 zt ( trzy ztote | dwadziescia groszy )

7. Okreslenie przez Zarzad szczegdtowych warunkow przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii H, w szczegdinosci termindw
otwarcia [ zamkniecia subskrypcyi, zasad dystrybucji akcji serif H, sposobu i warunkow sktadania zapisow na akcje serii H oraz
ich opfacania, zasad przydziatu akcji serii H nastapi w pozniejszym terminie.

8. Akcje serii H nie beda miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacii zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538 z pozn. zm.). Beda one wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez Gletde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek
NewConnect").

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaly, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akgii objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt. 2 kodeksu spotek handlowych).
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego, oswiadczenia w formie aktu notarialnego w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spdtek handlowych,
0 wysokosci objetego kapitatu zaktadowego spotki,

&2 Prawo poboru
1. Prawo poboru Akgji Serii H przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Za kazda akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo
poboru. Przy czym 5 (piec) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji Serii H. Utamkowe czesci akcji nie
beda przydzielane. W przypadku, gady liczba Akcji Serii H, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie
bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitey.

3. Dzieri prawa poboru Akcji Serii H (to jest dzier, wedfug ktorego zostana okresleni akcjonariusze, ktorym przystugiwac bedzie
prawo poboru Akcji Serii H) zostaje ustalony na 07.06. 2010 r.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastapi w jednym terminie Zgodnie z postanowieniami art. 436 k.s.h. w
zw. z art. 434 k.s.h. Akcjonariuszom, ktorym stuzyc bedzie prawo poboru Akcji Serii H, beda mogli w terminie jego wykonania
dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na Akcji Serii H w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania
prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy.

5. Termin, do ktorego dotychczasowi akcjonariusze Spotki beda uprawnieni do wykonania prawa poboru Akcji Serii H zostanie
ustalony przez Zarzad w pozniejszym terminie i wskazany w ogloszeniu o ktorym mowa w art.434 &1 k.s.h.

6. Akcje Serii H nieobjete w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Zarzad Spotki przydzieli
wedfug swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
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§3 Zmiana Statutu Spotki
1. W zwigzku z trescig §1 uchwaty w Statucie Spotki wprowadza sie nastepujace zmiany. Zmianie ulega § 6 ust. 1 Statutu
Spotki, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej 891.000,00 zt (osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie
wiecej niz 8 910 000 (osiem milionow dziewiecset dziesiec tysiecy) akcii o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
wtym.

a) 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 2 512 500
(dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000 (dziewiecset tysiecy),
¢) 250 000 (awiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 250 000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy),

d) 150 000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto piecdziesigt
tysiecy),

e) 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcii zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1 (jeden) do 2
512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

f) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),

g) 1 000 000 (jeden milion) akcji zwykitych na okaziciela Serii G o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
numerach od 1 (jeden) do 1 000 000 (jeden mifion),

h) nie wiecej niz 1 485 000 (jeden milion czterysta osiemdziesiat piec tysiecy) akcii zwyklych na okaziciela serii H o numerach
od 1 (jeden) do 1485000 (jeden milion czterysta osiemdziesigt piec tysiecy)."

& 4 Dematerializacja Akcji serii H
oraz wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (NewConnect)

1. Wyraza sie zgode i postanawia sie ubiegac o dematerializacje Akcii serii H , Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru AKcji Serii
H w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a w szczegolnosci o zawarcie z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA umowy, o ktdrej mowa w art. 5 wskazanej ustawy, w przedmiocie rejestracyi
Akgji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H.

2. Wyraza sie zgode i postanawia sie ubiegac o wprowadzenie AKcji serii H, Praw do AKci serii H oraz Praw Poboru Akcii Serii H
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect") organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

&5 Uprawienia i obowigzki Zarzadu
1. Zarzad Spotki dokona wszelki czynnosci niezbednych dla prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty w zgodzie z przepisami
prawa, a w szczegolnosci:

a) dokona przydziatu akcji Seri H oraz wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki i jego
zarejestrowaniem w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego;

b) ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art, 310§ 27§ 4 w zw. z art, 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;

¢) podejmie wszelkie dziatania majgce na celu dokonanie dematerializacji akcji serii H, Praw do Akcji (PDA) serii H, w tym w
szczegdinosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie umow dotyczacych rejestracii Akgii
serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru akcji serif H w depozycie papierow

wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktorej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

d) podejmie wszelkie dziatania majgce na celu wprowadzenie AKcii serii H, Praw do Akcji serii H, Praw Poboru Akcji serii H do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. A, a w szczegolnosci
zawrze umowe z Autoryzowanym Doradcs, zloZy wszelkie wnioski , zawiadomienia i dokumenty do Giletdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwigzku z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu wyzej wymienionych
instrumentow finansowych,

2. Jesli uzna to za stosowne Zarzgd Spotki zawrze umowy o submisje inwestycyjng lub ustugowa.

&6 Postanowienia koricowe
Zgodnie z §6a pkt, 6 uchwata wymaga zgody Rady Nadzorczej Eko Export SA.

Uchwata nr 1/2010
Rady Nadzorczej Spotki EKO EXPORT SA
z dnia 07.05.2010r
W sprawie wyraZzenia zgody na uchwate Zarzadu Spotki dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego w drodze nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcjl
zamknietej majgcej charakter oferty publicznej oraz zmiany statutu.
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Rada Nadzorcza Eko Export SA ,dziatajac w oparciu o §6a Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza wyraza zgode na podwyzszenie kapitaly zakiadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego przez emisje nie
wiecej niz 1 485 000 ( jednego miliona czterystu osiemdziesieciu pleciu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serfi H w ramach
subskrypcji zamknietej z prawem poboru.

§2
Rada Nadzorcza wyraza zgode na przyjeta przez Zarzad cene emisyjng akcii w wysokosci 3,20( stownie, trzy ztote dwadziescia

groszy)

§3
Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad do dokonywania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Seri H, w tym do podejmowania wszelkich uchwat i zawierania wszelkich
stosownych umow.

§4

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia

Zgoda na ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii B, C, D, E, F, G, H do obrotu na rynku
regulowanym

Uchwalg nr 13 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Eko Export S.A. w dniu 9 czerwca 2010 r. (Rep.
A Nr 2895/2010) wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii B, C, D, E, F, G, H do
obrotu w na rynku regulowanym GPW.

Tres¢ uchwaly:

,Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 09.06.2010 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu Spotki do przeniesienia akcji wszystkich emisji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 1 Upowaznienie dla Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia upowaznic Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatari
faktycznych i prawnych zwigzanych z przeniesieniem akcji wszystkich emisji notowanych dotychczas w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 2 Wejscie w Zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCII

Sporzadzenie Prospektu emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w przenoszeniu Akcji. Ograniczenia takie wynikajg wytacznie z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Statut Emitenta zawiera postanowienia o prawie pierwszenstwa nabycia akcji imiennych Spofki
przeznaczonych do zbycia (§ 9 Statutu). W dniu zatwierdzenia Prospektu istnieje jedna seria akcji
imiennych Spdtki tj. 2.512.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (dajgcych 5.025.000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu), stanowigcych 28,20.% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych 43,99%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zbycie akcji imiennej na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz
do ksiegi akcyjnej Spétki wymaga zgody Rady Nadzorczej i jest mozliwe pod warunkiem, ze
uprawnieni z prawa pierwszenstwa, tj. dotychczasowi akcjonariusze wpisani do ksiegi akcyjnej tego
prawa nie wykonajg. Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne ma obowigzek pisemnego
zawiadomienia Zarzadu na sze$¢ tygodni przed terminem zmierzonego zbycia, ze wskazaniem osoby
nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej ceny.
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Niezwtocznie po otrzymaniu zgtoszenia zamiaru zbycia akcji, Zarzad zawiadamia akcjonariuszy Spotki,
ktérzy w terminie dwoch tygodni od doreczenia powiadomien mogg ztozy¢ Radzie Nadzorczej
o$wiadczenie o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa nabycia akcji.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreSlonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktore wraz z Ustawg o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitalowym oraz Ustawg o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym zastgpity poprzednio
obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:
1. papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
2. dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papierow wartosciowych na podstawie tej oferty, z
wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c — e Ustawy o
Ofercie wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéitki, posiadaniem w
spotce akgcji lub udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktdrych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub
przy dofozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywa¢ takiej informacji.

Osoby, o ktdrych mowa w ust. 1, nie moga:

a) ujawniac¢ informacji poufnej;
b) udziela¢ rekomendacji lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktdrym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych,
ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej (art. 156 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wykorzystywaniem informacji

poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw

finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na

rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac

rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1. s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
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do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2. nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

3. sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do takiego systemu,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4. nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie

przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1. jednego lub kilku emitentdw lub wystawcdw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 1;

2. jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;

3. nabywania albo zbywania instrumentdw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1.

Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej informaciji:

1. przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli nalezy to do normalnego trybu wykonywania przez
nie czynnosci w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, a jednoczesnie jest
zapewnione, ze osoby, ktorym informacja zostata w tym trybie przekazana, zachowajg poufnosc¢
tej informadji;

2. w trybie i na warunkach okreslonych w art. 25 ust. 1 ustawy o nadzorze;

3. na podstawie:

a. art. 160 ust. 34,
b. art. 24 ustawy o nadzorze,
c. art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

4. przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorowi Informacji

Finansowej w zakresie i na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach;

w zwigzku z dokonywaniem czynnosci, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

przez emitenta na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany, w zwigzku ze ztozeniem przez

emitenta wniosku o zawieszenie obrotu okreslonymi papierami wartosciowymi lub instrumentami

finansowymi.

ow

Zgodnie z art. 156 ust. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie stanowi wykorzystywania

informacji poufnej:

1. zawieranie transakcji stuzgcych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pienieznej lub
dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione
do reprezentowania wiasciwych organdéw panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a
takze przez Europejski System Bankdéw Centralnych;

2. nabywanie instrumentdw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku
regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktorych mowa w art.
39 ust. 3 pkt 1;

3. nabywanie akcji wkasnych przez spétke publiczng lub podmiot dziatajacy na jej rachunek, w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

4. dokonywanie transakcji stanowigcej wykonanie umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia
instrumentow finansowych, zawartej na piSmie z datg pewng przed uzyskaniem informagji
poufnej.

Zakazu udzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja, nie narusza
przekazywanie informacji w zwigzku z dokonywaniem czynnosci, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
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albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa
w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nabywac lub zbywa¢ na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, cztonkowie zarzadu,
rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
albo podejmowac¢ czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przepiséw ust. 1 i 1a nie

stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1. przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktorej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb
wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2. w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3. w wyniku ztoZzenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4, w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o

ofercie publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych

organdw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie

dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

ow

Okresem zamknietym jest:

> okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okresSlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

» w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. @) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
sporzadzany jest dany raport,

> w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport,

» w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
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chyba ze osoba fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF oraz temu
emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktdrych mowa
w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktorej mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi, rozumie sie:

1) jej matzonka lub osobe pozostajgcq z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

2) dzieci pozostajagce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia,
opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktdrzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktdrej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktdrej mowa w
pkt 1-3, wchodzi w sktad ich organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktdrych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
lub

b) ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnosci ktdrych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktdrej
mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktorej mowa
w ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktorej mowa w pkt 1-3.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:
. kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej albo

. kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogodlnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spodtke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtosdéw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1 art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, s dni sesyjne okreSlone przez spotke prowadzacg rynek regulowany w
regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez
Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:
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« zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtosdw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtosdw w spdtce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow w spodtce
publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym niz rynek oficjalnych notowan
gietdowych rynku regulowanym, albo

« zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtosdw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z
tych akgji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych
akgji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gloséow z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogodlnej liczbie gloséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spdtki, o osobie trzeciej, z ktdérg zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy zawiadomienie sktadane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogoélnej liczby gloséow, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiardéw dalszego
zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraC takze informacje okreSlone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju (art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie).
Zawiadomienie moze byC sporzadzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie).
W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
zobowigzany niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o
tym KNF oraz emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej, na koniec dnia
rozliczenia, nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosdw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkdw.

Obowigzek zawiadomienia KNF oraz spotki, wynikajacy z art. 69 Ustawy Ofercie Publicznej spoczywa
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogodlnej liczby gtosow w zwigzku
z zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, nabywaniem Ilub zbywaniem
instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akgcji spétki publicznej, posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku zawiadomienie sktadanego w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow
finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji
spotki publicznej, zawiadomienie to powinno ponadto zawiera¢ informacje o liczbie gtoséw oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w
wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, dacie wygasniecia
instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gltosdow o wiecej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w
okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej spotce
wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krdtszym niz 12 miesiecy,
przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,
moze nastgpi¢, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.
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Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

1. 33% ogdinej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spdtki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow, za
wyijatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosébw ma nastgpi¢ w
wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy
o Ofercie);

2. 66% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtosow do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie

powodujacej osiggniecie 66 % ogodlnej liczby gtosow albo

- zbycia akgji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdinej
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akgji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje
tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktdrym mowa
w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia rdznicy ceny
wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osob, od ktdrych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okre$lonym w art. 79 ust. 4 (cena proponowana w wezwaniu,
o ktérym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1 - 3, w odniesieniu do
akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i
ta osoba tak postanowity).

Obowiazki powyzsze, majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu
33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym Ze termin trzymiesieczny liczy sie od
dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtosow (art. 73
ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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Ponadto przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory
posrednio nabyt akcje spotki publicznej.

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie

powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz

w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty

publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzki o ktorych mowa w art. 72-74

Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

v’ spotki, ktdrej akcje wprowadza sie wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3g
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

v' od podmiotu wchodzgcego w skfad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku nie stosuje sie
art. 5 Ustawy o Ofercie;

v w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

v' zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreSlonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

v' obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wasnos¢ przedmiotu zastawu;

v w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg byc akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akgji
nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akgji, w przypadku wezwania o ktdrym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spétki, kwity
depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktéorym mowa
w art. 74, mogg by¢ nabywane wylgcznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartoSciowe dajgce prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spodtki, wezwanie musi przewidywac
mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia, w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktore majg byc
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw - do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane
dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki, po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do jego ogtoszenia oraz zarzad spoitki, ktorej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio
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przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikdw spotki, a w przypadku ich braku
— bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot
ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do
wszelkich informacji i dokumentdw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z
wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o
Ofercie).

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktdry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie,
o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 Ustawy o Ofercie).

Po otrzymaniu zawiadomienia, KNF moze najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w zadaniu, nie
krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1,
doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 77 ust. 2, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy
zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje,
0 zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki, mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
oraz w sposob w nim okreslony. Jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji ani zawiera¢ umow, z
ktérych modgtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, jak
rowniez nie mogg nabywac posrednio akgji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akgji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy.

4.8.3. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania
obowigzkéw, w rozdziale poprzednim Prospektu w sposob nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktdra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych
mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200.000,00
Ztotych, chyba Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosc
maklerskg, zarzadzanie portfelem jej papierdw wartosciowych w sposdb, ktory wytacza
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi),

2. na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w
art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 ztotych, chyba ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnoS¢ maklerska,
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych w sposob, ktory wytacza ingerencije tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci
nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej_prawo gtosu z:
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v akgji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreSlonych
odpowiednio w art. 69 lub art. 72 (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),

v wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdinej liczby gtosdéw nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1. (art. 89
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie),

v akgji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie)

- nie moze by¢ wykonywane.

Podmiot, ktdry przekroczyt prog ogolnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w
art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akgji
spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2
Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy takze wszystkich
akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie
wykonat obowigzkéw okresSlonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
(art. 89 ust. 2 a Ustawy o Ofercie).

W przypadku nabycia lub objecia akcji spdtki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktdrym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktory nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akcji (art. 89
ust. 2 b Ustawy o Ofercie).

Prawo gtosu z akgji spdtki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
Z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktébrym mowa w art. 67,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach;

- przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w
art. 72-74;

- nie zachowuje warunkéw o ktorych mowa w art. 76 lub 77;

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akgcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ;

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktdrych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym
mowa w art. 90a ust. 1;

- wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust.
3;

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79;

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3
albo art. 88a,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art.
79 lub art. 91 ust. 6;

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83,

289

export



Dokument ofertowy

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3

- dopuszcza sie czynu okreSlonego w pkt 1-11a, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy, natozy¢ kare pieniezng do

wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z
czynow wyszczegolnionych powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w sktad porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmioty, ktdére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akgcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjgc
czynnos$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawg natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac¢ decyzje o
natozeniu kary.

4.8.4. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia

zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli:

1. faczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub

2. faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowarto$é
50.000.000 EUR (art. 13).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obrot, o ktérym mowa
wyzej, obejmuje obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktdrym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych. Warto$¢ EURO, o ktdrej mowa w przepisach ustawy, podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
1. potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2. przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

4, nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EURO.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

290

export



Dokument ofertowy

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji lub
udziatéow nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia
ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub
udziatdéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlinego
przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. W przypadku gdy
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujgcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie
pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1). Nie stanowi
naruszenia obowigzku, o ktérym mowa powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akgji,
zgtoszonej Prezesowi Urzedu w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku (art. 18 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow). Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢é obowigzek lub
przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie

zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zakazuje, w drodze decyzji, dokonania

koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od
zakazu koncentragji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw okresla w decyzji termin spetnienia warunkdw
oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, na wniosek przedsiebiorcy, przedtuzyé, w drodze postanowienia, wyzej wskazany termin, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze
spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

4.8.5. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu moze natozy¢ na

przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu

osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,

choc¢by nieumyslinie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okre$lonego w art. 6, w zakresie niewylgczonym na podstawie
art. 7 i art. 8, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9,

2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,
3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu,

4) dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu art.
24.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci

stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktdrym mowa w art. 94 ust. 2,
podat nieprawdziwe dane,

2) nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3
lub art. 50, badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad informacji,

3) nie wspdtdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62, z
zastrzezeniem art. 65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstal w wyniku pofgczenia lub przeksztatcenia innych
przedsiebiorcow, obliczajgc wysokos¢ jego przychodu, o ktérym mowa wyzej, uwzglednia sie przychdd
osiggniety przez tych przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. W
przypadku gdy przedsiebiorca nie osiggnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, Prezes Urzedu moze ustalic kare pieniezng w wysokosci do dwustukrotnosci
przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki w wykonaniu decyzji wydanych na
podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28
ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokdw
sgdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentdw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczagc od daty
wskazanej w decyzji.

292

export



Dokument ofertowy

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzaca

w skfad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci

przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie:

1)  nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdéw, o ktoérych mowa w art. 107,

2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13,

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w biad informacji
zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 50.

Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli

zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy

uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktdrych mowa w art.

19 ust. 2 i 3. Jezeli w przypadkach, o ktdrych mowa wyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a

przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu moze, w drodze

decyzji, okreSlajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w

szczegolnosci:

1)  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

2)  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

3) zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spdtki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Przepis ten
stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w
przypadku niewykonania decyzji o zakazie konkurenciji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spdtek
handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
$rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia
przepisoOw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

4.8.6. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec
dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktdre przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty, lub przejeciu
wiekszosciowego udziatu.
Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:
1. laczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub
2. przejecia, przez jedng lub wiecej osdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papierow
wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa

posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

1. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 000 min EURO, oraz
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2. faczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EURO,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotow przypadajagcych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
1. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2 500 min EURO,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celdéw lit. 2), tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25
min EUR, oraz

4. taczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotow przypadajagcych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi,
prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreélenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytagcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papierow wartosciowych
oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten
moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub
firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu;

2. kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczagcym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdw,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

3. dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5
ust. 3 Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek, jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w
szczegolnosci w stosunku do mianowania cztonkdéw organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wylgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych
inwestycji a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU I ODKUPU W ODNIESIENIU DO
AKCI1I

4.9.1. Przymusowy wykup

W chwili obecnej nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta, nie tocza sie procedury przymusowego
wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wiekszo$ciowych Emitenta (squeeze-
out) ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po
uczciwej cenie po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego akcjonariusza (sell-out).
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W obecnym stanie prawnym mozliwoS¢ przymusowego wykupu akcji spotki publicznej (tzw. squeeze-
out) przewiduje art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem Akcjonariuszowi spotki
publicznej, ktory samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosdéw w tej spdtce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90%
ogolnej liczby gtosdw, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji Spotki akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny
nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu (art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej).

Nabycie akcji w wypadku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgj,
ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byc
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie
pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do rownoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdérym
notowane sg akcje.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena
akgji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie przymusowego
wykupu, w czasie ktérych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtdwnym albo

b)  $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrdot akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtownym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a).

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny w sposdb wskazany powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — cena akgji
nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze byc¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy przymusowy
wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu,
albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub
podmioty, o ktorych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

4.9.2. Przymusowy odkup

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje rowniez prawng mozliwo$¢ wystgpienia akcjonariuszy
mniejszosciowych z zagdaniem wykupu ich akgji (tzw. sell-out) przez innego akcjonariusza tej spofki
publicznej, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdw w tej spdtce. Wystgpienie
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akcjonariuszy mniejszosciowych ma charakter wigzacy dla akcjonariusza wiekszosciowego. Zgodnie z
art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Akcjonariusz spétki publicznej moze zazadaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej
liczby gtoséw w tej spbtce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtosow, o ktorym
mowa w ust. 1 nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej,
ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. W terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania obowigzani s3 mu zado$cuczyni¢
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosdw, jak rowniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktdrym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zadajgcy
wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, akcjonariusz zadajacy
wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu
(art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO
KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2009 oraz w obecnym roku obrotowym 2010 nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do akcji
tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta.

4.11. INFORMACIJE O POTRACANYCH PODATKACH WLASCIWYCH DLA MIEJSCA
(KRAJU) DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni
skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji

4.11.1.1. Dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwane przez osoby
fizyczne majce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatdow w spotkach majgcych osobowos$¢ prawng podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych,
jest:
- roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spétkach
majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- roznica pomiedzy wartoScig nominalng objetych udziatdow (akcji) w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkladow w spdtdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

osiggnieta w roku podatkowym.
Dochoddéw z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest sytuacji, gdy odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykazac¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spdtkach majgcych osobowo$¢ prawng oraz
z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spodtkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w
spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych stawke podatkows,
wskazang w ust. 1 stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

4.11.1.2. Dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwane przez
podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych posiadajacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych w wysokosci 19% (art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych). Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem,
tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreSlony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez whasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.2. Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytutu dywidendy

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
fizyczne posiadajace miejsce zamieszkania na terytorium Polski oraz podatnikow
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktorzy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiadajq siedzibe lub zarzad

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych:

1.  podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2. przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4. ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,

okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych:

1.  podstawe opodatkowania stanowi caty dochdd (przychdd) z dywidendy oraz innych przychodow
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. podatek wynosi 19 % uzyskanego dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych),

3. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki (art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych):

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

c) spodtka, o ktdrej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akgcji) w
kapitale spotki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

- spotka, o ktdrej mowa w lit. b, albo
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- zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w lit. b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spbtce wyptacajgcej te naleznosci w
wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, przez spétke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwitoke, w
wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Opisane powyzej zwolnienie stosuje sie odpowiednio do spétdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), oraz do dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spotki, o ktdrych mowa lit. a) , spétkom podlegajgcym w
Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w lit. c) bezposredni udziat procentowy w
kapitale spotki, o ktérej mowa w lit. a), winien wynosi¢ nie mniej niz 25 %.

Opisane powyzej zasady stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotdw wymienionych w zatgczniku
nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji
Szwajcarskiej majg one zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, dotyczacy bezposredniego
udziatu procentowego w kapitale spotki , o ktorej mowa w lit. a).

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodéw 2z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niemajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
i podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych, ktorzy nie posiadaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

= 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania

(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych) i

= 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i
innych udziatdw w zyskach Emitenta, osigganych przez inwestorow zagranicznych mogag byc
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Zmienione postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,
wigZzace sg postanowienia tej umowy i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.
W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, przepisy ust. 1 pkt 1-5, stosuje sie z uwzglednieniem umdéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydane przez wiasciwy organ
administracji podatkowej.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celdw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej.
Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, Emitent dokonujgc
wyptat dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych podmiotom
korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu
wytacznie pod warunkiem udokumentowania:

* miejsca siedziby spotki dla celow podatkowych, wydanym przez wiasciwy organ administracji

podatkowej zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), lub

* istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie siedziba spdtki lub zarzad albo przez wiasciwy
organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

4.11.3. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z przepisami Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w
drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
akgji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

1. w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
lub

2. prawa majgtkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo
pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Zwalnia sie nabycie praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn). Warunkiem tego
zwolnienia jest zgtoszenie nabycia wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych witasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego
powstatego na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 2-8 i ust. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, a w
przypadku nabycia w drodze dziedziczenia - w terminie szesSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku, z zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i 4 Ustawy o Podatku
od Spadkow i Darowizn.
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4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona jest od

podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami

finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

- dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci
cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest:
- opodatkowana podatkiem od towardw i ustug,

- zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem umowy sprzedazy udziatow i akcji w
spotkach handlowych (art. 2 pkt 4).

W przypadku, gdy Zzadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akdji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) wynosi 1%).

4.11.5. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktdry nie wykonat cigzgcych na nim
obowigzkow obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie
organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpfacony catym
swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Powyzszych zasad
odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika.

5. INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow
wartosciowych.

6. DOPUSZCZENIE AKCIJI DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA
PRZEDMIOTEM WNIOSKU o DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z
UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB
INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Zamiarem Emitenta jest aby akcje serii B, C, D, E, F,G i H notowane byly na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w grudniu 2010 r.

Dotychczas Akcje Spotki nie byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Obecnie przedmiotem
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect jest tgcznie 6.397.500 Akcji Spotki
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serii B, C, D, E, F, G i H. Akcje Spotki notowane sg pod skrotem EEX i zarejestrowane w KDPW pod
kodem ISIN PL EKEP000019.

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, takim jak rynek réwnolegty GPW,
wymaga spetnienia warunkow okreslonych w Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiednigj
zgody Zarzadu GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez
Spdtke w ciggu 14 dni od jego ztozenia.
Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 3 ust.
1-2 Regulaminu GPW tj:
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona,
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,
oraz
iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreSlenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg réwnowartos¢ w
ztotych co najmniej 10.000.000 euro,
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akgji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego
o wartosci rownej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub
emisyjnej.

Zgodnie z uchwatg nr 24/1253/2010 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie

S.A. w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy od dnia 1 stycznia 2011 r. podwyzszony zostanie prég

kapltallzaCJl dla emitentéw ubiegajgcych sie o dopuszczenie akcji do obrotu i tak:
iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg réwnowartos¢ w
zZtotych co najmniej 15.000.000 euro, za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej
emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym
lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — réwnowarto$¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 euro.

W ocenie Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji serii B, C, D, E, F,G i H, wszystkie warunki
dotyczace dopuszczenia akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW w grudniu 2010 r. zostang
dochowane.

Podmiotem $wiadczagcym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KTORYCH,
ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY
WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE
LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez GPW jest
wprowadzonych 6.397.500 akcji Eko Export S.A. o kodzie ISIN PL EKEP000019.
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6.3. INFORMACIE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNE] PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY OFEROWANE W DRODZE
OFERTY PUBLICZNEJ] LUB WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Nie dotyczy. Poza Akcjami serii B, C, D, E, F, G i H ktére majg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nie zostaly utworzone inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, ktdre sg
przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze publicznym lub prywatnym.

Na podstawie upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego zawartego w §6a Statutu Emitenta, kapitat zaktadowy Emitenta moze zosta¢ podwyzszony
o kwote 51.500,00 zt w drodze emisji 515.000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje podwyzszenia kapitatu w ramach posiadanego
upowaznienia.

6.4.NAZWA I ADRES PODMIOTOW  POSIADAJACYCH  WIAZACE
ZOBOWIAZANIE DO DZIAKAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU
WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI
ICH ZOBOWIAZANIA

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.
Zgodnie z § 20 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu animatorem rynku jest czionek
rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjna, ktdry zobowigzat sie do dokonywania na wilasny
rachunek na rynku kierowanym zleceniami czynnosci majgcych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi danego emitenta.

Animator zobowigzat sie do podejmowania wszelkich czynnosci majacych na celu jak
najefektywniejsze wspomaganie ptynnosci akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect, a w
szczegolnosci jednoczesnego skiadania zlecen kupna i zlecen sprzedazy akcji Emitenta na wiasny
rachunek animatora.

Animator rynku wykonuje swoje obowigzki zgodnie z regulacjami GPW w Warszawie S.A., a w
szczegolnosci  zgodnie ze ,Szczegbtowymi zasadami dziatania Animatorédw Rynku na rynku
NewConnect” — zatgcznik do Uchwaty nr 575/2007 Zarzgdu GPW w Warszawie S.A. z 6 sierpnia 2007
r. z pozn. zm.

6.5. INFORMACIE NA TEMAT OPCJI STABILIZACII CEN W ZWIAZKU Z OFERTA

Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu akgji.

7. INFORMACJE NA TEMAT WI'.AéCIC_IELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujgcych sie w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

8. KOSZTY EMISIJI LUB OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow
wartosciowych.

9. ROZWODNIENIE

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow
wartosciowych, w zwigzku z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.
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10. INFORMACIJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Sporzadzenie prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

Informacje dotyczace doradcdw w zakresie dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym emisja zostaty przedstawione w Czesci IV Dokument ofertowy pkt 1.3.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB
PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W
ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie dotyczy. W Czesci IV Prospektu Dokument ofertowy, nie wystepujg informacje, ktdre zostaty
zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA
Nie dotyczy. W Czesci IV Dokument ofertowy nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia lub raporty osob
okreslanych jako eksperci.
10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH
ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE ZRODLA TYCH INFORMACII

Nie dotyczy. W Czesci IV Dokument ofertowy nie zostaty zamieszczone informacje uzyskane od oséb
trzecich.
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ZALACZNIKI

1. STATUT SPOLKI

STATUT
Eko Export Spotka Akcyjna
uwzgledniajacy zmiany wprowadzone aktem notarialnym
z dnia 24.09.2010 Rep. A Numer 4867/2010

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

1. Firma Spotki brzmi: Eko Export spotka akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrétu Eko Export S.A.
3. Spdtka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
§ 2.
Siedzibg Spotki jest Bielsko-Biata.
§3.
Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.
§4.

1.
2.

3.
4.
5

Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwieraC i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa, tworzy¢ lub
przystepowac do innych spdtek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.
Spdtka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-prawnych.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.
Zatozycielami spditki sa:
1) DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej,
2) Jacek Dziedzic,
3) Agnieszka Bokun,
4) Jolanta Sidzina-Bokun.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) PKD 23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana, -

2) PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

3) PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

4) PKD 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

5) PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

6) PKD 38.31.Z Demontaz wyrobdw zuzytych,

7) PKD 38.32.Z Odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

8) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych,

9) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

10) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

11) PKD 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

12) PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu,

13) PKD 49.41.Z Transport drogowy towaréw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

15) PKD 64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne,

16) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoS¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

17) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

18) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

19) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

20) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

21) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

22) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
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1.

25) PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,
26) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,
2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga odrebnego
zezwolenia lub koncesji — Spotka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub konces;ji.

III.KAPITAL ZAKLADOWY

§6.
Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 891.000,00 zt (osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych 00/100) i dzieli sie na
8910.000,00 (osiem miliondw dziewiecset dziesie¢ tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 2512500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do
2 512 500 (dwa miliony pie¢set dwanascie tysiecy piecset),

b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii B o numerach od 1  (jeden) do 900 000 (dziewiecset

tysiecy),-

c) 250000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 250 000

(dwiescie piecdziesiat tysiecy),-

d) 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto

piecdziesiat tysiecy),-

e) 2512500 (dwa miliony pie¢set dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 1

(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset),-

f) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy).

g) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o

numerach od 1 (jeden) do 1 000 000( milion ).-

h) 1485000 (jeden milion czterysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii H o numerach od 1

(jeden) do 1 485 000 (jeden milion czterysta osiemdziesiat piec tysiecy).

Akcje serii A przyznane zostaly akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spotce Eko Export spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku przeksztatcenia Spotki zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych i
zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W przypadku emisji dalszych akgji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna emisja akgji
bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§6a.

1) Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki przez emisje nowych akgcji o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 200 000,00 (dwiescie tysiecy ztotych 00/100) ziotych, w drodze jednego lub
wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 2 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej
niniejszy kapitat docelowy.-

3) Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem ust. 7 ponizej.

4) Z zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej Zarzad decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad
jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,

b) zawierania umdéw o subemisje inwestycyjng , subemisje ustugowg lub innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie
emisji akgcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatarh w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej
lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
(rynek ,,NewConnect") lub na rynku regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

5) Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wkiady pieniezne lub niepieniezne.

6) Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub wydania
akcji w zamian za wkiady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

7) Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pézniej
niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

§7.

1. Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje uprzywilejowang przypadajq 2 gtosy.
2. Zatozyciele Spotki okresleni w §4 ust. 5 sg uprzywilejowani osobiscie w ten sposdb, ze majg prawo wyboru wszystkich

cztonkdw Zarzadu i wiekszosci cztonkow Rady Nadzorczej Spotki. Wyboru dokonujg wszyscy uprzywilejowani
akcjonariusze jednomysinie. W razie braku jednomysinosci wybdr wiadz Spétki nastepuje na zasadach wskazanych
odpowiednio w §15 ust. 5 (Zarzad) i w §19 ust. 2 (Rada Nadzorcza).

3. W razie wygasniecia uprzywilejowania w stosunku do poszczegdlnych akcjonariuszy wskazanych w ustepie

poprzedzajacym, uprzywilejowanie utrzymuje sie na niezmienionych zasadach wzgledem pozostatych.

4. Zmiana Statutu w zakresie naruszajagcym wskazane uprzywilejowanie wymaga zgody uprzywilejowanych akcjonariuszy.
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§8.
Akcje imienne moga by¢ zamienione przez Zarzad na akcje na okaziciela na pisemne zgdanie akcjonariusza. Zgoda co
do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego zadania. Odmowa powinna
zawierac obiektywnie uzasadnione powody. W razie zamiany uprzywilejowanie wygasa.
Zamiana akgji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§9.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spdtki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
Akcjonariusz zgtasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spotki na co najmniej sze$¢ tygodni przed terminem
zamierzonego zbycia, okreslajac liczbe i cene oferowanych akcji oraz osobe nabywcy. Zarzad niezwlocznie przekazuje
zgtoszenie Radzie Nadzorczej.
Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie powinna wskazac innego nabywce w terminie miesigca od dnia
przedtozenia Spotce zamiaru zbycia akcji. W razie sporu co do ceny nabycia akgcji, cene ustala Zarzad na podstawie
ostatniego bilansu Spoétki. Cena bedzie uiszczona w terminie miesigca od podpisania umowy ze wskazanym nabywca.
W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 1, pierwszenstwo nabycia akcji majg dotychczasowi akcjonariusze wpisani do
ksiegi akcyjnej. Niezwtocznie po otrzymaniu zgtoszenia zamiaru zbycia akcji, Zarzad zawiadamia akcjonariuszy Spétki,
ktorzy w terminie dwdch tygodni od doreczenia powiadomien mogg ztozy¢ Radzie Nadzorczej o$wiadczenie o
skorzystaniu z prawa pierwszenstwa nabycia akcji.

§ 10.
Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji.-
Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze réwniez nastgpi¢ ze Srodkdw spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i
nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
W razie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia nowych akgji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi
inaczej.
Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na okaziciela.
Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotédwka lub wktadami niepienieznymi.

§11.

Spdtka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartoSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na podstawie uchwat
Walnego Zgromadzenia Spdtka ma prawo emitowaé obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§12.
Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktorego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez
Spdtke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia, a w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

§13.

Wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akgcji prawa gtosu wymaga zgody Rady Nadzorczej.

IV. ORGANY SPOLKI

Organami Spoiki sa:

1)
2)
3)

WN =

ouh

§ 14.
Zarzad,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§ 15.

Zarzad Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkdw, w tym Prezesa.

Zarzad Spotki powotywany jest na okres wspdlnej kadencji wynoszacej trzy lata.

Zarzad pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej sktada sie z jednego czionka, powotywanego przez Zgromadzenie
WspdlInikéw Spotki przeksztatcane;j.

Cztonkowie Zarzadu, ktdrzy konczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji jedynie z waznych powodoéw. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

Zawieszanie w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu moze nastapi¢ z waznych powoddw na
mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczagcego Rady.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.
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§ 16.
Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami
niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow w obecnosci co najmniej potowy sktadu Zarzadu.
Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza Rada
Nadzorcza.

§17.
W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki i jej reprezentowania wymagane
jest wspoétdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
W przypadku gdy Zarzad jest jednoosobowy, jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie sktada o$wiadczenia woli w imieniu
Spotki i reprezentuje Spotke.

§ 18.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce
konkurencyijnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spodtce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji, badz prawa do
powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

—_

N

e

B. RADA NADZORCZA
§ 19.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czionkdw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sg na wspolng trzyletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie
zwyktg wiekszoscig gtosow. Skiad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji cztonkéw rady i jej kadencja sa
okre$lane przez Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki przeksztatcanej. Walne Zgromadzenie moze powota¢ lub odwotad
poszczegdinych cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 20.
Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy badz inny czlonek Rady
Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego, zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§ 21.
Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zazgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni na pi$mie za potwierdzeniem odbioru, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed proponowanym
terminem posiedzenia.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegto$¢ lub w trybie pisemnym. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu 7 dni od daty oddania gtosu.
Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
W trybie okreSlonym w ust. 7 Rada Nadzorcza nie moze podejmowaé uchwat w sprawie wyboru Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powofania czionka Zarzadu oraz odwotania lub zawieszenia w
czynnoéciach tych osob.
Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okres$la Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§ 22.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:
1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa
w pkt. 1) i 2),
4) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,
5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu,
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1.
2.
3.
1.
2.
1.
2.

6) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdinych czionkédw Zarzadu lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu,

7) delegowanie swoich cztonkdw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu nie mogacych
sprawowac swych czynnosci,

8) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

9) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

11) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa
lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,

12) wyrazanie zgody na zbycie przez Spotke posiadanych akgji lub udziatow,

13) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spdtke nowych spétek lub nabycie przez Spétke akcji lub udziatéw
innych podmiotéw gospodarczych.

§ 23.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkdéw wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych
przez Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru, otrzymuja osobne
wynagrodzenie, ktdrego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktorym
mowa w art. 380 Kodeksu spotek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 24.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie jest zwolywane w trybie okreslonym wiasciwymi przepisami Kodeksu spétek handlowych."

§ 25.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaly.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki.

§ 26.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w miejscowosci bedacej siedzibg gietdy, na ktérej s dopuszczone do
obrotu gietdowego akcje Spotki lub w Katowicach, Warszawie, Krakowie.

§ 27.
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien statutu.
Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba Ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujace przepisy
prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§ 28.
Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow wiadz
lub likwidatorow spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.
Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg w jawnym gtosowaniu imiennym.

§ 29.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie
nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§ 30.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

udzielenie czionkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

zmiana statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakltadowego,

potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spéiki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akgcji,
11) tworzenie funduszy celowych,
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12)
13)

14)
15)

1.
2.

wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§ 31.
Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 32.

Spotka tworzy nastepujace kapitaty:

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy,

inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 33.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
Zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 34.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

§ 35.

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,Monitor Sgdowy i Gospodarczy”, chyba Ze przepisy prawa
zobowigzywac beda do zamieszczania ogtoszen w inny sposéb.”

Bielsko-Biata 22.10.2010
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2. DEFINICJE I SKROTY

Akcje serii B 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii C 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii D 150.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii E 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii F 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii G 1.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
0,10 z kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

Akcje serii H 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,10 z kazda wyemitowanych przez Eko Export S.A.

BDM S.A. Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

CMR dokument przewozowy

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4

2003/71/WE listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

EBIT (ang. Earnings Before Interest and Taxes) wynik na dziatalnosci
operacyjnej

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Derpreciation and Amortization) —

wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Emitent, Spotka

Eko Export Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

FCA (ang. Free Carrier) w ttumaczeniu: pierwszy przewoznik - okreslenie
warunkow dostawy - sprzedajacy zobowigzany jest dostarczy¢ towar
przewoznikowi (lub innej osobie, np. spedytorowi), wyznaczonemu przez
kupujacego. Koszty dostawy, na zasadniczej drodze przewozu, pokrywa
kupujacy

GmbH (niem. Gesellschaft mit beschrankter Haftung) spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wedtug prawa niemieckiego

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Incoterms ang. International Commercial Terms; Miedzynarodowe Reguty Handlu —

zbiér miedzynarodowych regut, okreslajacych warunki sprzedazy

Incoterms 2000

Reguty zalecane i publikowane przez Miedzynarodowg Izbe Handlowg
(ICC). Oficjalng wersjg Incoterms 2000 jest oryginalny tekst angielski,
ktory  zostat zaaprobowany przez Komisje Prawa Handlu
Miedzynarodowego (UNCITRAL) Organizacji Narodéw Zjednoczonych
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ISO 14001 (ang. International Organization for Standardization) jeden ze
standardéw ISO, stosowany w ekozarzadzaniu; norma zarzadzania
$rodowiskowego

IS0 9001 (ang. International Organization for Standardization) miedzynarodowa
norma okreSlajgca wymagania, ktdre powinien spetniaé system
zarzadzania jako$cig w organizacji.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.
93, z pozn. zm.)

Kodeks Spoétek
Handlowych, Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ltd. (ang. limited) spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig wedtug prawa
anglosaskiego
MSSF, MSR Miedzynarodowe standardy  sprawozdawczosci finansowej i

miedzynarodowe standardy rachunkowosci

MT, tona metryczna

jednostka podstawowa ukftadu jednostek miar
Sekunda), 1 tona = 1000 kilogramow

MTS (Metr Tona

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

000 (ros. 0BLECTBO C OrpaHWYEeHHON OTBETCTBEHHOCTLIO) spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig wedtug prawa rosyjskiego

PARP Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

PKB Produkt Krajowy Brutto

POIG Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, zioty, zi

ztoty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej Eko Export Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Bielsku-Biatej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Eko Export Spotka
Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Rozporzadzenie Komisji

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

809/2004, wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w

Rozporzadzenie o sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,

Prospekcie wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dziennik Urzedowy L 149/1 z dnia 30
kwietnia 2004 r.)

RN Rada Nadzorcza

S.A. Spdtka Akcyjna

S.C. spotka cywilna
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s.k.

spotka komandytowa

Spotka z 0.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Statut

Statut spétki Eko Export Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Papierow

Wartosciowych

Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Szczegobtowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego

PCM

PRIVILEGE CAPITAL MANAGEMENT Spdtka Akcyjna

UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
(jednolity tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 Iutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.
U. 2006 nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr
185, poz. 1439)

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 roku o opfacie skarbowej (Dz. U. z
2006 r. Nr 225, poz. 1635, z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0sdéb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 51, poz. 307 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Prawnych
Ustawa o Podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
Czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649)

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768)

Ustawa o

Ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 .

Rachunkowosci Nr 121, poz. 591, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Ustawa z dnia 16 Ilutego 2007 roku o ochronie konkurengji
Konkurencji i i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Konsumentow

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.
U. 2006 nr 157 poz. 1119 z pdzn. zm.)

Ustawa o zastawie
rejestrowym i rejestrze
zastawow

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U.2009, Nr 67, poz. 569 z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie,
wz

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta

ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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