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Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy
Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

T&T Consulting Kancelaria Doradztwa Gospodarczego
Andrzej Trznadel

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Wieniawskiego 13A, 51-611 Wroctaw
Telefon: +48 71 348 44 65

Faks: +48 71 348 44 65

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@ttconsulting.pl

Adres strony internetowe;j: www.ttconsulting.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emis;ji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect wprowadza sie:

— 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— do 1. 485. 000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— do 1. 485. 000 Praw do Akcji Serii H;

— 7.425.000 Praw Poboru Akgcji Serii H.

Walutg emitowanych papierdw wartosciowych jest ztoty polski (PLN). Na dzien sporzadzenia Dokumentu
informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji serii; A, B, C, D, E, F, G

tworzacych kapitat zaktadowy wynosi 742.500 PLN (siedemset czterdziesci dwa tysigce pieéset ztotych).

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Liczba akcji | Wartos¢ Udziat w kapitale | . ; Udziat w ogolnej
i Liczba gtosow L. ,
(szt.) nominalna [PLN] | zaktadowym liczbie gtosow

Seria A 2512 500 251 250 33,84% 5025 000 50,57%
Seria B 900 000 90 000 12,12% 900 000 9,06%
Seria C 250 000 25000 3,37% 250 000 2,52%
Seria D 150 000 15 000 2,02% 150 000 1,51%
Seria E 2512 500 251 250 33,84% 2512 500 25,28%
Seria F 100 000 10 000 1,35% 100 000 1,01%
Seria G 1 000 000 100 000 13,47% 1000 000 10,06%
Suma 7 425 000 742 500 100,00 % 9937 500 100,00 %
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1. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta objetych niniejszym
dokumentem, potencjalni Inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i
inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Kazde z omodwionych ponizej ryzyk moze
mieé istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta. W sposéb
szczegdlny Inwestor winien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktérym on funkcjonuje
oraz rynku, na ktdérym notowane sg Instrumenty finansowe Emitenta. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktdre powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac na dziatalnos¢ Emitenta. W przysztosci moga
powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od
Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestorédw. Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnosciag Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg
lub pozycje rynkowg . W efekcie powyzszych zdarzen Inwestorzy mogg nie osiggnac zatozonej stopy zwrotu z
inwestycji i straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych $Srodkéw finansowych. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w
ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienistwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Emitenta

1.1.1 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent jest producentem mikrosfery produktu, ktéry posiada bardzo wiele zastosowan w réznych gateziach
przemystu. Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikow takich jak:
nieoczekiwane zmiany przepisow prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy i popytu na wyroby odbiorcow
mikrosfery, pogorszenie warunkow atmosferycznych. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta charakterze, Spétka
moze nie osiggnat gtdwnego zatozonego celu strategicznego, czyli zwiekszenia udziatu w rynku producentéw
mikrosfery oraz osiggniecia pozycji lidera w produkcji mikrosfery w Europie.

Ponadto przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dfugoterminowej strategii rozwoju. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku
nieodpowiedniej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego
otoczenia mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na Jego
wyniki. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki i zjawiska wystepujace na
rynkach zbytu, ktére moga mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Emitenta, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace do realizacji ztozen strategicznych .

1.1.2 Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z

pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci a takze jakosé pracy Zarzadu oraz
kluczowych cztonkéw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, Zze ewentualna utrata wysoce
wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mieé¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odejsciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent
mogtby zostaé pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie oraz kontakty i relacje osobiste z
zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.

W zwigzku z powyzszym Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemdéw motywacyjnych dla
jego kluczowych pracownikéw, ktére bedg aktywizowaty pracownikéw i uzalezniaty ich wynagrodzenie od
efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta.

1.1.3 Ryzyko zwigzane z ekspansj3a na rynki zagraniczne

Jednym z celdw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla swoich
produktow . W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalania swojej oferty i dostosowywania jej do wymogoéw
potencjalnych klientéw spoza rynku Unii Europejskiej. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko tego przedsiewziecia,
ktore moze by¢ spowodowane np. ograniczonym chwilowo popytem w krajach docelowych, btednym
rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientéw, niepetnym dostosowaniem produktéw Emitenta do
wymagan prawnych oraz materiatowych rynkdw zagranicznych, nieefektywng kampania reklamowa lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych w powyzszym ryzyku
moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki Emitenta lub utrate
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czesci zainwestowanych srodkéw. Emitent stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie
rynku, osobiste i bezposrednie rozpoznawanie potrzeb klientdw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach
zagranicznych.

1.1.4 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od posrednikéw

Sprzedaz produktéw Emitenta opiera sie na dwodch kanatach: sprzedazy bezposredniej przez Spétke oraz
sprzedazy do partnerow strategicznych (Minoxid GmbH, Cofermin Rohstoffe GmbH) bedacych posrednikami w
dotarciu do klienta docelowego. Sprzedaz z wykorzystaniem wymienianych posrednikdw wygenerowata w 2009
r. ok. 55% przychodoéw ze sprzedazy. Dodatkowo w grudniu 2009r Emitent rozpoczat wspotprace z nowym
Amerykanskim partnerem handlowym sprzedajgcym produkty Spoétki na rynku USA. Implikuje to istotne ryzyko,
iz w przypadku utraty jednego ze strategicznych partneréw Emitent moze utraci¢ czesé¢ obecnego lub
pozyskiwanego rynku zbytu, co w konsekwencji moze istotnie negatywnie wptyngé na osiggane przez Emitenta
wyniki finansowe. W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dazy do powiekszania udziatu odbiorcow koncowych
w gronie swoich klientéw.

1.1.5 Ryzyko cen surowcow

Emitent jest producentem mikrosfery biatej i szarej, do produkcji ktérej wykorzystuje sie m.in. mikrosfere mokra
— surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku spalania wegla kamiennego. W procesie produkcji Emitent
wykorzystuje mikrosfere mokra pozyskiwang z kilkunastu elektrowni zlokalizowanych w Polsce, Rosji, Rumunii,
Motdawii, Kazachstanie i na Ukrainie. Gtownymi dostawcami surowca dla Emitenta s3 dwa podmioty
zlokalizowane w Rosji i na Ukrainie.

W zwigzku z powyzszym w przypadku znacznego podniesienia cen surowcéw przez te podmioty Emitent
narazony jest na znaczny wzrost kosztdw pozyskania surowca co moze istotnie wptyngé na rentownos¢
sprzedawanych przez Spétke produktow. Emitent w celu zminimalizowania ryzyka prowadzi aktywne dziatania
majace na celu poszerzenie ilosci kanatéw pozyskiwania surowca.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig pozyskiwania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku spalania wegla
kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw osadowych, skad wytawiane sg granulki bedace
surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania surowca powoduje, ze w okresach
zimowych, stawy osadowe zamarzajg, a pozyskanie surowca jest niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
w przypadku niekorzystnych warunkéw atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na
zastdj produkcyjny w zwigzku z brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spétka minimalizuje powyzisze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrédet dostaw surowca z krajow
o tagodniejszym klimacie (np. Rumunia) oraz gromadzenie odpowiednich zapaséw w okresach letnich
i jesiennych, ktére to zapasy umozliwiajg utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Ponadto
Emitent w procesie produkcyjnym wykorzystuje réwniez mikrosfere suchg, ktdrej pozyskanie nie jest uzaleznione
od warunkow klimatycznych. Zwiekszanie dostaw mikrosfery suchej zmniejsza ryzyko zwigzane z sezonowoscig
pozyskiwania surowca, podnosi jednak koszty wytworzenia produktu koncowego.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z nowymi zrodtami surowca

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest pozyskanie nowych zrédet surowca do produkcji mikrosfer w
postaci elektrowni weglowych. Zrdédta, ktérych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent w wiekszosci sa
zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie, Motdawii i na Ukrainie. Znaczna odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta
mogg wymusi¢ na Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej)
zabezpieczajgcych jakos¢ oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia probleméw natury prawnej lub operacyjnej szczegdlnie w
zakresie transportu Spotka narazona jest na krotkotrwate braki lub opdznienia w dostawach surowca co moze
mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem surowcéw odpadowych
Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w gtéwnej mierze na imporcie surowca do produkcji mikrosfery z Ukrainy, Rosji,
Kazachstanu i Motdawii. W celu importu surowca z tych krajéw niezbedne jest uzyskanie zezwolen na
transgraniczne przemieszczanie odpadow. Zezwolenia te wydawane sg na okreslong ilos¢ tonazowg
sprowadzanego surowca, odrebnie dla kazdego z eksporteréw. Emitent ubiega sie w imieniu swoich
kontrahentéw o uzyskanie powyzszych zezwolers w Gtéwnym Inspektoracie Ochrony Srodowiska.

W zwigzku z powyziszym w przypadku nieuzyskania lub wydtuzenia procedury udzielania przedmiotowego
zezwolenia Emitent moze zostac narazony na brak dostaw surowca, co z kolei moze przetozyc sie na krétkotrwate
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przestoje w produkcji. Powyzsze ryzyko jest zminimalizowane przez fakt, ze obecnie wszyscy zagraniczni
dostawcy Emitenta posiadajg stosowne zezwolenia, a Emitent ponadto posiada juz bogate doswiadczenie w
pozyskiwaniu tych pozwolen. Emitent réwniez planuje powiekszy¢ posiadane zaplecze magazynowe, ktére
ograniczy negatywne skutki ewentualnych brakéw lub opdznien w dostawach surowca.

1.1.9 Ryzyko skutkdw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria linii technologicznych, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majgtku trwatego
posiadanego przez Emitenta moze spowodowal czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym
przypadku poszczegélne Emitent moze miec trudnosci z terminowa realizacjg umdw, co z kolei moze pociaggad za
sobg utrate planowanych przychodéw oraz klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko
obnizenie jakosci obstugi klientow, ale takze pogorszenie wynikéw finansowych.

1.1.10 Ryzyko wycofania sie kontrahenta ze ztozonych zamoéwien

W praktyce handlowej emitenta kontrahenci sktadajg zamowienia na dostawy mikrosfery obejmujace przedziat
czasowy, ilos¢ oraz rodzaj asortymentu. Zamowienia te sg podstawg dla okreslenia ilosci surowca potrzebnego do
ich realizacji oraz poniesienia kosztéw jego importu. Istnieje ryzyko wycofania sie kontrahenta z realizacji catosci
lub czesci ztozonego zamdwieniach, co moze skutkowac zmniejszeniem spodziewanej sprzedazy i pogorszeniem
wynikéw finansowych. Ziszczenie siego tego ryzyka moze by¢ szczegdlnie dotkliwe w przypadku duzych
kontrahentdéw o znaczeniu strategicznym reprezentujgcych dany segment rynku Emitenta. Emitent ogranicza to
ryzyko po przez staranny dobdr partneréow handlowych oraz zdywersyfikowanie rynkéw zbytu .

1.1.11 Ryzyko zwigzane ze $ciggalnoscig naleznosci od kontrahentéw

W dotychczasowej praktyce handlowej nie wystepowaty znaczace trudnosci w regulowaniu naleznosci
handlowych od odbiorcéw Spoétki. Nie oznacza to jednak, ze nie mogg one nastgpi¢ w przysztosSci, co za tym idzie
istnieje ryzyko wystgpienia opdznien w ptatnosciach zobowigzan przez Emitenta. Kontrahenci Emitenta,
prowadzg sprzedaz swoich produktéw regulujgc naleznosci ze Emitentem z zaptat jakie wptywajg od ich
nabywcéw. Praktycznie 100% posrednich i bezposrednich aktualnych odbiorcéw Spétki funkcjonuje na rynkach
dotknietych skutkami miedzynarodowego kryzysu finansowego. Jego ostateczne efekty nie sg jeszcze catkowicie
znane i mogg one wptywa¢ w sposéb nieprzewidywalny, w dtuzszym okresie na koniunkture gospodarcza
panstw, do ktérych Spotka eksportuje swoje wyroby. W skrajnie niekorzystnych przypadkach moze dojs¢
woéwczas do wydtuzenia termindw inkasa naleznosci Emitenta, co jednoczesnie wydtuza czas wptywu gotowki na
rachunek Spétki i moze prowadzi¢ do powstania zalegtych zobowigzan Emitenta wzgledem jego dostawcéw. W
efekcie koncowym moze to doprowadzi¢ do proceséw sadowych i koniecznosci prowadzenia kosztownej
windykacji. Szczegdlne ryzyko w tym zakresie moze wystgpi¢ przy odzyskiwaniu naleznosci z poza obszaru Unii
Europejskiej. Spotka stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez staranny dobdr Partneréw handlowych oraz
kontrole wielkosci nowych dostaw w stosunku do terminowej realizacji wymaganych naleznosci. Ponadto, aby
unikng¢ niewyptacalnosci prowadzi analizy kondycji finansowej kontrahentéw oraz ciggty monitoring wiekowania
naleznosci.

1.1.12 Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie ze Wschodniej Europy surowca do produkcji mikrosfer, ktory
po obrdbce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest eksportowany do krajow Unii Europejskiej i na rynek
Standw Zjednoczonych. W zwiazku z rozliczaniem wszystkich transakcji w walucie wspdlnotowej (EURO), istnieje
ryzyko, iz w przypadku znacznej aprecjacji ztotego w stosunku do euro wyniki finansowe Emitent bedg na
poziomie nizszym niz prognozowane, co moze istotnie negatywnie wptyngé na realizacje celéw strategicznych
Spotki. Ze wzgledu na prowadzong do tej pory skale dziatalnosci Emitent nie zabezpiecza sie przed ryzykiem
kursowym. W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kursow walutowych na osiggane wyniki, Emitent prowadzi
staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe. Majgc jednak na wzgledzie spodziewany wzrost
obrotow zaréwno po stronie importu surowca jak i eksportu gotowych produktéw, podjeto dziatania w celu
zastosowania bezpiecznych rozwigzan, gwarantujgcych przewidywalny kurs transakcyjny. Zabezpieczenia kurséw
walutowych odnosié sie beda tylko do rzeczywiscie przeprowadzanych transakcji handlowych.

1.1.13 Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych

W punkcie 4.12.5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikow finansowych na
rok 2010. Prognoza ta zostaty przygotowane przy zatozeniu pomysine] realizacji przede wszystkim czynnikow
wskazanych w p.pkt. 1-3, pkt.4.12.5 . W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub
w czesci ktoregokolwiek ze wskazanych czynnikéw istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢
przedstawionych prognoz wynikéw finansowego. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikow
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oraz innych zmian w otoczeniu Spétki, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzieé¢, szacowane wyniki
finansowe mogg ulec zmianie.

1.1.14 Ryzyko zwigzane z dzwignig finansowa i z zadtuzeniem Emitenta

Emitent w znaczacym stopniu finansuje swojg dziatalnos¢ obrotowa przy pomocy krétko i srednioterminowych
kredytéw bankowych. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci na skutek zmian o charakterze gospodarczym
Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem kredytodawcéw. Mogtoby to
spowodowac pogorszenie sytuacji Emitenta i spowolni¢ tempo jego rozwoju, ze wzgledu na koniecznos¢ zdobycia
innych Zrédet finansowania lub koniecznosci przeznaczenia wiekszej czesci wypracowanego wyniku finansowego
celem sptaty zobowigzan wynikajacych z kredytu. Aby zminimalizowaé to ryzyko Emitent prowadzi
dtugoterminowe planowanie i polityke finansowa, elementem ktérej jest zwiekszenie udziatu kapitatow
wtasnych( pozyskanych z emisji akcji) w zrédtach finansowania jego dziatalnosci gospodarcze;j.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

1.2.1 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wedtug szacunkédw Emitent obecnie posiada ok. 10 % udziat na europejskim rynku producentdw mikrosfery. Na
rynku producentéw mikrosfery funkcjonuje wiele podmiotéw, jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym
udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie gtéwnymi konkurentami dla Spétki s3 Omega Minerals (Niemcy )
i jego zaktad produkcyjny Eurosvit (Ukraina) i OMYA- Fillite (Wielka Brytania). Istnieje ryzyko, ze w przypadku
szybszego rozwoju wskazanych powyzej podmiotéw i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze
gospodarczym lub prawnym udziat Spétki zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajgcym realizacje celow
strategicznych. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko podejmujgc dziatania zmierzajgce do nawigzania
wspotpracy lub wejscia na nowe rynki zbytu oraz szukajac nowych zastosowan dla wytwarzanego produktu.

1.2.2 Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej.

W zwigzku z prowadzonym przez emitenta projektu ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu
i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export S.A.” wspieranego dofinansowaniem na kwote 985.200,00 zt z
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2 (co stanowi 73,30 % wartosci catego
projektu) istnieje nieznaczne ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajace z
przyczyn politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z powoddéw niezawinionych przez inwestora, ktére
moze mie¢ wptyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania planowanych
zadan inwestycyjnych. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w jego
ocenie, w okresie przewidzianym do zrealizowania planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystgpiag. W
przypadku wystgpienia tego czynnika ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscia odroczenia w czasie
rozpoczetej inwestycji, ktorej sfinansowanie jest wspomagane ze srodkéw pozyskanych z dotacji lub ich
sfinansowania za pomocg srodkdw wtasnych i obcych. W krarnicowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznosci
poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z uruchomieniem i obstugg finansowania obcego, moggcego mieé
wptyw na przejSciowe zmniejszenie rentownosci Emitenta.

1.2.3 Ryzyko zwiazane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo
sagdowe w sferze opodatkowania, s3 wcigz niejednolite. Kolejnym czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci
polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej
wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi ryzyko wieksze niz w przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.
Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych
formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy
skarbowe przez pie¢ lat od korca roku, w ktéorym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Spotke interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja taka
moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowga oraz wyniki i perspektywy
rozwoju.
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1.2.4 Ryzyko zmiennych przepiséw prawnych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazajg Spotke na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Spotki.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje. Niespojnosc, brak
jednolitej interpretacji przepiséw prawa, czeste nowelizacje oraz wystepujgce sprzecznosci pomiedzy przepisami
ustaw i aktéw wykonawczych pociagajg za sobg powazine ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, a w
szczegblnosci w branzy, w ktérej dziata Emitent. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych
wilasnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w
tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku
powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. Prawo polskie obecnie znajduje sie
wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmianie ulegto wiele
ustaw i nadal wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktére zmieniajg procedury administracyjne, sgdowe,
a takze przepisy regulujgce prawo prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i ochrony srodowiska. Wejscie w zycie
nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sgdoéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisOw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane min. z importem odpaddw bedacych dla Emitenta surowcem do
produkcji mikrosfery.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i krajow powigzanych z

Emitentem

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski oraz krajow Unii Europejskiej i USA
na terenie, ktérych Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktow, a takze Rosji, Ukrainy i Kazachstanu, krajow
bedacych siedzibami gtéwnych dostawcow Emitenta. W zwigzku z bardzo szerokim zastosowaniem mikrosfery
Spoétka uzalezniona jest aktualnie od ogdlnej kondycji gospodarczej panujacej w Unii Europejskiej USA oraz w
Rosji, Kazachstanie i na Ukrainie. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na
dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢é: poziom PKB krajowego jak ikrajow unijnych, poziom S$redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, ryzyko kursowe (gtéwnie euro). Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
ktoregokolwiek z powyzszych wskaznikéw w ktérymkolwiek z krajéw bedacych odbiorcami lub dostawcami lub
wystgpienie kolejnych negatywnych zjawisk zwigzanych z ogdlnoswiatowym kryzysem finansowym mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, jak réwniez na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierami
wartosciowymi objetym emisjg

1.3.1 Ryzyko wstrzymania lub zakazu przeprowadzenia oferty publicznej akcji

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow

prawa w zwigzku z ofertg publiczng i subskrypcjg dokonywang na podstawie tej oferty przez emitenta lub inne

podmioty uczestniczagce w tej ofercie i subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia,

3) lub opublikowaé¢ — na koszt Emitenta — informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng lub subskrypcja.

W zwigzku z dang ofertg publiczng i subskrypcjg Komisja moze wielokrotnie zastosowad Srodek przewidziany w

Pkt. 2)i 3).

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art. 16 takze w przypadku gdy

z tresci dokumentdéw lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika,

Ze:

1) oferta publiczna i subskrypcja papieréw wartosciowych dokonywana na podstawie tej oferty lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;
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3) dziatalnos$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktdre to naruszenie
moze mie¢ istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa
moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majaca
istotny wptyw na ich ocene.

Nie mozna wykluczyé istnienia tego ryzyka w odniesieniu do oferty publicznej Akcji Serii H.

1.3.2 Ryzyko zwigzane z notowaniem Prawa Poboru ( PP)

Posiadacze Praw Poboru sg uprawnieni do dokonania zapiséw na Akcje Serii H. Jesli natomiast nie wyrazajg woli
objecia wszystkich przystugujacych im nowych akcji moga dokonac zbycia Praw Poboru, beda one bowiem
posiadaty wartos¢ okreslong przez wyceng rynkowg w trakcie ich notowania w ASO na rynku NewConnect.
Sytuacja ta stwarza ryzyko niezrealizowania zamiaru zbycia Praw Poboru ze wzgledu na niewystarczajgcy popyt
lub niemoznos¢ uzyskania satysfakcjonujgcej posiadacza Praw Poboru ceny i w zwigzku z tym jedyng mozliwoscig
wykorzystania Praw Poboru bedzie ztozenie zapisu na Akcje Serii H, nawet jesli nie byto to zamiarem posiadacza
Praw Poboru. Nalezy pamietac¢ ze czas notowania Praw Poboru moze by¢ krétki i ogranicza¢ sie do kilku dni
sesyjnych. Inwestorzy szczegdlnie powinni mie¢ na uwadze fakt, iz po zakoriczeniu notowan Praw Poboru nie
beda mieli mozliwosci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect.

1.3.3 Ryzyko niedopetnienia formalnosci zwigzanych ze ztozeniem i optaceniem zapisu na
Akcje Serii H

Wykonanie prawa do poboru Akcji Serii H moze by¢ dokonane w stosunkowo krétkim przedziale czasu, w trakcie
ktorego beda przyjmowane zapisy na Akcje Serii H. Nieztozenie lub nieoptacenie zapisu w terminie ich
przyjmowania skutkuje utratg mozliwosci poboru Akcji Serii H. Nalezy takze pamieta¢, ze wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu, mogace skutkowac niewaznoscig zapisu ponosi
subskrybent.

1.3.4 Ryzyko zwigzane z notowaniem Prawa do Akcji Seri H (PDA).

Emitent szacuje, iz pod warunkiem zarejestrowania PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz uzyskania
stosownej zgody organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, obrdt PDA na rynku NewConnect rozpocznie sie
nie w terminie okoto 10 dni od dnia przydziatu Akcji Serii H i zakonczy po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H przez wtasciwy sad. W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitenta, wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
rownej iloczynowi ceny emisyjne;j i liczby posiadanych PDA. W przypadku nabycia PDA na rynku NewConnect po
cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii H, inwestorzy poniosg straty na inwestycji.

1.3.5 Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem, odstgpieniem lub odwotaniem emisji Akcji Serii H
Emisja Akcji Serii H moze nie dojs¢ do skutku jezeli sgd rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii H. Moze to spowodowad
zamrozenie Srodkdéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, poniewaz
wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom przez Emitenta bez zadnych odsetek i odszkodowan.

1.3.6 Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papieréow wartosciowych

objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentéw mogg podlegac znacznym
wahaniom w krétkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosc¢ ryzyka zwigzanego z ograniczong ptynnosciag
waloréw, podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi
kupna badz sprzedazy znacznych pakietéw akcji. Nie mozna zapewni¢, iz osoba nabywajaca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji, prawa poboru oraz
prawa do akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi wielkosci podazy i
popytu na dany instrument finansowy, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci
notowanych instrumentéow finansowych, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

1.3.7 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papierami wartosciowymi Emitenta
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce :
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- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktédrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

1.3.8 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
-po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki Informacyjne

1.3.9 Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg, zawieszenia
prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia

Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg ( z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym
mowa w § 18 ust. 4), wyrazenia sprzeciwu przez Organizatora Alternatywnego Systemu co do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy miedzy Autoryzowanym
Doradcag a emitentem, zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw prowadzonej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikdw tego obrotu.

1.3.10 Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne
na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje
wynikajg z art. 96 - 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 176 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie
utrudniony badz niemozliwy.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby aktualnie
skutkowac natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej. Jednakze nie mozna z
gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Spotki
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1.4 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Emitenta

Inwestor nabywajgcy instrumenty finansowe Emitenta w tym akcje, prawa do akcji, oraz prawa poboru powinien
sobie zdawac sprawe, ze ponosi ryzyko zwigzane z przyszta zmiang kurséw tych instrumentéw finansowych na
rynku wtérnym. Kurs instrumentéw finansowych i tendencje do jego ksztattowania sg wypadkowg sytuacji
gospodarczej i finansowej Emitenta, jak réwniez wielu innych czynnikdw, w tym trudno przewidywalnych
zachowan inwestoréw. Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w instrumenty
finansowe, bedace przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, generalnie cechujg sie wiekszym
ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery
wartosciowe.

1.4.1 Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowych akcjonariuszy na Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z oficjalnymi komunikatami przekazywanymi
Emitentowi w oparciu o dyspozycje art. 69 ustawy o ofercie publicznej i art. 160 ustawy o obrocie, Emitenta:
DAZI Investment S.A., Pani Agnieszka Bokun oraz Pani Jolanta Sidzina-Bokun ; posiadajg facznie okoto 48,46,%
udziatu w kapitale zaktadowym akcji Spétki oraz 59,33 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku
z powyzszym wptyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spotki.

1.4.2 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi akcjonariuszy i osob wchodzacych w

sktad organow Spotki

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz
organizacyjne lub majatkowe wskazane w pkt. 4.11.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku
z bliskimi relacjami wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu. W zwigzku
z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w pkt 4.20.1 i 4.20.2 osoby funkcji w Spétce, istnieje
hipotetyczne ryzyko nieformalnych oddziatywan pomiedzy organami Emitenta. Ryzyko to dotyczy w
szczegolnosci dziatania Rady Nadzorczej jako organu uprawnionego do kontroli dziatalnosci Zarzgdu. Powyzsze
ryzyko w znacznym stopniu ograniczone jest faktem, iz Rada Nadzorcza dziata jako ciato kolegialne, w ktérego
sktad wchodzi pie¢ oséb, co w praktyce marginalizuje mozliwosci naduzy¢. Nalezy tez wskazaé, ze nadzér nad
dziatalnoscia Rady Nadzorczej petni Walne Zgromadzenie, od ktérego zalezy absolutorium cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz ich odpowiedzialnos¢ dyscyplinarna. Istnieje tez ryzyko, ze akcjonariusze nabywajacy
instrumenty finansowe Emitenta nie bedg w stanie wptywacé na realizowang przez Spétke polityke rozwoju.

1.4.3 Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Emitent zaktada, ze s$rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii H umozliwia mu powiekszenie kapitatu
obrotowego umozliwiajgce realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.4 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. Emitent nie wyklucza w przysztosci dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez przeprowadzenie kolejnych emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku
wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci lub braku zainteresowania inwestoréw instrumentami finansowymi
Emitenta nie pozyska On nowego kapitatu z tego zrédta. W przypadku gdy Emitent wykorzysta w sposéb
maksymalny posiadane zasoby finansowe i nie bedzie mégt ich powiekszy¢ nie mozna wykluczy¢, ze bedzie to
miato wptyw na realizacje strategii rozwoju Emitenta.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone

w Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Emitent — Eko Export S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej, reprezentowany przez Zarzad. Emitent ponosi petng odpowiedzialnos¢ za wszystkie
informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Nazwa, siedziba i adres Emitenta
Tabela nr4 Dane Emitenta

Firma: Eko Export Spotka Akcyjna

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektroniczne;j: info@ekoexport.pl

Adres strony internetowe;j: www.ekoexport.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:
Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu

2.2 Oswiadczenia osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyjnym

Dziatajgc w imieniu Eko Export SA z siedzibg w Bielsku-Biatej os$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i
przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

P
/fﬂfzﬁs ZARZADU

4 J::rc‘"lr Daiedzic

Jacek Dziedzic -Prezes Zarzadu
Bielsko-Biata, dnia 23 czerwca 2010r

2.3 Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu T&T Cunsulting -Kancelaria Doradztwa Gospodarczego -Andrzej Trznadel oswiadczam, ze
Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2009 r. ( z pdzn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

[ty

\

Andrzej Trznadel-Autoryzowany Doradca
Wroctaw, dnia 23 czerwca 2010r
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgczna wartos¢ instrumentow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1 Akcje serii G

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Akcje serii G zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda w facznej liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion) i o tgcznej wartosci
nominalnej 100.000 zt ( sto tysiecy ztotych).

Akcje serii G nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h. Z akcjami serii G nie jest
zwigzany jakikolwiek obowigzek swiadczen dodatkowych. Akcje serii G nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia
ani nie sg obcigzone innymi prawami oséb trzecich. Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen dotyczacych
przenoszenia praw z akcji zwyktych na okaziciela. Jedynie w przypadka akcji imiennych §9 Statutu stanowi, ze
zbycie tych akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki wymaga zgody
Rady Nadzorcze;j.

Informacja o przeprowadzonej subskrypcji Akcji Serii G

Przeprowadzona subskrypcja nie miata charakteru oferty publicznej, obejmowata nie wiecej niz 1. 000. 000 (
jeden milion ) sztuk akcji. Subskrypcja miata charakter subskrypcji prywatnej, w trybie art. 431, §2 ust. 1 k.s.h. z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 09
kwietnia 2010r, a jej zakonczenie nastgpito w dniu 15 kwietnia 2009 r. Wszystkie akcje zostaty objete na
podstawie umow objecia akcji do dnia 15 pazdziernika 2010 roku. W ramach ztozonej przez Emitenta oferty,
dziewie¢ podmiotdéw zawarto umowy objecia zaoferowanych im akcji Serii G oraz spetnito warunki subskrypcji
wnoszgc w przewidzianym terminie wkfad pieniezny. Akcje serii G byty obejmowane po cenie emisyjnej ustalonej
przez Zarzad na 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje.

taczne koszty emisji akcji serii G wyniosty 105 015 zt, w podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 11 015 zi;

b) sporzadzenia dokumentu ofertowego ( w zwigzku z pkt. 18 Zat. nr 5 do Regulaminu ASO) oraz
Dokumentu Informacyjnego ( w zwigzku z §3, ust.2 Regulaminu ASO), z uwzglednieniem kosztow
doradztwa i czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig Autoryzowanego Doradcy —40 000 zt ;

c) promocji oferty — 54 000 zt.

Sredni koszt przeprowadzenia emisji poniesiony przez Spétke, przypadajacy na jedng akcje serii G wynidst 0,11 zt.

3.1.2 Akcje serii H

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Akcje serii H zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda w tgcznej liczbie do 1.485.000 (stownie: jeden milion czterysta
osiemdziesigt piec¢ tysiecy) i o tgcznej wartosci nominalnej do 148.500 zt( stownie: sto czterdziesci osiem tysiecy
piecset)

Akcje Serii H sg przedmiotem oferty publicznej. W zwigzku z ofertg publiczng akcji serii H nie zostat sporzgdzony
prospekt emisyjny z uwagi na tres¢ art. 7 ust. 3 pkt. 6 Ustawy o ofercie, zgodnie z ktérym sporzgdzenie,
zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w
przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych, ktérych wartos¢, liczcona wedtug ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy stanowi mniej niz 2.500.000 EURO.

Poniewaz oferta publiczna obejmuje wytgcznie proponowanie nabycia akcji serii H dotychczasowym
akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru, to zgodnie z art. 41 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o ofercie nie istnieje takze
obowigzek sporzgdzenia memorandum informacyjnego.

3.1.3 Prawa do Akcji (PDA)

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Prawa do Akcje serii H (PDA) w liczbie do 1.485.000 sztuk
(stownie: jeden milion czterysta osiemdziesiat piec tysiecy).
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Jedynym prawem inkorporowanym w PDA jest prawo do otrzymania Akcji Serii H w liczbie jednej akcji za pie¢
PDA, po rejestracji przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta zadne PDA nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi
prawami osob trzecich.

3.1.4 Prawa Poboru
Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Prawa Poboru Akcji serii H w liczbie 7.425.000 sztuk
( stownie siedem milionéw czterysta dwadziescia piec tysiecy ).

Prawo Poboru jest papierem wartoSciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, uprawniajagcym
jego posiadacza do ztozenia, w terminie przyjmowania zapiséw, zapisu na Akcje Serii H w ofercie publiczne;j.
Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w dniu prawa poboru przypadajgcym 7 czerwca 2010 roku na rachunkach
papieréw wartosciowych akcjonariuszy Emitenta, w liczbie jedno Prawo Poboru na jedng posiadang akcje
Emitenta seriiA,B,C, D, E, FiG.

Pie¢ Praw Poboru uprawnia do objecia jednej Akcji Serii H. Po uptywie terminu przyjmowania zapiséw Prawo
Poboru wygasa. Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta Zzadne Prawa Poboru nie stanowig przedmiotu
zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami oséb trzecich.

3.1.5 Obowigzek swiadczen dodatkowych akcjonariuszy i ustanowione zabezpieczenia

Akcje Serii G i Serii H nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h. Z akcjami Serii G
i Serii H nie jest zwigzany jakikolwiek obowigzek swiadczen dodatkowych. Akcje Serii G i Serii H nie stanowig
przedmiotu zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami oséb trzecich

3.1.6 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych

Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia praw z akcji zwyktych na okaziciela.
Jedynie w przypadka akcji imiennych §9 Statutu stanowi, ze zbycie tych akcji imiennych na rzecz osoby nie
wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spétki wymaga zgody Rady Nadzorczej

3.1.6.1 Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z Art. 5 ust.1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, papiery wartosciowe nie majg formy
dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych (dematerializacja), na podstawie
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW). Prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papieréw wartosciowych moze zgda¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy taki rachunek
(zwany ,,wystawiajgcym”) imiennego $wiadectwa depozytowego, ktére potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien wynikajgcych z papieréow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢
realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papierow wartosciowych. Od chwili wystawienia
imiennego $wiadectwa depozytowego — stosownie do Art. 11 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu
do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci.
Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.

Zgodnie z art. 161 a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktdrych mowa w art. 156 — 160, w tym wynikajgce z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust.
4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty nie mogg wykorzystywac
informacji poufnej, szczegétowo zdefiniowanej w Art. 154 tej ustawy. Sg to m.in. osoby posiadajgce informacje
poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spdtce akcji lub w zwigzku z dostepem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:
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a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje opisane w pkt. a) powyzej — w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie mogg rowniez ujawniac informacji poufnej oraz udziela¢ rekomendacji lub
naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej.

Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z Art. 156 ust.4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowal rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana na tym rynku.

Na podstawie art. 159 Cztonkowie Zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywac lub zbywac na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktdrym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw osdéb prawnych, a w szczegdlnosci
do podejmowania czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng,
na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c¢) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwiazku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f)  w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organdéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego rozwodj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na witasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentdéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentow wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtosdéw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséow, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowacd o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

3.1.6.2 Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, , 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spofce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%,33 1/3%, , 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci magt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
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zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow
(w przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie,
nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowad o tym KNF oraz spotke);
5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
6) osobach, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c Ustawy o ofercie.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
—  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji spotki publicznej;
— posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okredlone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane
przez ten sam podmiot;

c) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wehodzacych w skfad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
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— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;
— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spoétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw
innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjagtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.1.6.3 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro Ilub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji, a takze obrot
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwach lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;
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— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

o wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catodci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejgé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie

— okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub

— nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkoéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na
rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spoétki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rdéwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w
sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
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organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkdw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

3.1.6.4 Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wifasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy faczny swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej

b) niz 5 miliardéw euro, oraz

c) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondéw euro, oraz

d) faczny obroét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspadlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem emisji i wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigza
sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych

3.2.1.1 Walne zgromadzenie
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
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3.2.1.2 Zarzad Emitenta

W zwigzku z upowaznieniem udzielonym Zarzgdowi Emitenta w § 6a Statutu Emitenta w sprawie podwyzszenia
kapitatu w ramach kapitatu docelowego Zarzad na podstawie Art. 444 k.s.h. jest uprawniony do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200 000 zt
(dwiescie tysiecy ztotych ) , w drodze jednego lub wielokrotnych podwyiszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcdw zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy, tzn. od dnia 05.05.2010r. Na
podstawie Art. 446 k.s.h Uchwata Zarzadu podjetg w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate
walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem ich
tresci
3.2.2.1 Emisja Akcji Serii G

Emisja Akcji Serii G zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 08 kwietnia 2010r. o nastepujacej tresci:

UCHWALA nr 3.
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki w drodze emisji, z wyfgczeniem prawa poboru, akcji
zwyktych na okaziciela serii G i ich objecia w trybie subskrypcji prywatnej nie majqcej charakteru oferty
publicznej oraz zmiany statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. z siedzibq w Bielsku-Biatej, dziatajgc na podstawie § 10
Statutu Spotkioraz art. 431 § 1 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§ 1 Podwyziszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 642 500,00 (szescset czterdziesci dwa tysigce piecset
ztotych i 00/100) ztotych do kwoty nie wiekszej niz 742 500,00 (siedemset czterdziesci dwa tysigce
piecset ztotych i 00/100 ) ztotych, to jest o kwote nie wiekszq niz 100.000,00 (sto tysiecy ztotych i 00/100)
ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 do 1 000 000.

2. Akcje serii G zostanqg objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu
Spdtek Handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztoZonej przez Zarzqd Spdtki indywidualnie
oznaczonym Inwestorom deklarujgcym objecie akcji w podwyZzszonym kapitale zaktadowym na wyzej
okreslonych zasadach, z tym zastrzeZzeniem, ze podmiotdw tych bedzie mniej niz 100 osdb.

3. Zawarcie umoéw o objecie akcji serii G nastgpi do dnia 30 kwietna 2010 roku.

4. Akcje serii G zostanq pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5. Akcje serii G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:
1) Jezeli akcje zostang wydane i zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w danym roku
obrotowym przed dniem lub w dniu przyjecia uchwaty o podziale zysku lub przed dniem lub w dniu
dywidendy ustalonym zgodnie z art. 348 § 2 kodeksu spotek handlowych - akcje uczestniczq w zysku za
poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio
rok, w ktorym doszto do ich zapisania na rachunku papierow wartosciowych.
2) Jezeli akcje zostang wydane i zapisane na rachunku papierow wartosciowych po dniu przyjecia
uchwaty o podziale zysku lub po dniu dywidendy ustalonym zgodnie z art. 348 § 2 kodeksu spotek
handlowych - akcje uczestniczq w zysku poczqwszy za biezgcy rok obrotowy, to jest od pierwszego
stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

6. Akcje serii G nie bedq miaty formy dokumentu i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
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nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.). Bedg one wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,,NewConnect").

7. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty, w
wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1 kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spdtki do ztozenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z
art. 431 § 7 kodeksu spdtek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego spofki.

§2 Wylqczenie prawa poboru
Po zapoznaniu sie z pisemnqg opiniq Zarzqdu Spotki uzasadniajgcq powdd pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G, stanowiqgcq Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty, dziatajgc w
interesie Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia niniejszym dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci prawa poboru akcji serii G.
§3 Zmiana Statutu Spotki
1. W zwiqzku z tresciqg §1 uchwaty w Statucie Spotki wprowadza sie zmiany.
Zmianie ulega § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.  Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej 742.500,00 zt (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 7 425 000 (siedem milionéw czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 2512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1
(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset),-----
b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000
(dziewieclset tysiecy),
c) 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do
250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy),---------------------
d) 150000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do
150 000 (sto piecdziesigt tysiecy),
e) 2512500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
numerach od 1 (jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),------------------
f) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto
tysiecy).
g) nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1 000 000 (jeden milion).”

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany do statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszq
uchwatq.

§ 4 Upowaznienia dla zarzqgdu
W zwiqzku z emisjq akcji serii G Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki, na podstawie § 1 powyzej;

b. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G;

c. wyboru Inwestorow w liczbie mniejszej niz 100 podmiotow, ktorym bedq
zaoferowane do objecia akcje serii G;

d. ustalenia szczegétowych zasad oferowania akcji serii G Inwestorom, o ktérym mowa
punkcie c powyzej.

e. zawarcia umow o objeciu akcji serii G;

f. zawarcia umow o submisje inwestycyjng lub ustugowq, jesli Zarzqd uzna to za stosowne;

g. ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310§ 2i§ 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;

§5 Wejscie w Zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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3.2.2.2 Dematerializacja Akcji serii G oraz wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu

Podstawg prawng dematerializacji Akcji serii G i ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu jest
uchwata nr 4. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 08 kwietnia 2010r o nastepujgcej
tresci:

UCHWALAnnr 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r.

w sprawie dematerializacji akcji serii G, praw do akcji serii G,
oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii G, praw do akcji serii G
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, dziatajgc na podstawie art. 12
ust2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego obrotu oraz spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439) w
zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 z
pozin. zm.) uchwala, co nastepuje:

§ 1 Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. wyraza zgode na:

a) dokonanie dematerializacji akcji serii G, praw do akcji serii G w rozumieniu przepisow ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

b) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii G, praw do akcji serii G do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA.

§ 2 Upowaznienia dla Zarzgdu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eko Export S.A. upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia
akcji serii G, praw do akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,NewConnect");

b) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii G, praw do akcji serii G, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umdw dotyczgcych rejestracji w depozycie
akcji serii G, praw do akcji serii G .

§ 3 Wejscie w Zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
3.2.2.3 Emisja Akcji Serii H
Emisja Akcji Serii H zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta podjetej w dniu 10 maja
2010r. w zwigzku z upowaznieniem udzielonym Zarzadowi Emitenta w §& 6a Statutu Emitenta w sprawie
podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Wrazenie zgody przez Rade Nadzorczg na podjecie
Uchwaty przez Zarzadu zostato zatwierdzone uchwatg nr 01/2010 z dnia 07.05. 2010r.

Wyzej wymienione Uchwaty zostaty podjete w nastepujacej tresci:

UCHWALA nr 1 z dnia 10.05.2010r
Zarzqdu EKO EXPORT S.A. z siedzibq w Bielsku-Biatej
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w
drodze nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z prawem poboru i ich objecia w
trybie subskrypcji zamknietej majgcej charakter oferty publicznej oraz zmiany statutu

Na podstawie art. 444 -447 i art. 453 Kodeksu spétek handlowych oraz §6a Statutu Spotki, Zarzqd Spotki uchwala,
co nastepuje:

§ 1 Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki z kwoty 742 500,00 (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych i
00/100) ztotych do kwoty nie wiekszej niz 891 000,00 (osiemset dziewiecdziesiqgt jeden tysiecy ztotych i 00/100)
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ztotych, to jest o kwote nie wiekszq niz 148 500,00 (sto czterdziesci osiem tysiecy piecset ztotych i 00/100) ztotych,
poprzez emisje nie wiecej niz 1 485 000 (jednego miliona czterystu osiemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od 1 do 1 485 000.

2. Akcje serii H zostang objete w drodze subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych majqgcej charakter oferty publicznej, ktdra zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami
Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U.09.185.1439), a takze innych wtasciwych
aktow prawnych regulujgcych problematyke publicznego oferowania papierow wartosciowych.

3. Akcjom serii H nie bedq przyznane szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje serii H uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy2010, koriczqcy sie 31 grudnia 2010 r.

5. Akcje serii H zostanq pokryte wktadami pienieznymi.
6. Cena emisyjna akcji wynosi 3,20 zt ( trzy ztote i dwadziescia groszy )

7. Okreslenie przez Zarzqd szczegdétowych warunkdéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii H, w
szczegolnosci termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, zasad dystrybucji akcji serii H, sposobu i warunkow
sktadania zapiséw na akcje serii H oraz ich optacania, zasad przydziatu akcji serii H nastgpi w pdZniejszym
terminie.

8. Akcje serii H nie bedq miaty formy dokumentu i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538 z pdzZn.
zm.). Bedq one wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,,NewConnect").

9. Podwyzszenie kapitafu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty, w
wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt. 2 kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztozenia przed zgfoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w formie aktu notarialnego w trybie art. 310 § 2 w
zwiqzku z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego spotki.

§2 Prawo poboru
1. Prawo poboru Akcji Serii H przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spofki.

2. Za kazdq akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno
jednostkowe prawo poboru. Przy czym 5 (piec) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji
Serii H. Utamkowe czesci akcji nie bedqg przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadajgcych
danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbq catkowitq, ulegnie ona zaokrggleniu w dot do
najblizszej liczby catkowitej.

3. Dzieri prawa poboru Akcji Serii H (to jest dzieri,, wedtug ktérego zostanq okresleni akcjonariusze, ktérym
przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji Serii H) zostaje ustalony na 07.06. 2010 r.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastgpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami art.
436 k.s.h. w zw. z art. 434 k.s.h. Akcjonariuszom, ktérym stuzyc¢ bedzie prawo poboru Akcji Serii H, bedg mogli w
terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na Akcji Serii H w liczbie nie wiekszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatfych akcjonariuszy.

5. Termin, do ktdérego dotychczasowi akcjonariusze Spétki bedq uprawnieni do wykonania prawa poboru Akcji
Serii H zostanie ustalony przez Zarzqgd w pdzniejszym terminie i wskazany w ogfoszeniu o ktorym mowa w art.434

$1 k.s.h.

6. Akcje Serii H nieobjete w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Zarzqd Spotki
przydzieli wedtug swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

26| Strona



§3 Zmiana Statutu Spotki
1. W zwigzku z trescig §1 uchwaty w Statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany. Zmianie ulega § 6 ust. 1
Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej 891.000,00 zt (osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) i
dzieli sie na nie wiecej niz 8 910 000 (osiem milionéw dziewiedset dziesiec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:

a) 2 512 500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 2
512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

b) 900 000 (dziewielset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000
(dziewieclset tysiecy),

¢) 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 250 000
(dwiescie piecdziesigt tysiecy),

d) 150 000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000 (sto
piecdziesigt tysiecy),

e) 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1
(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

f) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),

g) 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1 000 000 (jeden milion),

h) nie wiecej niz 1 485 000 (jeden milion czterysta osiemdZziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o
numerach od 1 (jeden) do 1485000 (jeden milion czterysta osiemdziesigt piec tysiecy)."

§ 4 Dematerializacja Akcji serii H
oraz wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (NewConnect)

1. WyrazZa sie zgode i postanawia sie ubiega¢ o dematerializacje Akcji serii H , Praw do Akcji serii H oraz Praw
Poboru Akcji Serii H w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a w szczegolnosci o zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA umowy, o ktérejf mowa w art. 5
wskazanej ustawy, w przedmiocie rejestracji Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H.

2. Wyraza sie zgode i postanawia sie ubiegac¢ o wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw
Poboru Akcji Serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect") organizowanym w
oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

§5 Uprawienia i obowiqzki Zarzqdu
1. Zarzqd Spotki dokona wszelki czynnosci niezbednych dla prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty w zgodzie
Z przepisami prawa, a w szczegélnosci:

a) dokona przydziatu akcji Seri H oraz wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki i jego zarejestrowaniem w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego;

b) ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310§ 2i§ 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;

c) podejmie wszelkie dziatania majgce na celu dokonanie dematerializacji akcji serii H, Praw do Akcji (PDA) serii H,
w tym w szczegdlnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie umow
dotyczqcych rejestracji Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru akcji serii H w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa
w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z pézn.
zm.).

d) podejmie wszelkie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H, Praw Poboru
Akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") organizowanym w oparciu o
przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA. A, a w szczegdlnosci zawrze umowe z Autoryzowanym Doradcq, ztozy wszelkie
wnioski , zawiadomienia i dokumenty do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwiqgzku z
wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu wyzej wymienionych instrumentdéw finansowych;
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2. Jesli uzna to za stosowne Zarzqd Spotki zawrze umowy o submisje inwestycyjng lub ustugowg.

§6 Postanowienia koricowe
Zgodnie z §6a pkt. 6 uchwata wymaga zgody Rady Nadzorczej Eko Export SA.

Uchwata nr 1/2010
Rady Nadzorczej Spotki EKO EXPORT SA
Z dnia 07.05.2010r
W sprawie wyrazenia zgody na uchwate Zarzqdu Spotki dotyczgcq podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii z prawem poboru i ich
objecia w trybie subskrypcji zamknietej majgcej charakter oferty publicznej oraz zmiany statutu.

Rada Nadzorcza Eko Export SA ,dziatajqc w oparciu o §6a Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

$1
Rada Nadzorcza wyraza zgode na podwyziszenie kapitaty zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
przez emisje nie wiecej niz 1 485 000 ( jednego miliona czterystu osiemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii H w ramach subskrypcji zamknietej z prawem poboru.

§2
Rada Nadzorcza wyraza zgode na przyjetq przez Zarzqd cene emisyjnqg akcji w wysokosci 3,20( stownie, trzy ztote
dwadziescia groszy)

$3
Rada Nadzorcza upowaznia Zarzqd do dokonywania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Seri H, w tym do podejmowania wszelkich uchwat i
zawierania wszelkich stosownych umow.

$4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczg w dywidendzie

Akcje Serii G oraz Akcje serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku, co oznacza, ze na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sg tozsame w prawach do dywidendy z akcjami juz notowanymi w
Alternatywnym Systemie Obrotu (tj. z akcjami serii B, C,D, E i F ), jak rowniez z akcjami serii A, ktére nie zostaty
dotychczas wprowadzone do obrotu .

3.4 Prawa wynikajace z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

Prawa wynikajace z praw do akcji (PDA).

Prawa do Akcji nowej emisji Serii H (PDA) to papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a Ustawy o obrocie.
PDA beda przyznane subskrybentom Akcji Serii H, ktérym przydzielono Akcje Serii H i zostang zarejestrowane na
rachunkach papieréw wartosciowych ich posiadaczy. Jedynym prawem z tych papierédw wartoSciowych jest
prawo do otrzymania Akcji Serii H. Po zarejestrowaniu przez sgd podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w
drodze emisji Akcji Serii H, posiadacze PDA otrzymajg Akcje Serii H w liczbie réwnej ilosci PDA zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych. Z chwilg rejestracji Akcji Serii H przez KDPW Prawa do Akcji wygasng. W
przypadku gdy sad rejestrowy nie dokonana zarejestrowania podwyzszenia kapitatu wynikajgcego z emisji Akcji
Serii H, prawa do Akcji Serii H wygasng z chwilg uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru.

Prawo Poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k. s. h. W przypadku nowej emisji Akcji Serii H
akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w ofercie publicznej w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji. Prawo Poboru jest papierem wartosciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a
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Ustawy o obrocie. Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w dniu prawa poboru przypadajgcym 7 czerwca 2010
roku na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy Emitenta, w liczbie jedno Prawo Poboru na jedna
posiadang akcje Emitenta serii A, B, D, E, F, i G . Pie¢ Praw Poboru uprawnia do objecia jednej Akcji Serii H. Po
uptywie terminu przyjmowania zapisow Prawo Poboru wygasa

Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub
inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 k.s.h., po spetnieniu
okreslonych kryteriéw Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosdw (art. 433 § 2 k.s.h.).

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszos¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

3.4.2 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisdéw ograniczajacych
to prawo w stosunku da akcji zwyktych na okaziciela.

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok
obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w
uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okredla takze dzien wyptaty
dywidendy.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania wobec dywidendy dla zadnych z akcji. Tym samym stosuje sie
zasady ogodlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze
podlega przedawnieniu.

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udzialu w majgtku spétki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zastawnik
ani uzytkownik nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych prawem uzytkowania.

3.4.3 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na
okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce
co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukoriczeniem.
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Prawo gtosu

Z kazda akcjg serii B, C, D, E, F, G oraz H Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Gtos moze by¢é oddany przez petnomocnika, jednakze
petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci. Akcje serii A sg uprzywilejowane co
do gtoséw. Jednej Akcji Serii A przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgca spis 0sob uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby
akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtosdw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
Spoétki mogg zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZz umieszczenia w porzadku obrad
okredlonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢é Zarzadowi na pismie, co najmniej na miesiac
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane akcjonariuszowi
przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢
do Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdiniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zagdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego
Emitenta. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie
takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmdwic¢ udzielenia informacji. Ponadto
zgodnie z art. 428 § 3 k.s.h. w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zgdanej
przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takie prawo do zgdania, aby spoétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym
mowa powyzej, moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
z innymi osobami.
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Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 k.s.h.);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania
wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 k.s.h.);

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 561 k.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji

Akcjonariusz, ktoremu odmdwiono ujawnienia zgadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:
—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw
— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdiniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity
szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wniesc
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spodtce z powddztwem
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie
pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania wydania swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje
uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
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natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze
Akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty

dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni

rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h.).

Zarzad Emitenta w okresie najblizszych dwéch lat bedzie wnioskowat akcjonariuszom o pozostawienie w Spofce i
nie przeznaczaniu na wypfate dywidendy takiej czesdci zysku jaka bedzie potrzebna do pokrycia strat z lat
ubiegtych oraz niezbedna dla finansowania rozwoju Emitenta.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem
Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

3.6.1.1 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajgce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

3.6.1.2 Opodatkowanie os6b fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartos$ciowych
Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochoddw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, jest:
— rdzinica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
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— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spodtkach majacych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdétkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadoéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celdow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na
rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawne;j,
dochdd przeznaczony na podwyiszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych Zzrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

3.6.2.1 Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
— podatek dochodowy od dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie

w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
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nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
=  zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spoétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajagca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.6.2.2 Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedaziy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u Zréodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartoSciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
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Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend iinnych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spodtka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zaktad spoétki, o ktdrej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos$¢ za potrgcenie podatkow u zZrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

35|Strona



— prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie sie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym
Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrdt instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt. 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg
czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych
przepisow jest:

- opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umdéw sprzedazy udziatéw i akcji w spodtkach
handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.

3.7 Cel Emisji

Celem emisji Akcji Serii G i H jest budowa prawidtowej struktury zrodet finansowania majatku obrotowego
Emitenta w kontekscie Jego planowanego rozwoju i wejscia na nowe rynki zbytu. Stosowana do tej pory przez
Emitenta polityka finansowania dtugiem kredytowym majgtku obrotowego, wyczerpuje juz swoje mozliwosci ze
wzgledu na naturalne ograniczenia zdolnosci kredytowej Emitenta. Planujgc zwiekszenie udziatu kapitatéw
wtasnych w finansowaniu majgtku obrotowego Emitent chce rowniez ograniczy¢ koszty finansowe zwigzane z
wykorzystaniem bankowych zrédet pozyskiwania kapitatu. Jednoczesnie majac na wzgledzie aktualng, ostrozng
polityke Bankdw co do nadmiernego zaangazowania kredytowego wobec podmiotéw posiadajgcych naleznosci
eksportowe, Emitent pragnie zapewnic sobie staty dostep do stabilnego kapitatu, mogacego finansowac rozwdj
jego dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z wzrastajgcym zapotrzebowaniem na produkty Spotki.
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4. Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 4 Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata
Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288
Faks: +48 33 81 96 287
Adres poczty elektroniczne;j: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541
REGON: 072266443

KRS: 0000308459

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3 Wskazanie przepisOw prawa na podstawie ktorych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego w wyniku przeksztatcenia spétki przeksztatcanej Eko
Export Sp. z 0.0. w spotke przeksztatcong Eko Export S.A. w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne,
Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej
zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego
rejestru a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz
wskazanie organu, ktory je wydat

Dnia 24 lutego 1999 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej zarejestrowat pod nr RHB 3420 spoétke Vidimedia 2000
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (pdzniej Eko Export Sp. z 0.0.).

Dnia 31 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie o wpisie Spétki Eko Export Sp. z 0.0. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000149927.

W dniu 18 czerwca 2008 r. Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktérego Spdtka Eko Export zostata zarejestrowana jako Spoétka Akcyjna.
Spodtka zostata wpisana do rejestru pod numerem 0000308459.
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4.5 Krotki opis historii Emitenta

Rok 1999

W 1999 r. zostata zawigzana spotka pod firmg Vidimedia 2000 Sp. z 0.0. W nowo powstatej spotce kapitat
zaktadowy wynosit 4.000 zt i dzielit sie na 40 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt.
Wspdlnikami spétki Vidimedia 2000 byli Dazi Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (20 udziatow) oraz Pan
Jacek Dziedzic (20 udziatéw). Spétka Vidimedia 2000 Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej do 2003 r.

1999r.

10 lutego zawigzana zostata Spodtka pod firmg Vidimedia 2000 Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 876/1999 w kancelarii
notarialnej Mariusza Swierczka w Bielsku-Biatej.

24 lutego Spétka Vidimedia 2000 Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym B pod
numerem 3420.

Rok 2003

W 2003 roku dziatalnos¢ Spétki zostata wznowiona pod nowag firmg (Eko Export Sp. z o0.0.). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki stato sie pozyskiwanie i przeréb mikrosfer. W tym celu Spotka nabyta w roku
2003 linie produkcyjng i urzadzenia przesiewajgce firmy Algaier wraz z technologig pozyskiwania mikrosfer.
Poczatkowo Emitent utrzymywat gtéwnie kontakty handlowe z Trelleborg Fillite z Wielkiej Brytanii, jednak
w zwigzku z pojawieniem sie Omega Minerals GmbH, ktéry gwarantowat wyzszg wielkos¢ sprzedazy Emitentowi,
w potowie roku zostata podpisana umowa na wytgcznosc¢ sprzedazy.

2003r.

9 stycznia na mocy umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Panem Zbigniewem Bokunem a DAZI
Investment S.A. oraz na mocy umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Panem Jackiem
Dziedzicem a Panig Agnieszkg Bokun zmianie ulegta struktura wspodlnikow spotki, ktora
przedstawiata sie nastepujaco: Pan Zbigniew Bokun (20 udziatéw), Pani Agnieszka Bokun (18
udziatéw) oraz Pan Jacek Dziedzic (2 udziaty).

12 stycznia Spoétka na podstawie umowy z LABO-HOLDING EKO Sp. z o.0. nabyta projekt w zakresie
technologii suszenia mikrosfer i podziatu na frakcje o odpowiedniej granulacji, ktéry
umozliwia otrzymanie surowca alternatywnego ,mikrosfera”.

15 stycznia podjeta zostata uchwata przez Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw (akt notarialny
Repertorium A nr 204/2003) na mocy, ktorej zostata zmieniona firma pod ktérg dziatata
spotka z Vidimedia 2000 Sp. z 0.0. na Eko Export Sp. z 0.0.

31 stycznia na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000149927.

6 lutego na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowana zostata zmiana
firmy Spotki.
2 kwietnia na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw podwyzszony zostat kapitat

zaktadowy Spétki z kwoty 4.000 zt do kwoty 50.000 zt. Kapitat zaktadowy dzielit sie na 100
udziatébw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Udziaty w Spodtce zostaty objete przez
dotychczasowych wspdlnikéw w nastepujgcy sposdb. Pan Zbigniew Bokun objgt 50
udziatéw, Pani Agnieszka Bokun objeta 45 udziatéw oraz Pan Jacek Dziedzic objat 5 udziatow.

26 maja na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostaty zmiany w strukturze wtasnosciowej
Spotki.

14 sierpnia podpisana zostata umowa na wytgcznos$¢é pomiedzy Spétkg a Omega Minerals GmbH.

Rok 2006

W 2006 roku Emitent rozpoczat kilka znaczgcych inwestycji majacych na celu zwiekszenie wydajnosci produkcji
i rozszerzenie oferowanego asortymentu produktow. Inwestycje te obejmowaty zakup urzadzenia firmy Algaier
przesiewajgcego mikrosfere, wdrozenie nowego systemu ,zasilajgco-transportowego” oraz zakup nowego
palnika a takie wag porcjujagcych. Ponadto Spodtka ponownie podjeta wspdtprace z Trelleborg Fillite.
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Najistotniejszym wydarzeniem w 2006 roku byto otrzymanie certyfikacji jakosci zgodnie z wymogami ISO
9001:2000 oraz ISO 14001:2004.

2006r.

19 kwietnia przyznanie certyfikatu ISO 9001:2000 oraz I1SO 14001:2004 w zakresie produkcja, import
i eksport mikorsfery

13 listopada na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spotki

do kwoty 52.500 zt w drodze utworzenia 5 nowych udziatéw, skierowania do Pana
Zbigniewa Bokuna. Udziaty zostaty objete za kwote 800.000 zt a nadwyzka ponad wartos¢
nominalng zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

27 grudnia na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zarejestrowane zostaty zmiany w strukturze
wtasnosciowe;.

Rok 2007

W zwigzku z niewywigzaniem sie jednego z kontrahentéw z umdw dostaw surowca, Spotka skupita sie na
poszukiwaniach alternatywnych zrédet dostaw. Ponadto Emitent w celu zdywersyfikowania struktury odbiorcéw,
rozpoczat poszukiwania nowych odbiorcow. W trzecim kwartale 2007 roku Spoétka podpisata porozumienie
o wspotpracy ze spétka Cofermin Rohstoffe GmbH. Ponadto pod koniec 2007 roku Emitent odzyskat
wierzytelnos¢ od nierzetelnego kontrahenta co w efekcie przetozyto sie na ustabilizowanie sytuacji finansowe;j
w Spotce.

Zakonczenie inwestycji rozpoczetych w 2006 roku pozwolito Spétce zwiekszy¢ moce produkcyjne z 5.000 ton do
12.000 ton rocznie. Ponadto Emitent rozpoczat rozbudowe powierzchni magazynowej, w celu minimalizacji
wptywu sezonowosci dostaw surowca. Docelowa pojemnos$¢ magazynowa Spétki to 6.000 ton surowca oraz
1.000 ton wyrobdow gotowych. Innym aspektem dziatalnosci majgcym na celu zabezpieczenie sie przed
sezonowoscig pozyskiwania surowca byto zatozenie spétki zaleznej Eko Wostok Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, w
ktorej Emitent objat 60% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym zadaniem spétki zaleznej jest pozyskiwanie surowca na
terenie Federacji Rosyjskiej. Jednoczesnie prowadzone byty dziatania zmierzajace ku zaimplementowaniu
oprogramowania umozliwiajacego staty monitoring produkgji.

2007r.

31 maja na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspodlnikdw podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spétki
do kwoty 62.500 zt w drodze utworzenia 20 nowych udziatéw. Udziaty zostaty objete przez
Pana Jacka Dziedzica (10 udziatow) i spotke DAZI Investment S.A. (10 udziatéw) i pokryte
wktadami niepienieznymi o facznej wartosci 290.000 zt. Nadwyzka ponad wartosc
nominalng zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

6 lipca na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spodtka zarejestrowane zostaty zmiany w strukturze
wtasnosciowej.

9 sierpnia zawarte zostaje porozumienie o wspotpracy pomiedzy Emitentem a Cofermin Rohstoffe
GmbH.
6 wrzesnia Spétka Eko Export Sp. z 0.0. jako zatozyciel objeta 60% udziatu w kapitale zaktadowym spotki

zaleznej Eko Wostok Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (w Federacji Rosyjskiej). Pozostate 40%
jest w posiadaniu 4 oséb fizycznych, z ktérych kazda posiada 10%.

18 wrzesnia na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw podwyzszony zostat kapitat zaktadowy spotki
do kwoty 82.500 zt w drodze utworzenia 40 nowych udziatéw skierowanych do DAZI
Investment S.A. Udziaty zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci
potozonej w Bielsku-Biatej. Wartos¢ nieruchomosci zostata oszacowana na 4.767.000 zt.

9 pazdziernika na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw umorzonych zostato 5 udziatow,
ktorych wiascicielem byt Pan Zbigniew Bokun. Walne Zgromadzenie podjeto réwniez
uchwate o ustanowieniu 5 nowych udziatéw i skierowaniu ich do Pana Jacka Dziedzica.

15 listopada na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostaty zmiany w strukturze wtasnosciowej
Spotki przewidziane w uchwatach z dnia 18 wrzesnia 2007 r.

10 grudnia na mocy zawartej pomiedzy Panem Zbigniewem Bokunem a Panig Jolantg Sidzing-Bokun
umowy sprzedazy udziatéw Pani Jolanta Sidzina-Bokun nabyta 50 udziatéw Spotki.
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Rok 2008

Emitent w 2008 roku kontynuowat zwiekszanie mozliwosci produkcyjnych poprzez szereg inwestycji. Gtowne
z nich to budowa nowej linii dosuszania mikrosfery, budowa nowego wymiennika ciepta i zakup nowego palnika,
co przyczynito sie do uzyskiwania drobniejszych, szlachetniejszych, a w efekcie bardziej rentownych frakcji
mikrosfery. W planach Emitenta byto dokonczenie dziatalnosci budowy hali magazynowej surowca oraz
uniezaleznienie sie od sezonowosci dostaw surowca. W zwigzku z tym Emitent podjat kroki majace na celu
pozyskanie niezbednych srodkédw na realizacje tych celdw m.in. poprzez zawarcie umowy inwestycyjnej
z Privilege Capital Management S.A. oraz emisje nowych akgji (serie B, C, D a takze serii F pod koniec roku).
Ponadto Emitent podpisat w 2008 r. kilka bardzo istotnych kontraktdw na dostawy mikrosfery mokrej szarej
i biatej zabezpieczajgce produkcje do korica 2008 r. (na poziomie 7 000 ton) oraz na pierwszg potowe 2009 r. (ok.
11 000 ton rocznie). Majac na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki swoich produktéw pod koniec 2008 roku
wtasciciele Spotki zdecydowali sie na podjecie krokdw zmierzajgcych do wprowadzenia instrumentow
finansowych Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

2008r.

4 lutego na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostaty zmiany w strukturze wtasnosciowej
Spotki przewidziane w uchwatach z dnia 9 pazdziernika 2007 r. oraz umowg sprzedazy
udziatéw z 10 grudnia 2007 r.

7 lutego na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spotki
do kwoty 502.500 zt w drodze utworzenia 840 nowych udziatow. Udziaty zostaty objete
przez dotychczasowych wspdlnikow: spotke DAZI Investment S.A. (255 udziatéw), Pana Jacka
Dziedzica (101 udziatéw), Panig Agnieszke Bokun (229 udziatéw) oraz Panig Agnieszke
Sidzine-Bokun (255 udziatéw). Udziaty te zostaty pokryte wktadami pienieznymi o tacznej
wartosci 290.000 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng zostata przeznaczona na kapitat

zapasowy.

17 marca zawarcie umowy inwestycyjnej z Privilege Capital Management S.A.

21 maja podjecie przez Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw uchwaty nr 1 w sprawie przeksztatcenia
Eko Export Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Eko Export Spétka Akcyjna.

18 czerwca na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowano przeksztatcenie formy prawnej Emitenta ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akeyjna.

25 czerwca podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B i C.
3 lipca podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w sprawie zmiany

uchwaty nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 25 czerwca 2008 r.

sierpien W wyniku objecia akcji serii B (cena emisyjna 1,11 zt), akcji serii C (cena emisyjna 1,94 z)
oraz akcji serii D (cena emisyjna 0,10 zt), Emitent pozyskat Srodki w wysokosci blisko 1,5 min
zt na dalszy rozwdj dziatalnosci.

15 wrzesnia na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 502.500,00 zt do kwoty 632.500,00 zt.

6 listopada podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w kwestii zamiany
2.512.500 imiennych akcji serii A na 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

27 listopada na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowana zostata zamiana
2.512.500 akcji imiennych serii A na 2.512.500 akcji okaziciela

30 grudnia podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F i G, a takze uchwaty o ubieganiu sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych Spoétki do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect

Rok 2009

Na poczatku 2009 roku, w wyniku zakonczenia emisji akcji serii F, Emitent pozyskat sSrodki w wysokosci 300 tys. zt.
Objecie akcji miato na celu dokapitalizowanie Spotki w zwigzku z zabezpieczeniem ptynnosci finansowej Emitenta
w dtuzszych horyzoncie czasowym. W lutym 2009 roku zakoriczono budowe drugiej czesci linii produkcyjnej,
stuzagcej do uszlachetniania produktéw, ktorej celem byto rozszerzenie asortymentu oferowanych dla
kontrahentéw produktéw. Rozbudowa linii produkcyjnej pozwolita Emitentowi jednoczesnie na zwiekszenie
mocy produkcyjnych do 20 tys. ton rocznie.
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W zwigzku z przyspieszeniem rozwoju Emitenta, a takze wdrazaniem najnowszych (pionierskich) rozwigzan wsréd
producentow mikrosfery w Europie, Emitent rozpoczat procedury majace na celu uzyskanie dofinansowania z
funduszy europejskich. W tym celu ztozony zostat wniosek o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2. Kwota dofinansowania, o ktorg ubiega sie Emitent to 1,3 min zt.
W dniu 3 lipca 2009 roku Emitent powzigt o otrzymaniu dofinansowania na kwote 985.200,00 zt w ramach
wskazanego powyzej dziatania informacje i w dniu 03.08.2009r. podpisat stosowng umowe w tym zakresie.
Ponadto w ramach zaplanowanych dziatai strategicznych, zwigzanych z rozszerzeniem kanatéw dystrybucji i
zbudowania fundamentéw dla pozyskania kapitatu finansujgcego dalszy rozwéj Spétki, prowadzone byty prace
nad upublicznieniem Spodtki. Przystosowanie przedsiebiorstwa do spetnienia wymogow spétki gietdowej i
wprowadzenie akcji EKO EXPORT S.A. do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect oraz pierwsze
ich notowanie w dniu 16.07.2009r. otworzyto nowy rozdziat w budowaniu wizerunku firmy wsrdd jej otoczenia
biznesowego.

W ramach programu zréwnowazonego finansowania zapasdw oraz prowadzenia biezgcej dziatalnosci handlowej
Spoétka na podstawie umowy kredytowej z Bankiem Przemystowo Handlowym SA pozyskata w dniu 25.08.2009r
krotkoterminowe srodki obrotowe w kwocie 700 000,-zt. Kredyt ten miat charakter pomostowy ( umozliwit
rozpoczecie gromadzenia surowca na okres jesienno-zimowy) do dnia 01.10.2009 , w ktdrym to Spodtka podpisata
wtasciwg umowe kredytowa z Deutsche Bank S.A. Na podstawie zawartej Umowy ramowej Bank stat sie dla
Spotki gtdowng instytucjg finansowg wspotpracujagcg w zakresie obstugi biezgcej , kredytowania dziatalnosci
gospodarczej oraz wptywajaca na polityke finansowg Spotki.

Zwiekszenie limitu kredytowego do kwoty 2 000 000,z i przejscie na srednioterminowe instrumenty dfuzne byto
czescig realizowanego planu uruchomienia zaplecza finansowego pozwalajgcego na ptynne gromadzenie surowca
i utrzymanie zwiekszonych zapaséw wtasnych oraz prowadzenie aktywnej, biezgcej dziatalnosci handlowej do
odbiorcéw na rynku europejskim. Zwiekszenie limitu kredytowego pozwolito réwniez na przygotowanie sie do
eksportu i przystgpienie do finalizacji kontraktu w ramach dziatan zmierzajacych do pozyskania klientow z poza
Europy.

Prace nad pozyskaniem Partnera umozliwiajgcego wejscie produktom Eko Export SA na rynek Amerykanski
rozpoczeto juz w Il kw.2009r. Przeprowadzone wizytacje firmy i audyt procesu technologicznego oraz gotowych
produktéw pozwolit na pozyskanie w grudniu 2009r pierwszych zamdwien z poza Europy.

20009r.

styczen W wyniku objecia akgji serii F (cena emisyjna 3,00 zt), przez dotychczasowych akcjonariuszy
Emitent pozyskat srodki w wysokosci blisko 0,3 min zt na zabezpieczenie ptynnosci
prowadzonej dziatalnosci.

luty zakonczenie rozbudowy linii produkcyjnej

16 marca Ztozenie wniosku o dofinansowanie z funduszy unijnych w ramach POIG — Dziatanie 8.2.

7 kwietnia Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 632.500,00 zt do kwoty 642.500,00 zt.

29 maja zawarcie porozumienia z Privilege Capital Management

3 lipca Otrzymanie od Goérnoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A, informacji w przedmiocie

otrzymania dofinansowania na kwote 985.200,00 zt w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka — dziatanie 8.2

13 lipca W dniu 13 lipca 2009 roku, na podstawie Uchwaty Nr 304/2009 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect zostaty nastepujace akcje zwykite na okaziciela EKO EXPORT S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda: 1) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 2) 250.000
akcji zwyktych na okaziciela serii C, 3) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 4)
2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 5) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

16 lipca W dniu 14 lipca 2009 roku, zgodnie z Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. nr 311/ 2009 , pierwszy dzier notowan dla akcji zwyktych na okaziciela serii
B, C, D, E oraz F zostat wyznaczony na dzien 16 lipca 2009 roku. Akcje serii B, C, D, E oraz F sg
notowane na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych pod skrdcong
nazwg "EKOEXPORT" i oznaczeniem "EEX". Wraz z Tym faktem samoistnie wygasto
porozumienia z Privilege Capital Management (PCM) i tym samym zasinialty podstawy
prawne do zniesienia zabezpieczen hipotecznych na nieruchomosci Spétki, gwarantujgcych
wykonanie tej umowy przez Emitenta wobec PCM.

03 sierpnia
W dniu 03.08.2009 Zarzad podpisat umowe z Gérnoslaska Agencjg Rozwoju Regionalnego
dziatajagcg w imieniu Polskiej Agencji Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu
"Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez
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25 sierpnia

15 wrzesien 2009

1 pazdziernik

Eko Export S.A. w Bielsku-Biatej". Spétce zostato przyznane 985 200 PLN, w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — dziatanie 8.2. Stanowi to 73,30 %
wartosci projektu. Projekt bedzie realizowany w latach 2009-2011

W dniu 25 sierpnia 2009r. zostata zawarta z Bankiem BPH S.A. umowa o udzielenie kredytu
obrotowego, w wysokosci 700 ty$ zt., z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci
biezacej. Jako zabezpieczenie kredytu wystawiony zostat przez Eko Export S.A. weksel ,in
blanco” wraz ze stosowng deklaracjag wekslowg oraz ztozono wniosek do Sadu Rejonowego
w Bielsku-Biatej, Wydziat VII Ksigg Wieczystych o wpis hipoteki umownej, kaucyjnej do
wysokosci 1.190 ty$ zt, na nieruchomosci znajdujacej sie w wieczystym uzytkowaniu Eko
Export S.A. W/w kwota zostata przeznaczona na finansowanie programu zakupu i
utrzymania zapaséw surowcéw oraz biezacej dziatalnosci handlowej. Srodki finansowe
pochodzgce z kredytu pozwolg na utrzymanie zapaséw wtasnych na poziomie
gwarantujgcym ptynng obstuge sptywajgcych zamowien na drugie potrocze 2009r

Do dnia 15 wrzesnia 2009r Privilege Capital Management S.A. dokonat w ramach transakcji
zawartych na rynku NewConnect sprzedazy 1. 293. 000 akcji spotki Eko Export S.A. Przed
przeprowadzeniem powyzszych transakcji PCM S.A. posiadat 1 293 000 akcji Spétki Eko
Export S.A. co stanowito 14,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Po przeprowadzeniu
powyzszych transakcji Privilege Capital Management S.A. przestat by¢ akcjonariuszem
Emitenta. Privilege Capital Management S.A jest funduszem typu Private Equity
inwestujgcym na rynku prywatnym i byt inwestorem finansowym, inicjujgcym i
wspierajgcym kapitatowo wejscie Spotki Eko Export S.A. na rynek New Connect .

W dniu 01 pazdziernika 2009 r. Spétka podpisata z Deutsche Bank PBC S.A z siedzibg w
Warszawie, Oddziat Bielsko Biata Umowe ramowa okreslajaca kwote oraz zasady
finansowania przez Deutsche Bank PBC S.A dziatalnosci gospodarczej Spotki Eko Export S.A
Na podstawie zawartej umowy ramowej Bank umozliwit Spétce kredytowanie jej
dziatalnosci gospodarczej do maksymalnej, tacznej wysokosci 2.000.000,-zt ( stownie dwa
miliony ztotych). Przyznany limit kredytowy dotyczy sumy wykorzystania przez Spotke
réznych produktow finansowych (kredytéw, gwarancji, itd ) oferowanych w ramach Umowy
ramowej przez Bank w tym czasie. Kredytowanie jest dostepne przez okres 36 miesiecy od
dnia zawarcia Umowy ramowej, tj. do dnia 31.10.2012r. Jednak ze kwota kredytu ktérego
sptata zostanie roztozona na okres 36 miesiecy jest ograniczona i nie moze przekroczyé
1.500.000,-zt . Maksymalna kwota kredytu dostepna w tzw. linii wielozadaniowej wynosi
500.000,-zt. Prawnym zabezpieczeniem zobowigzar wynikajacych z Umowy ramowej oraz
umow zawartych dla uruchomienia poszczegdlnych kredytéw ,obok standardowego
petnomocnictwa do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi i oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08,2002r Prawo Bankowe,
jest:

- weksel wifasny in blaco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracja wekslowa
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000.000,-zt na nieruchomosci bedgcej w
wieczystym uzytkowaniu Eko Export S.A. potozonej w Bielsku biatej przy ulicy Strazackie;.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych stosowanych dla tego
typu umow.

Pierwsze uruchomienie srodkéw finansowych, udostepnionych w ramach kredytowania na
podstawie zawartej Umowy ramowej , nastgpito bezgotéwkowo w kwocie 850.000,-zt i byto
przeznaczone na petng sptate kredytu udzielonego Spétce przez Bank BPH S.A.Tym samym
zobowigzanie kredytowe wobec banku BPH. SA wygast i zaistniata podstawa prawna do
wykreslenia hipoteki umownej kaucyjnej na kwote 1.190.000,-zt ustanowione] jako
zabezpieczenie kredytu na rzecz Banku BPH S.A.

Na podstawie zawartej Umowy ramowej Bank stat sie dla Spoétki gtéwng instytucjg
finansowg wspotpracujgcg w zakresie obstugi biezgcej , kredytowania dziatalnosci
gospodarczej oraz oddziatywania na polityke finansowg Spétki.

Zwiekszenie limitu kredytowego i przejscie na srednioterminowe instrumenty dtuzne byto
czescig realizowanego planu uruchomienia zaplecza finansowego pozwalajgcego na ptynne
gromadzenie i utrzymanie zwiekszonych zapaséw wtasnych surowcow oraz prowadzenie
biezacej dziatalnosci handlowej, pod katem aktywnej sprzedazy do odbiorcdw na rynku
europejskim, jak rowniez rozwiniecie rozpoczetych dziatan zmierzajgcych do pozyskania
klientéw z poza Europy.
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16 grudnia

Wraz z potwierdzeniem, pomysinego zakoriczenia préby przemystowych mikrosfery
dostarczonej do odbiorcy w USA Spdtka. Rozpoczeta sprzedaz mikrosfery na rynek
Amerykanski .Partnerem handlowym Spétki EKO EXPORT S.A na rynku Standéw
Zjednoczonych zostata jedna z najwiekszych Firm zajmujgcych sie handlem surowcami
specjalistycznymi w USA. Nawigzanie relacji handlowych z nowym Odbiorcg i otwarcie
mozliwosci eksportu na rynek Stanéw Zjednoczonych, bedzie miat istotny wptyw na wynik
finansowy Emitenta w 2010r.

Rok 2010

W pierwszym potroczu 2010r Zarzad Spétki kontynuowat prace zwigzane z przygotowaniem zaplecza
finansowego niezbednego dla sprostania zamodwieniom na nowo otwarty rynek Amerykanski oraz podjat
dziatania ukierunkowane na dalszg dywersyfikacje rynkow zbytu i rozszerzenie zastosowania produktéw Spotki w
nowych dziedzinach przemystowych. W tym celu zwiekszono o kwote 130 000EUR krotko terminowe
zaangazowanie kredytowe w Deutsche Bank PBC SA oraz dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
100. 000zt przez emisje 1. 000. 000 zt akcji zwyktych na okaziciela serii G. W wyniku tej emisji Emitent uzyskat
kwote 3 000.000. zt na prowadzenie biezacej dziatalnosci produkcyjnej. Jednocze$nie w zwigzku z wzrastajaca
wielkos$cig zaméwien od nowo pozyskanych partneréw handlowych z Europy i Standw zjednoczonych oraz w
zwigzku z otwarciem sie w miesigcu maju mozliwosci sprzedazy do odbiorcéw z branzy wydobywczej ropy
naftowej, Zarzad podjat uchwate o ponownym podniesieniu kapitatu zaktadowego kwote do 148. 500 zt i emisji w
trybie oferty publicznej do 1.485. 000 akcji Serii H prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W miesigcu czerwcu odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podsumowujgce rok obrotowy 2009.

2010r.

12 marca
Zarzad podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie oddziat w Bielsku-Biatej,
umowe kredytowg na kwote 130 000 EUR ( sto trzydziesci tysiecy EUR). 81. Pozostate
warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu kredytéw.

8 kwiecien 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Eko Export SA o kwote nie wiecej niz 100 000,-zt w drodze emisji, z
wytaczeniem prawa poboru, nie wiecej niz 1.000.000. Akcji zwyktych na okaziciela Seri G,
i ich objecia w trybie subskrypcji prywatnej nie majgcej charakteru oferty publicznej, jak
rowniez w sprawie zmiany Statutu przez udzielenie zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie 200.000,-zt
przez okres dwodch lat, wraz z mozliwoscia wytaczenia przez zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

15 kwiecien 2010 | Objecie akcji serii G (cena emisyjna 3,00 zt), w ramach subskrypcji prywatnej przez 9
inwestoréw, W wyniku tej subskrypcji Emitent pozyskat srodki w wysokosci 3 min zt na
zakup surowca i finansowanie prowadzonej dziatalnosci biezgce;j.

5 maja 2010 Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 642.500,00 zt do kwoty 742.500,00 zt.
10 maja 2010 Podjecie przez Zarzad Spotki Eko Export SA Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wiekszg niz 148 500 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,1,zt kazda i cenie emisyjnej 3,2 zt z zachowaniem prawa poboru.

7 czerwca 2010 Dzien ustalenia prawa poboru do Akcji nowej emisji Serii H

9 czerwca 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzgdu za rok obrotowy 2009.

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow (funduszy) wtasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

4.6.1 Kapitaty tworzone przez Emitenta

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
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c. kapitat rezerwowy,
d. inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4.6.2 Kapitat Zaktadowy
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi  742.500
zt i jest w petni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 7.425.000 akcji , w tym:

—  2.512.500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt;
— 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt;

— 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt;

— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt;

— 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt;

— 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt.

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

4.6.3 Kapitat Zapasowy
Zgodnie z art. 396 § 1 KSH w Spdfce nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8%
zysku za kazdy rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Nadzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy Emitenta wynosi 9.589.251,75 zt.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji , bgdZ mogg na niego sktadaé sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich. Podana na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wartos¢ kapitatu zapasowego
uwzglednia tez w/w nadwyzki uzyskane w drodze emisji Akcji serii G, zarejestrowanej w dniu 05.05.2010r.

4.6.4 Pozostate pozycje Kapitatu Wtasnego
Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:
=  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego;
=  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;
= Zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich;
= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Kapitat wtasny na koniec roku obrotowego 2009

W pasywach bilansu na koniec roku obrotowego 2009 poszczegdlne pozycje kapitatéw Emitenta przedstawiaty
sie nastepujaco:

Tabela 5 Kapitat witasny Emitenta na dzien 31.12.2009 r. (w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.12.2009 r.

Kapitat (Fundusz) wtasny 6 340,32
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 642,50
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0
Kapitat (Fundusz) zapasowy 689,25
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0

Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 46,64
Zysk (strata) netto -244,78
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0
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4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w catosci.

Poza wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci potozonej w Bielsku-Biatej, ktérej wartos¢ zostata
oszacowana na 4.767.000 zt., wniesionym w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego do kwoty 82.500 zt
w drodze utworzenia 40 nowych udziatow skierowanych do DAZI Investment S.A., na mocy uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikow z 18 wrzesnia 2007 r., do Spoétki nie wniesiono wktadow niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére na
podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatlu docelowego moze by¢
podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktore w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze
by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

4.9.1 Liczba akcji i wartos¢ kapitalu zaktadowego, o ktdre na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitatu docelowego moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta, na podstawie zmian w statucie wprowadzonych uchwata nr 5. NWZ z dnia
08.04.2010r., moze zosta¢ podwyzszony do kwoty 200.000,-zt ( dwiescie tysiecy ztotych) w terminie 2 lat od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy, w drodze emisji
nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,1zt kazda ( dziesie¢ groszy kazda). Powyisza
zmiana statutu zostata wpisana do rejestru przez Sgd w dniu 05.05.2010r.

Na podstawie §6a Statutu Emitenta Zarzgd moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w powyzej. Z mocy postanowien
§6a Statutu Emitenta Zarzad jest rowniez upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akgji,
podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") lub na rynku regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA.

4.9.2 Liczba akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moie byé jeszcze podwyiszony kapitat zakltadowy w trybie kapitatu
docelowego

W terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego, na podstawie upowaznienia dla Zarzagdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego zawartego w §6a Statutu Emitenta, kapitat zaktadowy
Emitenta moze zosta¢ podwyzszony o kwote 51. 500 zt ( piecdziesigt jeden tysiecy piecset ztotych ) w drodze
emisji 515.000 ( piecset pietnascie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda ( dziesie¢ groszy kazda).
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4.9.3 Podstawa Prawna

Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 kodeksu spétek handlowych oraz §30 pkt. 5 Statutu Spoétki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie( NWZ) w dniu 08.04.2010r. uchwatg nr 5 zmienito Statut Eko Export SA
przez dodanie po paragrafie 6 paragrafu 6a w nastepujgcym brzmieniu:

UCHWALA nr 5
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r.

w sprawie zmiany Statutu przez udzielenie zarzqdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwosciqg wyfqczenia przez zarzqd prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodqg Rady Nadzorczej

§1 Zmiana tresci Statut w zakresie Upowaznienia dla Zarzqdu
1. Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 kodeksu spotek handlowych oraz §30 pkt. 5 Statutu Spotki
zmienia sie Statut Eko Export SA przez dodanie po paragrafie 6 paragrafu 6a w nastepujgcym brzmieniu

1) Zarzqd jest uprawniony do podwyzZszania kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje nowych akcji o
tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200 000,00 (dwiescie tysiecy ztotych 00/100) ztotych, w
drodze jednego lub wielokrotnych podwyiszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy).

2) Upowaznienie zarzqdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

3) Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w
czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w
zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem
ust. 7 ponizej.

4) Z zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowiq inaczej Zarzqd decyduje
o0 wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) zawierania umdéw o subemisje inwestycyjng , subemisje ustugowq lub innych uméw
zabezpieczajqgcych powodzenie emisji akcji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w
drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect") Ilub na rynku
regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

5) Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

6) Uchwatly Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajq zgody Rady Nadzorczej.

7) Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzqdowi upowaznienie do
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.”

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu Spdtki uwzgledniajgcego
zmiany do statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszq uchwatq.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe
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Akcje Serii B, C, D, E, oraz serii F Emitenta zostaty w dniu 13 lipca 2009 roku wprowadzone do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Notowanie Akcji Serii B, C, D, E oraz F rozpoczeto sie na sesji w dniu 16 lipca 2009 roku.

Zadne inne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sg notowane na zorganizowanych rynkach
instrumentow finansowych

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spoétki nie byty nigdy wystawiane kwity depozytowe

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub
kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w
stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gloséw

4.11.1 Powigzania kapitatowe Emitenta

Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktdrej oprdcz Spotki wehodzi:

=  Eko Wostok Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) — 60% udziatu w kapitale zaktadowym

i taki sam w gtosach na Walnym Zgromadzeniu

Wihascicielami 40% udziatéw w spétce Eko Wostok Sp. z 0.0. sg dwie osoby fizyczne, narodowosci rosyjskiej, nie
bedace powigzane ani kapitatowo, ani personalnie z Emitentem, cztonkami jego organdéw lub akcjonariuszami
Spotki.
W dniu 17.07.2007 r. zostata zarejestrowana w Moskwie spdtka Inwest Projekt Sp. z 0.0. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 06.09.2007 r. zmieniona zostat firma spoétki (na Eko Wostok Sp. z 0.0.)
i podpisano umowe zatozycielskg oraz zatwierdzono nowa redakcje statutu.
Przedmiotem dziatalnosci spétki Eko Wostok Sp. z o.0. jest pozyskiwanie mikrosfer oraz wsparcie techniczne i
logistyczne procesdw wydobycia i transportu mikrosfer na terenie Federacji Rosyjskiej. Celem powotania spotki
zaleznej przez Emitenta bylo zapewnienie uzyskania nowych Zrédet surowca, co wptynie korzystnie na
uniezaleznienie sie od dotychczasowych dostawcéw surowca.
Dziatalnos¢ Spotki Eko Wostok Sp. z o.0. jest okresowa i aktywizuje sie w okresie wzmozonych dziatan
zwigzanych pozyskiwaniem surowca i jego zrédet.

W zwigzku z niespetnieniem zadnego z ponizej wskazanych warunkéw tzn. :

— t3czne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wiecej niz 250 osdb,

— tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta réwnowartosci 7 500 000 euro,

— tgczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji finansowych w walucie polskiej

nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Emitent korzysta z wylgczenia, w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprowadzania finansowego,
przewidzianego w art. 56 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami).

4.11.2 Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta i Akcjonariuszami

Pomiedzy cztonkami organéw Emitenta oraz pomiedzy cztonkami organdw a akcjonariuszami zachodza
nastepujgce powigzania:

. Pani Agnieszka Bokun jest siostrg Pana Igora Bokuna

. Pan Marcel Dziedzic jest siostrzericem Pana Jacka Dziedzica

. Pan Zbigniew Bokun jest ojcem Agnieszki Bokun i Igora Bokuna

] Pani Jolanta Sidzina-Bokun jest zong Pana Zbigniewa Bokun

] Pan Zbigniew Bokun petni funkcje Prezesa Zarzagdu DAZI Investment S.A.

] Pani Agnieszka Bokun jest akcjonariuszem DAZI Investment S.A. (48,73% udziatu w gtosach i kapitale
zaktadowym) oraz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DAZI Investment S.A.

. Pan Igor Bokun jest akcjonariuszem DAZI Investment S.A. (51,02% udziatu w gltosach i kapitale

zaktadowym) oraz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DAZI Investment S.A.
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Spotka DAZI Investment S.A. zajmuje sie zarzgdzaniem kompleksem biurowo-przemystowym zlokalizowanym przy
ul. Strazackiej 81 w Bielsku-Biatej.
Na nieruchomosc te sktadaja sie:
1. dziatka o powierzchni 1,904 h
2. kompleks obiektédw biurowych, magazynowych i hal produkcyjnych o tacznej powierzchni okoto 10 tys.
m kw.
3. utwardzone place, drogi wewnetrzne i parkingi (cze$¢ zadaszona)
4. caty teren zaktadu jest monitorowany przez Spétke KOMES, dozorowany przez wtasnych portieréw cata
dobe oraz ogrodzony
Emitent podnajmuje od spétki DAZI Investment S.A. powierzchnie biurowe.
W zwigzku z wystepujacym powigzaniem personalnym oraz kapitatowym Emitenta oraz spotki DAZI Investment
S.A., Emitent informuje, iz wszelkie transakcje zawierane pomiedzy podmiotami zgodne sg z warunkami
rynkowymi, natomiast zakres dalszej wspétpracy bedzie podyktowany dalszym rozwojem Emitenta.
Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatlowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki.

Oprdécz wskazanych powyzej nie wystepujg istotne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spoétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a
Autoryzowanym Doradcg majgce wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdinych grup
produktéw, towarow i ustug albo, jezeli to istotne, poszczegolnych produktow,
towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Informacje podstawowych produktach i ustugach

4.12.1.1 Przedmiot dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Eko Export S.A. jest firmg zajmujaca sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucja mikrosfer
uszlachetnionych oraz dystrybutorem labosilu. Emitent prowadzi dziatalnos¢ od 2003 roku i w tym okresie zdgzyt
stac sie jednym z wiodacych producentéw mikrosfery w Europie (wg szacunkéw Emitenta obecnie Spotka posiada
ok. 10% udziat w rynku). W zwigzku ze spadkiem rentownosci sprzedazy oraz popytu na labosil, Emitent skupit
catg dziatalnos$¢ gospodarczg na produkcji i dystrybucji mikrosfery. Jednakze Spoétka nie wyklucza, iz w przypadku
otrzymania atrakcyjnych zamowien na labosil, w przysztosci powréci do sprzedazy tego materiatu. Aktualnie
Spdtka nie prowadzi obrotu handlowego tym towarem.

Gtownym surowcem do produkcji mikrosfery suchej jest mikrosfera wilgotna, ktdra jest otrzymywana w wyniku
spalania wegla w elektrowniach weglowych. Spétka importuje zapakowany surowiec bezposrednio do
magazynow, gdzie zmniejsza sie jego wilgotnos¢ poprzez pietrowanie i lezakowanie. Nastepnie mikrosfera trafia
do dziatu produkcyjnego, gdzie w wyniku obrébki termicznej i fizycznej podlega procesowi suszenia i sortowaniu
na poszczegolne frakcje, ktore okreslajg maksymalng wielkos$¢ ziarenek mikrosfery.

W 2009 roku Spoétka zwiekszyta w IV kwartale 2009ri i w |. kw 2010r import mikrosfery ,suchej” ,ktéra jest
potproduktem w procesie technologiczny wytwarzania mikrosfer. Mikrosfera sucha jest droisza ale posiada
wilgotnosci na poziomie 1%-2% , przez co jej dalsza obrébka staje sie tansza i tatwiejsza. Dostawy mikrosfery
»suchej”, pomimo zwiekszonych kosztéw jej zakupu, mozliwe sg praktycznie przez caty rok kalendarzowy, co ma
istotne znaczenie szczegdlnie w przypadku wzrostu zamdwien w okresie jesienno-zimowym. Przyjete rozwigzanie
pozwolito na szybkie wykorzystanie tego surowca w procesie technologicznym prowadzonym przez Spotke i
zwiekszenie dostaw w odpowiedzi na zaméwienia do nowych odbiorcow.

4.12.1.2 Model biznesu

W zwigzku ze zdywersyfikowanym procesem produkcyjnym Emitent oferuje szeroki asortyment produktéw:
mikrosfery biata i szarg we frakcjach 150, 300 i 500 mikrondw, a takze inne na specjalne zaméwienie klientéw.
Spoétka jest réowniez dystrybutorem labosilu. Emitent na przestrzeni kilku lat opracowat bardzo efektywny
i rentowny model biznesu.

Emitent wytwarza swoje produkty z dwdch rodzajéw surowca: z mikrosfer surowych- wilgotnych o nizszej
jakosci, jak rowniez z pdétproduktu jakim jest mikrosfera sucha. Pozyskiwanie surowca opiera sie na wspodtpracy z
elektrowniami weglowymi, dla ktérych mikrosfera wilgotna jest odpadem. Surowiec jest nabywany po niskich
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cenach a nastepnie przy wykorzystaniu specjalistycznych technologii produkowana jest wyselekcjonowana
mikrosfera w postaci produktu koncowego. Drugi sposdb otrzymywania produktu koricowego opiera sie na
nabywaniu juz przetworzonych mikrosfer o niskiej jakosci i stabszych wtasciwosciach, a nastepnie poddawaniu ich
procesowi uszlachetniania. W ten sposdb Emitent uzyskuje produkt o wyzszej jakosci i lepszych wtasciwosciach,
pozadanych przez odbiorcow.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym, ktéry w gtéwnej mierze opiera sie na surowcu
pozyskiwanym jako odpad z elektrowni weglowych. Mikrosfera surowa ma wilgotno$¢ od 15% do 40%,
a w procesie technologicznym stosowanym przez Emitenta uzyskuje sie mikrosfery o wilgotnosci do 0,3%.
Mikrosfera sucha podlega tylko procesowi dosuszania i uszlachetniania, przez co skraca sie czas uzyskania
produktu korncowego.

Spoétka organizuje proces zaopatrzenia, produkcji i zbytu we wiasnym zakresie oraz korzysta z doswiadczenia
i kanatow dystrybucyjnych swoich partneréow strategicznych: Minoxid GmbH oraz Cofermin Rohstoffe GmbH,
dwdch przedsiebiorstw niemieckich bedgcych znaczacymi dystrybutorami produktéw Emitenta na rynki Europy
Zachodniej (blisko 55% w 2009r).

W grudniu 2009roku Spotka, realizujgc strategie dywersyfikacji rynkéw, pozyskata nowego Partnera
umozliwiajgcego wejscie produktom Eko Export SA na rynek Amerykanski. Przeprowadzone wizytacje firmy i
audyt procesu technologicznego oraz gotowych produktéw pozwolit na pozyskanie pierwszych zamowien z poza
Europy. Partnerem handlowym Spétki EKO EXPORT S.A na rynku Standéw Zjednoczonych jedna z najwiekszych
Firm zajmujacych sie handlem surowcami specjalistycznymi w USA. Spétka Partnera handlowego z USA jest
notowana na Gietdzie w Nowym Yorku, posiada ona oddziaty w Pekinie, Moskwie, Belgii i Australii. Spétka nie
ujawnia nazwy Partnera Amerykanskiego ze wzgledu na zastrzezenia umowne oraz interes handlowy obu stron
kontraktu. Ze wzgledu na fakt, iz przewidywania co do popytu zgtaszanego przez amerykanski rynek surowcowy
w 2010r. nie sg jeszcze ustabilizowane, nie mozna okresli¢ skali tgcznej wielkosci zamowien na 2010r. Jakkolwiek
ramowe porozumienie dotyczace dostaw w okresie od 1 lipca 2010r. do 30 czerwca 2011 r., z intencjg
kontynuowania w latach nastepnych, na dostawy o wartosci od. 2.439.000 EUR od kwoty 2.804.000 EUR.
zostato w maju 2010 zawarte.

Spoétka nieustannie poszukuje nowych zastosowan mikrosfery i wykorzystania przez odbiorcéw w réznych
gateziach przemystu. W tym celu rozpoczeta prace nad zastosowaniem Mikrosfer w przemysle wydobywczym
Ropy naftowej. Prace nad dopuszczeniem do wykorzystania mikrosfery w procesach wydobywczych ropy
naftowej zakonczono w miesigcu maju 2010 r . kontraktem, ktéry przewiduje dostawy na 1 rok (od 1 lipca 2010
do 1 lipca 2011) z mozliwoscig przedtuzenia na lata kolejne. Minimalna kwota gwarantowanych przez Emitenta
rocznych dostaw wynosi 563 ty$ EUR , zas maksymalna przewidywana kwota i wielkoS¢ progresji sprzedazy jest w
trakcie dalszych negocjacji, ktérych wyniki zostang przedstawione w drugiej potowie 2010 roku.

Spoétka dazy do zaoferowania klientom optymalnego produktu o ponadprzecietnym standardzie. W tym celu
w catym procesie produkcji i dystrybucji szczegdlne znaczenie dla Spotki ma:
— dbatos¢ o dobdr wsrdd dostawcow jak najlepszych i przyjaznych surowcow, spetniajacych oczekiwania
przysztych klientéw,
— produkcja mikrosfer zgodnie z oczekiwaniami klientdw, zaktadajgca dostosowanie struktury, frakcji
i jakosci do ich potrzeb i mozliwosci finansowych,
— profesjonalna obstuga klienta — pracownicy firmy to kompetentni specjalisci w swoich dziedzinach,
— dotrzymywanie termindw realizacji produkcji oraz dostaw mikrosfer do klienta.

4.12.1.3 Przewagi konkurencyjne
Emitent w krétkim czasie od rozpoczecia dziatalnosci osiggnat dominujgcg pozycje na krajowym rynku oraz
znaczycg pozycje na europejskim rynku producentéw mikrosfery. Byto to efektem konsekwentnie realizowanej
strategii oraz wypracowania efektywnego modelu biznesowego. Ponadto Emitent posiada inne atuty, dzieki
ktorym mozliwe byto osiggniecia biezgcej pozycji.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta naleza:
—  Efektywnosc transportu
Eko Export S.A. wspodtpracuje z firmami transportowymi (Inter-Grabex Logistic Sp. z 0.0. oraz Pekaes S.A.
oraz Rail & Sea Sp. z 0.0.) i moze zorganizowa¢ dostawe gotowej mikrosfery na miejsce przeznaczenia.
— Innowacyjna linia produkcyjna i efektywny proces technologiczny
Suszenie mikrosfer odbywa sie na linii zaprojektowanej zgodnie z wtasng technologig Spétki. Linia ta
pozwala w sposdb ciggly suszy¢ mikrosfery oraz frakcjonowac je w zaleznosci od potrzeb na mikrosfery o
réznej granulacji. Dzieki zastosowaniu najnowoczesniejszych rozwigzan Emitent uzyskuje ok. 99,9%
efektywnosci procesu produkcyjnego.
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System Eko Sfera

Spodtka ktadzie nacisk na implementowanie najnowszych rozwigzan majgcych na celu usprawnienia
procesu produkcyjnego przy jednoczesnym podniesienie jakosci produktéw finalnych. W zwigzku z tym
wykorzystuje ona specjalnie przystosowany do jej dziatalnosci system Eko Sfera. Eko Sfera to system
logistyczno — magazynowo — laboratoryjny. Jego zadaniem jest kontrola i nadzér nad produkcja, od
momentu otrzymania surowca (badania kazdej dostarczonej partii surowca), poprzez proces produkcji
(z kazdej wyprodukowanej palety pobierana jest prébka i badana w laboratorium, jezeli spetnia
parametry towaru dopuszczana jest do sprzedazy, jezeli nie trafia do ponownego przerobu) az do chwili
dostarczenia towaru do klienta. Eko Sfera umozliwia szczegdtowa identyfikacje wyprodukowanych
produktéw zgodnie z systemem ISO.

Doswiadczony zespo6t specjalistow

W laboratorium chemicznym Emitenta zesp6t specjalistdw na biezgco czuwa nad jakoscig oferowanych
produktow. Spétka ponadto posiada bardzo duze doswiadczenie przy wspétpracy z kontrahentami
z krajéw z Europy Wschodniej (Rosja, Ukraina, Kazachstan, Motdawia) oraz Europy Zachodniej (Wielka
Brytania, Niemcy, Hiszpania).

Umiejetnos$¢ generowania wysokich marz na produkowanych wyrobach

W zwigzku z przeznaczaniem znacznych $rodkéw na pozyskiwanie nowych zrédet dostaw oraz duzy
i stale rosngcy portfel zamoéwien (w | kw. 2010r zrealizowano zamdwienia na kwote 2 619 ty$ PLN, tj. ok.
651 ty$s EUR, za$ w analogicznym okresie w 2009 r byto 1 318 ty$ PLN, tj. ok. 294 tys EUR) Emitent zakupuje
znaczne ilosci surowca co poprzez efekt skali powoduje mozliwos¢ zakupu mikrosfery przeznaczonej do
przerobu w korzystnych cenach. Dodatkowo znajomos¢ rynkéw zbytu w catej Europie daje Spotce
mozliwos¢ dotarcia do ostatecznych odbiorcéw mikrosfer i budowania nowych kontaktow.

Uproszczona struktura organizacyjna

Spotka posiada ptaska strukture organizacyjng, co daje jej przewage w postaci elastycznosci i szybkosci
w podejmowaniu decyzji oraz sprawnosci dziatania.

4.12.1.4 Produkty

Gtéwnym produktem oferowanym przez Emitenta jest mikrosfera. Mikrosfera to ziarna szlaki powstajgce
w czasie spalania pytlu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej elektrowniach. Mikrosfera ma postac
drobnego, sypkiego pudru sktadajacego sie z pustych czesci sferycznych o cienkich sciankach z krzemionki
aluminiowej, ktdérych srednica to kilkadziesigt setek mikronow.

Mikrosfera to doskonale izolujgcy i wypetniajgcy materiat o wielostronnych mozliwosciach zastosowania. Niska
przewodnos¢ cieplna, dobre wtasciwosci izolacyjne, bardzo niska gestos¢ nasypowa, wysoka odpornos¢ na
temperature, a takze drobnoziarnista struktura powodujg, ze mikrosfera:

jest materiatem budowlanym o wielostronnym zastosowaniu nadajacym sie do produkcji i wypetniania
elementéw budowlanych, elementéw izolujgcych, warstw ocieplajgcych, wyktadzin sciennych,
elementdéw zdobniczych, jak i do produkcji materiatéw ogniotrwatych i wewnetrznych do piecéw;

moze by¢ uzyta jako izolacyjny i samosmarujacy proszek do form odlewniczych;

jest doskonatym srodkiem gaszgcym;

ma zastosowanie jako dodatek do wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych oraz do farb i lakierow
powodujg podwyzszenie sie wytrzymatosci cieplnej tych wyrobow;

zwieksza dZzwiekochtonnos¢ materiatow wyktadzinowych;

obniza palnos¢ oplotéw kablowych z PCV;

znajduje zastosowanie przy przerobce ropy naftowej i produkcji réinego rodzaju ceramiki
elektrotechnicznej;

stanowi doskonaty sorbent przydatny do usuwania zanieczyszczen (np. ropy naftowej z powierzchni
wad).

Emitent oferuje swdj produkt w bardzo szerokim asortymencie tj. w podziale na dwa gtéwne rodzaje mikrosfery
i w podziale na trzy gtéwne frakcje zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Mikrosfera biata
o frakcja 150
o frakcja 300
o frakcja 500
Mikrosfera szara
o frakcja 150
o frakcja 300
o frakcja 500.

Na specjalne zaméwienie klientéw Emitent réwniez produkuje mikrosfery o innych frakcjach.
W zwigzku ze swoim unikalnymi cechami produkt ten ma zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach:
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Ceramika materiaty ogniotrwate, masy lejne, dachéwki, cegty ognioodporne, cement glinowy,
materiaty izolacyjne, powtoki.

Tworzywa sztuczne ttoczywa BMC i SMC, odlewanie wtryskowe, modelowanie, wyttaczanie, podtogi PCV,
cienkie powtoki, nylon, polietylen duzej gestosci, polietylen matej gestosci,
polipropylen.

Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskie, tynki, materiaty dachowe, panele
wygtuszajgce, powtoki, torkret, beton natryskowy.

Rekreacja todzie, sprzet ptywajacy, kule do kregli, deski surfingowe, kajaki, sprzet do gry
w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja ogrodéw.

Samochody kompozyty, podktady, opony, czesci silnika, klocki cierne hamulcowe, listwy ozdobne,
wypetniacze nadwozia, tworzywa, materiaty wygtuszajace.

Energia i technika cementy szyboéw naftowych, ptuczki wiertnicze, powtoki przemystowe, materiaty

szlifierskie, powtoki i kompozyty statkdw kosmicznych, materiaty wybuchowe,
ramiona $migiet.

Ponadto Emitent oferuje jako uzupetnienie swojej oferty labosil. Labosil jest pytem krzemionkowym
powstajacym w procesie produkcji zelazokrzemu. Gtéwna witasciwoscig substancji jest jego ogniotrwatosc.

Labosil znajduje szerokie zastosowanie w wielu gateziach przemystu, w produkcji débr przemystowych
i konsumpcyjnych takich jak: betony, farby i lakiery, guma mieszanki gumowe, masy uszczelniajgce, kleje,
tworzywa sztuczne i zywice.

4.12.1.5 Struktura Przychodow

Gtéwnym Zzrédtem przychoddéw Spétki, jest sprzedaz mikrosfery szarej. Mikrosfera biata stanowi uzupetnienie
oferty produktowej i jest sprzedawana na specjalne zlecenie kontrahentéw. Ponadto do 2007 roku Emitent
prowadzit rowniez sprzedaz labosilu na znaczng skale, jednakze w zwigzku ze spadkiem rentownosci sprzedazy
oraz popytu na labosil, Spétka zdecydowata o skupieniu dziatalnos¢ gospodarczej tylko na produkgji i dystrybucji
mikrosfery. Emitent nie wyklucza, iz w przypadku otrzymania atrakcyjnych zamoéwien na labosil, powrdci do
sprzedazy tego materiatu na duzg skale.

Tabela 6 Struktura produktowa przychodéw w latach 2007-2009 (w tys. PLN)

Mikrosfera biata 132 110 528
Frakcja 150 81 35 8
Frakcja 300 48 75 443
Frakcja 500 3 0 76
Mikrosfera szara 4239 4941 2487
Frakcja 150 803 404 136
Frakcja 300 286 50 254
Frakcja 500 3150 4452 2 097
Labosil 0 34 2075
Pozostate 174 1810 363
RAZEM 4545 6 861 5452

Zrédto: Emitent

Tabela 7 Struktura geograficzna przychodéw w latach 2007-2009 (w tys. PLN)

255 1 83

Polska

Unia Europejska 3960 5051 4 862
Niemcy 3310 4 642 3014
Litwa 0 0 949
WIk. Brytania 328 115 423
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PLN PLN PLN

Stowenia 118 247 414
Hiszpania 204 48 61
USA 330
Pozostate kraje 0 1810 508
RAZEM 4 545 6 861 5452

Zrédto: Emitent

Tabela 8. Struktura geograficzna przychodéw w okresie 01.01.-31.05.2010 (w tys. PLN)

01.01.-31.05.2010
PLN

Unia Europejska 1118
USA 2440
Pozostate kraje 67

RAZEM 3626

Wykres 1. Struktura geograficzna przychodéw w okresie 01.01.- 31.05.2010 (w PLN)

Wartosc¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow
w okresie 01.01.-31.05. 2010r. z podziatem na rynki
obstugiwane przez Eko Export S.A.

1118 114 zt; 2 440957 zt; W Europa - sprzedaz

31% 67%
W USA- sprzedaz

B Pozostata sprzedaz

67 176 zt; 2%

Zrédto: Emitent

4.12.2 Odbiorcy i Partnerzy Handlowi
Produkty Emitenta sg docenianie przez najwieksze przedsiebiorstwa europejskie. Wsréd aktualnych klientow
Spoétki mozna wyrdznié:

a. Najwieksi posrednicy w handlu mikrosfer w Europie i USA:

—  Cofermin Rohstoffe GmbH, Essen, Niemcy — Cofermin Rohstoffe
GmbH z siedzibg w Essen oraz oddziatami w Polsce, Rosji, Chinach L/ COFERMIN
i Japonii jest sredniej wielkosci miedzynarodowg firmg zajmujaca - Rohstoffe GmbH
sie handlem surowcami. Dzieki szerokiej ofercie specjalistycznych
surowcow jest jednym z wiodgcych ich dostawcéw w Europie.

— OMYA-GROUP, OMYA jest czotowym globalnym producentem przemystowych
mineratéw, gtéwnie wypetniaczy i pigmentédw pochodzacych z weglanu wapnia i
dolomitu, oraz ogdlnoswiatowym dystrybutorem produktéw chemicznych. Zatozona A
w 1887r. w Szwajcarii OMYA zatrudnia ponad 6000 pracownikéw w 100 miejscach w
ponad 50 krajach. W kwietniu 2010r. OMYA GROUP odkupita od koncernu
TRELLEBORG firme FILLITE z siedzibg w Runcor , Wielka Brytania. Obecnie FILLITE jest
czeScig OMYA UK Ltd, ktéra sama jest w catosci spotkg zalezng OMYA
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Partnerem handlowym Spétki EKO EXPORT S.A na rynku Stanow

Zjednoczonych jedna z najwiekszych Firm zajmujacych sie handlem Zeizeledlnaizob oul zan il o
. . . . . . wynikajgce z relacji handlowych

surowcami specjalistycznymi w USA. Ze sprzedazg za rok ubiegly w spolka powstrzymuje sie chwilowo od

kwocie 10,4 miliarda dolaréw. Spétka Partnera handlowego z USA jest ujawnienia danych Partnera z USA

notowana na Gietdzie w Nowym Yorku, posiada ona oddziaty w
Pekinie, Moskwie, Belgii i Australii.

MINOXID GmbH, Mulheim, Niemcy, firma zajmujaca sie handlem mineratami na
terenie Europy Zachodniej. Gtéwnie specjalizujg sie w dostawach dla firm z branzy materiatéw
ogniotrwatych.

Znaczacy odbiorcy koncowi:

Koncern ELKEM, Norwegia — gtéwnie dla przemystu wydobywczego
ropy naftowej, Spétka corka koncernu ELKEM. Sprzedaje gtownie ﬂ -
takie produkty, jak beton, cement wtdknisty, materiaty do szybdéw e Elke _
wiertniczych i materiaty ogniotrwate, ale szuka réwniez nowych

zastosowan. Od 2005 r. stosuje mikrosfery do przemystu ropy naftowej. W zakupach petni role
posrednika dla catego koncernu ELKEM AG.

Vesuvius dawniej FOSECO, Wielka Brytania — swiatowy lider na rynku dostaw
produktéw stosowanych w hutnictwie iprzemysle stalowym. Ich wyroby
umozliwiajg uzyskanie wysokiej jakosci i wydajnosci. Majg sie¢ sprzedazy w
32 krajach zaktady produkcyjne w 29 krajach.

3 A Composites -cztonek grupy Alcan Composites dawniej ALCAN Singen,

Niemcy — koncern amerykansko-szwajcarski produkujacy ptyty elewacyjne ||I

z aluminium (dla budownictwa wysokiego), gdzie mikrosfera jest '||“|||
»Wypetniaczem”. Rozpoczynat w 1902 r. od produkcji aluminium. Obecnie l,
znacznie poszerzyt swojg oferte stajagc sie wiodagcym sSwiatowym
dostawcag boksytéw, korundu ialuminium oraz wysoko cenionym dostawcg materiatow
przetworzonych i opakowan. Siedziba gtéwna w Montrealu, Kanada. Posiada zaktady i spotki w 61
krajach.

ALCAMN "

AKSYS, Niemcy — producent uktadow i czesci dla przemystu

samochodowego. Ich systemy wygtuszania dZzwieku pozwalajg na AK

podniesienie komfortu jazdy w wielu modelach samochodéw, S—Y‘S)
poczawszy na luksusowych, a skoiczywszy na dostawczych, takich ~ __‘,F
jak Volkswagen, Mercedes, BMW, Dacia. Rdwniez wytwdrca czesci m

z tworzyw zapewniajgcych obnizenie wagi samochodéow, a tym
samym mniejszy pobdr paliwa.

Europe Minerals - koncern dziatajgcy na rynku surowcow mineralnych
od ponad 10 lat. Poczatkowo dostarczat gidwnie andaluzyt z @

przeznaczeniem dla przemystu ognioodpornego i ceramicznego,

wykorzystujgc wtasne zaktady rozdrabniajgce i frakcjonujace w

Holandii i Afryce Potudniowej. W ostatnich latach sukcesywnie pozyskuje nowe branze i obszary
zastosowan dla coraz wiekszej oferty mineratow: farby, polimery, powtoki, branza odlewnicza,
przemyst ropy naftowej, chemia budowlana, plastiki, metalurgia i inne.

4.12.3 Otoczenie rynkowe Emitenta

Sytuacja makroekonomiczna w Unii Europejskiej

Aktualnie okofo jednej trzeciej swojej produkcji Emitent eksportuje do krajow Unii Europejskiej. Produkty
Emitenta sg eksportowane gtéwnie do Niemiec, Anglii i na Litwe, w zwigzku z czym gospodarka tych panstw jak
rowniez catej Unii Europejskiej ma znaczgcy wptyw na sprzedaz Emitenta. Jednakze w zwigzku z bardzo szerokim
zastosowaniem mikrosfery w przemysle potencjat sprzedazy tego produktu powinien utrzymac sie w 2010r co
najmniej na poziomie roku 2009.
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Gtéwnymi czynnikami powodujgcymi recesje byty: zaostrzenie sie Swiatowego kryzysu finansowego, gwattowny
spadek handlu i korekty rynkowe w niektérych gospodarkach krajowych. Jednak dzieki dziataniu fiskalnych i
monetarnych srodkéw stymulacyjnych oczekuje sie, ze wzrost odzyska czesciowo swojg site w ciggu 2010 roku.

Rynek mikrosfery w Europie

Gtéwnym rynkiem na ktérym dziata Emitent jest rynek mikrosfery, produktem ktéry posiada bardzo szerokie
zastosowanie w przemysle i nie posiada obecnie substytutow.

Gtéwnymi krajami, w ktérych dokonywany jest obrét mikrosferg przez Emitenta to: Niemcy, Anglia, Ukraina,
Rosja oraz Polska.

Na rynku niemieckim (najwiekszym w UE) dominujgcg role odgrywajg aktualnie dwaj znaczacy posrednicy:
MINOXID GmbH i Cofermin Rohstoffe GmbH, z ktérymi Emitent wspodtpracuje.

Rynek angielski, arabski i czesciowo USA obstuguje firma OMYA- Fillite (Anglia), ktora produkuje prowadzi
dystrybucje mikrosfery .

Na rynku rosyjskim, ktory jest bardzo mocno rozdrobniony najwiekszg role odgrywajg nastepujgce podmioty: NII
Projekt Azbest, OAO BELON, GMCR, NC EPITAXIA, ktore produkujg miedzy 1500 ton a 2000 ton rocznie.

Na rynku ukrainskim dziata firma EUROSVIT powigzana kapitalowo z Omega Minerals GmbH. Produkuje ona ok.
3.000 - 4.000 ton suchych mikrosfer rocznie, wytgcznie dla Omega Minerals GmbH.

W Polsce dziata mata firma Mikromex Sp. z 0.0. w Otmuchowie o wielkosci produkcji ok. 1.000 — 1.500 ton
rocznie. Natomiast w Potancu dziata firma Klem produkujgca mikrosfere ktéora do produkcji wykorzystuje tylko
mikrosfere powstajacg w elektrowni Potaniec. Roczna produkcja do 800 ton rocznie. Trzecim producentem
mikrosfery w Polsce jest Biuro Zarzadzania i Powiernictwa Wagner-Kalotka K.T., ze swoim zaktadem
produkcyjnym zlokalizowanym w Radomiu. Produkcja mikrosfery w tej firmie oscyluje wokdt 1000 ton rocznie
i jest dziatalnoscig poboczng gdyz jej gtdwny kierunek dziatalnosci to rekultywacja terenéw przemystowych. Firma
ta eksportuje materiat do krajow Unii Europejskiej oraz Bliskiego Wschodu.

Czynnikami konkurencyjnymi na rynku mikrosfer w Europie sg gtéwnie jakos$¢ rozwigzan technologicznych
i elastycznos¢ w reagowaniu na potrzeby klientdw. Spdtka nie odbiega od cen sprzedazy stosowanych przez
konkurencje, ale w zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz statym nadzorem nad
jakoscig (certyfikaty 1SO, komputerowy system kontroli jakosci) Emitent podnidst znacznie wydajnos¢ produkcji
oraz jakos¢ sprzedawanych produktéw. Ponadto Spétka buduje swojg przewage konkurencyjna w szczegdlnosci
poprzez elastyczno$s¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie,
kontrola jakosci) i szybkos$¢ dostawy.

Widoczne jest state, ciggle rosngce zapotrzebowanie na mikrosfere w Europie i USA . Gtownie dotyczy to
przemystu samochodowego (np. firma Aksys), przemystu wydobywczego ropy naftowej (np. Elkem), przemystu
materiatéw budowlanych (elewacje aluminiowe — Alcan Singen), czy tez przemystu odlewniczego (Foseco GmbH
Borken), jak tez przemystu farb, tynkéw, itp. (firmy ze Skandynawii).

Zapotrzebowanie na mikrosfere jest oczywiscie uzaleznione od koniunktury gospodarczej, ale wielorakie
zastosowania (od wydobycia ropy naftowej, poprzez przemyst samochodowy, odlewniczy do budownictwa)
powoduje, ze ryzyko spowolnienia popytu , czy jego zatamania jest stosunkowo niskie.

Ze wzgledu na charakterystyczng budowe mikrosfery (kulista struktura, wypetniona w S$rodku gazem)
niestychanie trudno jest wyprodukowac produkt syntetyczny o poréwnywalnych parametrach izolacyjnych i w
cenie za jakg obecnie sprzedaje sie mikrosfere.

Gtéwnymi sprzedawcami na rynku mikrosfery w Unii Europejskiej sg firmy posredniczace: Omega Minerals GmbH
MINOXID GmbH i Cofermin Rohstoffe GmbH — Niemcy, OMYA- Fillite — Szwajcaria oraz koncern Elkem —
Norwegia.

Wedtug szacunkow Emitenta zapotrzebowanie na mikrosfere w UE to waha sie od 50 do 60 tysiecy ton rocznie
i stale rosnie.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ produkcyjng na obszarze Polski, powoduje to zatem znaczng zaleznos¢
kondycji finansowo-majgtkowej Spodtki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Szczegdlnie w kontekscie
zaostrzenia polityki kredytowej instytucji finansowych w kraju. Majac na wzgledzie kontynuowanie przez Zarzad
finansowania czesci kapitatu obrotowego dtugiem kredytowym, nastawienie Polskiego sektora bankowego do
ponoszenia ryzyk kredytowych, wywotane ogdlng sytuacji gospodarczej w kraju, moze miec¢ znaczenie dla
stabilnos¢ tego zrédta finansowania.

Spoétka praktycznie nie prowadzi sprzedazy mikrosfery na rynek krajowy, tak wiec popyt krajowy zwigzany z
sytuacja makroekonomiczng w Polsce nie ma wptywu na ilos¢ sprzedanej mikrosfery. Jednakze deprecjacja
waluty krajowej w stosunku do rozliczeniowej waluty kontraktéw tj. EUR ma wptyw ma wartos¢ generowanych
przychodéw nominowanych w walucie krajowej. Ostfabienie waluty krajowej(PLN) w stosunku do EUR zwieksza
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wartos¢ przychoddw i wynik finansowy Spétki. Spdtka ponosi wprawdzie koszty bezposrednio zalezne od
wzajemnego kursu PLN/EUR np. koszty energii do suszenia mikrosfery, koszty transportu surowca i produktow,
jednakze w ogdlnym rozliczeniu ostabienie waluty krajowe;j jest korzystne dla dziatalnosci eksportowej Emitenta.

4.12.4 Strategia
Strategia Emitenta zaktada koncentracje na produkcji mikrosfery oferowanej w szerokim zakresie frakcji oraz
wysokim standardzie jakosci na terenie catej Europy i rynku USA oraz w tych czesciach swiata, w ktorych
strategiczni partnerzy handlowi Emitenta posiadajg swoje rynki zbytu lub prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg.
Gtéwne cele biznesowe Eko Export S.A. obejmujg dziatania zmierzajagce do umocnienia pozycji Spotki jako
jednego z najwiekszych europejskich producentéw mikrosfery. Spétka planuje rowniez pozyskanie i umocnienie
pozycji w nowych dynamicznie rozwijajacych sie pod katem zapotrzebowania na mikrosfere rynkach.
W celu realizacji przedstawionych zamierzen Spétka bedzie dazyta do pozyskiwania kolejnych dostawcow
mikrosfery oraz nowych kanatéw dystrybucji i nowych klientéw (sprzedaz bezposrednia) w celu rozszerzenia skali
dziatalnosci i przyspieszenia rozwoju.
Gtéwne dziatania Emitenta w zwigzku z realizacjg plandw strategicznych na najblizsze lata obejmuja:
— Ograniczenie wptywu sezonowosci dostaw surowca
W pierwszej kolejnosci Emitent planuje podja¢ dziatania majace na celu ograniczenie wptywu
sezonowosci dostaw. W tym zakresie gtdwng inwestycjg Spotki bedzie zorganizowanie statych dostaw
znaczacej ilosci surowca oraz wybudowanie hali magazynowej na ok. 2.000 ton surowca oraz ok. 1.000
ton wyrobdéw gotowych. Dziatania te maja na celu uniewrazliwienie Spoétki zaréwno na wpltyw
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych jak réwniez spotykane w przesztosci problemy z dostawami
surowca na czas.
— Rozbudowa kanatow sprzedazy
Emitent zamierza pozyskac¢ nowych odbiorcéw zaréwno w krajach europejskich oraz w innych czesciach
Swiata oraz promowac nowe zastosowanie mikrosfery w réznych dziedzinach gospodarki.
— Podniesienie kapitatéw wtasnych
Uzyskanie docelowego poziomu kapitatow witasnych drodze emisji akcji, pozwalajacych na finansowanie
majatku obrotowego ( zakupy surowca, zapasy, naleznosci handlowe) zwiekszajgcego sie wraz ze
wzrostem uzyskiwanych zamdwien na mikrosfere.
— Ustalenie proporcji Zrodet finansowaniu
Utrzymanie wtasciwych proporcji kapitatdw wtasnych do finansowania dtugiem , zapewniajgcych
optymalizacje wartosci akcji.
— Optymalizacja proceséw produkcyjnych
Realizacja Projektu optymalizacji proceséw technologicznych, polegajacego na zwiekszeniu wydajnosci
procesu produkcji i zatadunku oraz wykorzystaniu odpadowego strumienia ciepta powstatego przy
procesie suszenia mikrosfery do catorocznego ogrzewanie magazynu mikrosfery mokrej oraz zbiornikéw
technologicznych z surowcem. Projekt prowadzony jest w celu dalszego zmniejszania kosztéw
bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkgji .

Ponadto w latach 2010 — 2012 Spétka bedzie ktadta szczegdlny nacisk na jakos¢ produktéw i dopasowanie ich do
indywidualnych potrzeb kofcowych odbiorcéw. Stad, Emitent bedzie rozwijat badania we wtasnym laboratorium
jak tez doskonalit komputerowy system kontroli jakosci produkcji, stanow magazynowych, badan laboratoryjnych
za pomocy specjalnie stworzonego na potrzeby Spotki systemu Eko Sfera.

Emitent przewiduje, iz przedstawione powyzej cele strategiczne Spotki zostang sfinansowane z podniesionych
kapitatéw wtasnych, pochodzgcych z zaplanowanych emis;ji akcji, Srodkéw wypracowanych w toku prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, a takze poprzez krétko i Srednioterminowe finansowanie kredytem bankowym.

Zakup surowca niezbednego do utrzymania ciggtosci produkcji przez caty rok bedzie realizowany w pierwszej
kolejnosci ze Srodkdéw wtasnych, a takze w oparciu o obrotowy kredyt bankowy.

Koszty marketingu i promocji na rynkach docelowych bedg ponoszone tgcznie z kooperantami dziatajgcymi w
bezposrednim otoczeniu odbiorcéw koricowych.

Dalsze prace nad rozwijaniem i implementacjg programu Eko Sfera, oraz projektami zwigzanymi z optymalizacja

proceséw produkcyjnych bedg finansowane ze srodkéw wtasnych, a takze z funduszy unijnych, o ktére Emitent
aktywnie zabiega.
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4.12.5 Prognozy

W zwigzku z przedstawiong w punkcie 4.12.4 strategig rozwoju Emitenta oraz planowanymi na rok biezacy
realizacjami zawartych juz kontraktéw, prognozowane wyniki finansowe Emitenta na rok 2010 prezentujg sie
nastepujaco.

Wykres 2. Prognozy finansowe na rok 2010 (w PLN)

Prognoza finansowa na rok 2010

12 000 000 -~
10000 000 -~
8000 000 -
6 000 000 -
4000 000 -

2 000000 - 1 100 000 B Zysk netto [PLN]

0 - B Przychody ze sprzedazy [PLN]

Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:
1. Partnerzy handlowi zrealizujg uzgodnione w kontraktach na lata 2010-2011 wielkosci swoich zamdwien.
2. Dolne granice osigganych cen mikrosfery w 2010 r. bedg wynosity od 350 — 380 EUR za tone ,gérne
natomiast bedg ksztattowaty sie w zaleznosci o skali popytu , wielkosci zamoéwien oraz w zaleznosci od
gatunku (mikrosfera biata lub szara) i frakc;ji (frakcja ,500”, ,,300” i ,150”).
3. Srednie ceny zakupu i transportu surowca w 2010 r. nie zmienia sie skokowo w stosunku do roku 2009 i
wzrosng w granicach od 5% do 18 % za tone w zaleznosci od gatunku, wilgotnosci i wielkosci dostaw.
4. Kursrozliczeniowy EUR/PLN bedzie ksztattowata sie w przedziale 1 EUR/3,7-3,9 PLN
Ponadto Emitent zaktada, ze nie bedg miaty miejsca zdarzenia nadzwyczajne, natomiast wyniki z dziatalnosci
finansowej za wyjgtkiem obcigzen zwigzanych z odsetkami od kredytu iroznic kursowych nie beda miaty
istotnego wptywu na wynik finansowy.
W zakresie czynikdw ogdlnogospodarczych Emtient zaktada podtrzymanie obecnej polityki monetarne;j i fiskalnej,
a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od oséb prawnych na poziomie 19%.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym (od 01.01.2009 do 31.12.2010) Emitent dokonat inwestycji na
kwote blisko 644 tys. zt.

Inwestycje te miaty w gtdwnej mierze na celu tworzenie informatycznego systemu koordynacji tancucha dostaw
oraz usprawnienie potencjatu produkcyjnego przedsiebiorstwa.

W 2009 roku Emitent rozpoczat realizacje projektu pozwalajgcego na wpiecie sie w rytm produkcyjny kluczowych
odbiorcéw. Projekt o nazwie ,,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery
przez Eko Export S.A.” zaktada zbudowanie platformy informatycznej wigzgcej dostawcéw surowca , jego
przetwarzanie, modyfikacje, analize jakosci, sktadowanie i logistyke dostaw, bezposrednio z systemami
zaopatrzenia odbiorcow koricowych. Projekt podzielony jest na cztery etapy a jego zakonczenie nastgpi 31
sierpnia 2011r. Projekt wspierany jest dofinansowaniem na kwote 985.200,00 zt z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2 co stanowi 73,30 % wartosci projektu. W dniu 03.08.2009r Spoétka
podpisata umowe z Gornoslagska Agencjg Rozwoju Regionalnego S.A. umozliwiajgcg uruchomienie przyznanych
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srodkéw. Do 31.12.20009r. na realizacje projektu Spoétka poniosta naktady w wysokosci 183.989,28 zt. W tym czes¢
poniesionych naktadéw sfinansowane zostato z $rodkdéw Unii, a czes¢ sfinansowano przez Spotke( zgodnie z
zasadami dofinansowania). Na kwote te sktadajg sie koszty wynagrodzen osdb pracujgcych przy projekcie, zakup
urzadzen informatycznych oraz zakup ustug firmy informatycznej, odpowiedzialnej za opracowanie i wdrozenie
programu w spotce.

Na poczatku 2009 roku Spétka zakoriczyta budowe nowej linii dosuszania mikrosfery. Celem inwestycji jest
zwiekszenie wydajnosci linii produkcyjnej po przez dosuszanie zakupionych mikrosfer o nieduzej wilgotnosci i ich
frakcjonowanie na drozsze frakcje (300 i 150). Linia ta pozwoli na produkcje poza linig podstawowg, zwiekszajac
tym samym wydajnosci catego zaktadu przy nieznacznym wzroscie kosztow.

Koszt wtasny wytwarzanych s$rodkéow trwatych w budowie na koniec 2009r wynosi 643 682 i jest sumg
wydatkéw dokonanych na:

— opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery -naktady wynosza
183.989,28 zt

—  program optymalizacji kosztéw opalania - zmiany konstrukcyjne pieca i komory suszenia naktady
wynoszg 350.285,18

—  program EKO-SFERA - naktady wynoszg 103.407,43zt

—  pozostate 6.000zt.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada i nie prowadzone sg wobec niego zadne
postepowania ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne. Postepowania ugodowe wobec ZUS i GEMI Sp. z o.0. ktérych
Emitent informowat w Dokumencie Informacyjnym z dnia 10 lipca 2009r zostaty zakonczone i rozliczone w
catosci.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwigzane s3
w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej
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Emitent nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentdéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1
Ustawy o obrocie. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nie emitowata innych instrumentow
finansowych niz akcje, w szczegdlnosci nie emitowata zadnych dtuznych instrumentdéw finansowych.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Sptata pozyczek

W roku 2009 Zarzad Emitenta dokonat sptaty wszystkich pozyczek udzielonych Spétce w latach poprzednich
przez osoby prawne i fizyczne z przeznaczeniem na inwestycje w rozbudowe zaplecza produkcyjnego i
budowanie nowych rynkéw zbytu oraz na przygotowanie Spétki do wejscia w roku 2009 na NewConnect.
Catkowita sptata pozyczek, w kwocie 1.428.000 zt, wigzata sie z decyzjg Emitenta o budowie czytelnej struktury
zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej po przez oficjalne i instytucje kredytowe oraz planowane
podniesienie kapitatow wiasnych w drodze emisji akcji. Istotnym argumentem przemawiajgcym za catkowitg
sptatg zaciggnietych pozyczek byto réwniez zamkniecie pozycji diuznika wobec jednego z gtéwnych partneréw
handlowych, firmy Cofermin GMbH z Niemiec w celu prowadzenia dalszych relacji handlowych opartych
wytgcznie na zasadach rynkowych.

Jednorazowe rozliczenie kosztéw finansowych

W wyniku ustalenia z Biegtym Rewidentem ostatecznego podejscia do rozliczenia tgcznych kosztéw finansowych
w 2009 roku, zmienity sie one z wstepnie kalkulowanej kwoty 512,7 ty$ zt do 794, 9 ty$ zt., Z czego 282,2 ty$
kosztéw finansowych to dodatkowe odsetki i réznice kursowe od opisanych wczesniej pozyczek, ktdrych okres
rozliczenia w czasie zostat ograniczony tylko do 2009 roku, wptywajac tym samym na korekte osiggnietego
wyniku finansowego.

Utworzenie rezerw na naleznosci

Podczas badania sprawozdania finansowego dokonano przeglagdu naleznosci Spotki w wyniku Utworzenie
rezerwy na naleznosci z roku 2008 w kwocie ok. 104 tys zt , z tytutu niedowagi materiatu oraz niezgodnych z
umowag parametrow wilgotnosci dostaw surowca od kontrahentéw z Rosji.

W wyniku opisanych w raporcie przeszacowan i tworzonych rezerw tgczna, dodatkowa kwota pozycji
wptywajgcych na pomniejszenie wyniku finansowego za rok 2009 wyniosta ok. 400 tys zt.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatlowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych

finansowych.

2010r.

12 marca
Zarzad podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie oddziat w Bielsku-Biatej,
umowe kredytowg na kwote 130 000 EUR ( sto trzydziesci tysiecy EUR). 81. Pozostate
warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu kredytow.
Pozyskanie kredytu jest konsekwencjg przyjetej przez Zarzad polityki finansowania
dziatalnosci biezgcej sSrodkami pochodzacymi z rynku pienieznego, do czasu
przeprowadzenia planowanych emisji akcji i uzyskania zamierzonego poziomu kapitatéw
wtasnych. Catos¢ srodkéw finansowych uzyskanych z kredytu przeznaczony zostanie na
zakup surowca w zwigzku ze stale zwiekszajacymi sie zamodwieniami na rynki UE i USA jak
tez z przewidywanymi dostawami dla przemystu wydobywczego ropy naftowej. Kredyt
jest krotkoterminowy. Zabezpieczeniem kredytu jest:
- weksel wtasny in blanco wystawiony przez Spdtke wraz z deklaracjg wekslowg
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195 000 EUR na nieruchomosci bedacej w
wieczystym uzytkowaniu Eko Export S.A., potozonej w Bielsku-Biatej przy ulicy Strazackiej
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23 marca

8 kwiecien 2010

14 kwiecien 2010

15 kwiecien 2010

23 kwiecien 2010

5 maja 2010

10 maja 2010

21 maja 2010

25maja 2010

7 czerwca 2010
9 czerwca 2010

W siedzibie Spotki w Bielsku-Biatej odbyto sie spotkanie z Partnerami zainteresowanymi
dostawami mikrosfery, produkowanej przez Eko Export S.A, z przeznaczeniem dla
przemystu wydobywczego ropy naftowej. Spotkanie zwigzane byto z rozpoczeciem
drugiego etapu procesu certyfikacji mikrosfery

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Eko Export SA o kwote nie wiecej niz 100 000,-zt w drodze emisji, z
wytaczeniem prawa poboru, nie wiecej niz 1.000.000. Akcji zwyktych na okaziciela Seri G,
i ich objecia w trybie subskrypcji prywatnej nie majacej charakteru oferty publicznej , jak
rowniez w sprawie zmiany Statutu przez udzielenie zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie 200.000,-zt
przez okres dwodch lat, wraz z mozliwoscia wytaczenia przez zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

W dniu 12.04.2010 Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego ( dziatanie 1.2.3) na taczng kwote 871 tys PLN w ramach
realizowanego , Projektu zastosowania nowych technologii w procesie produkcji
mikrosfer: Efektem docelowym wdrozenia tego projektu jest zwiekszenie wydajnosci
procesu produkcji i zatadunku w jednostce czasu oraz zmniejszenie bezposrednich
kosztéow produkcji wptywajacych na uzyskiwang rentownos¢ sprzedazy. Wnioskowana
kwota doptat wynosi 428.400 zt.

Objecie 1.000.000 akcji serii G (cena emisyjna 3,00 zt), w ramach subskrypcji prywatnej
przez 9 inwestorow, W wyniku tej subskrypcji Emitent pozyskat srodki w wysokosci 3
min zt na zakup surowca i finansowanie prowadzonej dziatalnosci biezgce;j.

Pozyskanie nowego partnera handlowego na rynku Europejski. Rozpoczecie wspotpracy z
Koncernem OMYA i przyjecie pierwszych zamdwien na Il potrocze 2010r

Na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego w Bielsku-Biatej zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 642.500,00 zt do kwoty 742.500,00
zt.w drodze emisji akcji serii G.

Podjecie przez Zarzad Spotki Eko Export SA Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wiekszg niz 148 500 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 1.485.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,1,zt kazda i cenie emisyjnej 3,2 zt z zachowaniem prawa poboru.

Rozpoczecie dostaw na potrzeby przemystu wydobywczego ropy naftowej. Uzgodniony
kontrakt przewiduje dostawy na 1 rok (od 1 lipca 2010 do 1 lipca 2011) z mozliwoscig
przedtuzenia na lata kolejne. Minimalna kwota gwarantowanych rocznych dostaw wynosi
563 tys EUR , zas maksymalna przewidywana kwota i wielkos$¢ progresji sprzedazy jest w
trakcie dalszych negocjacji, ktorych wyniki zostang przedstawione w drugiej potowie 2010
roku.

Uzgodnienie z Partnerem amerykanskim. wielkosci dostaw mikrosfery na rynek USA na
okres od 1 lipca 2010r. do 30 czerwca 2011 r., z intencjg kontynuowania w latach
nastepnych. W uzgodnionym okresie rocznym kwota dostaw nie moze by¢ mniejsza od
ca. 2.439.000 EUR i wieksza od kwoty 2.804.000 EUR.

Dzien ustalenia prawa poboru do Akcji nowej emisji Serii H

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzito sprawozdanie finansowe i podjeto
uchwaty w sprawie pokrycia starty za rok obrotowy 2009 oraz przyjeto sprawozdanie
Zarzadu i Rady Nadzorczej udzielajgc absolutorium wszystkim cztonkom organdéw
zarzgdzajgcych.

4.20 Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

4.20.1 Osoby zarzadzajace

Zarzad

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie od jednej do trzech osdb, a jego kadencja
trwa trzy lata. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzagdu powotanego
przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych
cztonkdéw Zarzadu. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a
w jego sktad wchodzi:

— PanJacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,
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Tabela 9 Zarzad Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu 21.05.2008 21.05.2011

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat cztonka Zarzagdu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorczg, natomiast cztonkowie Zarzadu sa
powotywani przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzgdu. Rada Nadzorcza réwniez okresla liczbe
cztonkéw Zarzadu na kazda kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spotki przeksztatcanej.

Rada Nadzorcza moze odwotac¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Zarzgdu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktdra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzgdu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajagcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 21.05.2008
roku (to jest z dniem podjecia uchwaty o przeksztatceniu Spétki) i zakonczy sie z dniem 21.05.2011 roku.

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu, 46 lat

Absolwent Politechniki tédzkiej. W latach 1992-1999 byt wtascicielem firmy produkcyjnej Kart Graf. W latach
2000-2002 odpowiadat za dziat logistyki firmy Videowall Polska. Wspotzatozyciel Eko Export S.A. petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu od poczatku funkcjonowania Spdtki. Umiejetnosci menadzerskie poparte wieloletnim
doswiadczeniem tgczy z dogtebng wiedzg techniczng dotyczacg produkcji mikrosfer oraz znajomoscig rynku
dostawcdéw surowca do produkcji mikrosfery z Ukrainy, Kazachstanu i Ros;ji.

Informacje o sytuacji finansowej i prawnej

Prezes Zarzad Spotki, Pan Jacek Dziedzic, jest strong pozwang w postepowaniu o zaptate z powddztwa Jet Group
Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy. Sprawa toczy sie przed sgdem okregowym w Legnicy. Jej przedmiotem jest
prywatne zadtuzenie Prezesa Zarzadu powstate w latach 90-tych w zwigzku z prowadzong w tamtym czasie
indywidualng dziatalnoscig gospodarczg. Sprawa nie ma zwigzku z sytuacjg Spoétki i pozostaje bez wptywu na
Spoétke i funkcje Pana Jacka Dziedzica, jako Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie, w nawigzaniu do informacji
przedstawionej w aneksie do Dokumentu Informacyjnego z dnia 10.07.2009r, Emitent informuje , ze Sprawa o
ogtoszenie upadtosci Pana Jacka dziedzica, (toczacej sie pod sygn. akt VI GU 40/09 )zakonczyta sie
Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia 20 pazdziernika 2009 r. Réwniez Sprawa o zakaz
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej toczaca sie pod sygn. akt VI Gzd 11/09 zakoriczyta sie Postanowieniem
Sadu Rejowego w Bielsku-Biatej z dnia 29 pazdziernika 2009 r.

W obu toczacych sie w/w postepowaniach prawomocnie stwierdzono, iz brak jest prawnych podstaw dla
ogtoszenia upadtosci Prezesa Zarzadu, jako indywidualnego przedsiebiorcy, jak i brak jest prawnych podstaw dla
orzeczenia wzgledem Prezesa Zarzgdu zakazu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Egzekucja prowadzona
przeciwko osobie Prezesa Zarzadu z wniosku wskazanego zostata umorzona na wniosek wierzyciela . Majgc na
uwadze juz zapadte rozstrzygniecia, sprawy te pozostajg bez zwigzku i bez wptywu na dziatalnosé¢ Spétki, a
przedstawia sie je w trosce o zapewnienie inwestorom petnej przejrzystosci informacji i dla unikniecia
ewentualnych, a nieuzasadnionych watpliwosci.

4.20.2 Osoby nadzorujgce

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych na wspdlng trzyletnia
kadencje. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:
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—  Pan Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— PaniJolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pani Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela 10 Rada nadzorcza Emitenta

. . . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko od Do
Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011
Jolanta Sidzina — Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej  21.05.2008 21.05.2011
Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011
Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011
Marzena Bednarczyk Cztonek Rady Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Poniewaz cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng
kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktora
jest wspdlna dla wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 21.05.2008 roku (to jest z dniem podjecia uchwaty o przeksztatceniu Spétki) i zakonczy sie z dniem
21.05.2011 roku.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Tabela 11 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym oraz

gtosach na WZA

LR CILEL IS Udziat w ogélnej liczbie gtosow

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow

zaktadowym
Agnieszka Bokun 1312 500 2 300 000 17,68% 23,14%
Jolanta Sidzina-Bokun 1363619 2169 119 18,37% 21,83%
DAZI Investment S.A. 922 000 1426 500 12,42% 14,35%
Pozostali Akcjonariusze |3 826 881 4041 881 51,54% 40,67%
Suma 7 425 000 9937500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Wykres 3. Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale)

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co
najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

W Agnieszka Bokun
M Jolanta Sidzina-Bokun

1 DAZI Investment S.A.

Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Emitent
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Woykres 4. Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na Wz)

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co
najmniej 10% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

23,14%

m AgnieszkaBokun

21.83% M Jolanta Sidzina-Bokun
9

mDAZl Investment S.A,

Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Emitent
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5. Sprawozdanie finansowe

5.1 Opinia Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2009

Krystyna BUZIKIEWICZ

~2AUDYT”

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA

43-305 Bielsko-Biata, ul. Stupska 3
tel./fax. (033) 818-81-52, 0602-314-052
NIP 547-102-80-70, REGON 072134807
www.audyt-kancelaria.pl

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH nr 3043

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

dla ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
EKO EXPORT Spotka Akcyjna
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko — Biata

Przeprowadzili§my, badanie zalagczonego sprawozdania finansowego jednostki EKO EXPORT
Spolka Akcyjna z siedziba 43-382 Bielsko-Biala, na ktére skfada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2009 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 10 462 327,84 zt
3. rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy

od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujacy strate netto

w wysokosci (244 783,25 zt)
4, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 01.01.2009 r do 31.12.2009 r wykazujace zmniejszenie

kapitatu wiasnego o kwote (676 531,50 zt)
5. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy

od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy zwiekszenie

stanu $rodkéw pienigznych o kwote 128 569,65 zt
6. dodatkowe informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Ao,
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ( polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz, U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbzniejszymi zmianami),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegéinoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisdéw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwraca si¢ uwage w zwigzku z kryzysem gospodarczym na ewentualng kwote ryzykownych
nalezno$ci od rosyjskich kontrahentéw z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy od
dnia bilansowego w kwocie 1642 787,02 ztotych ( 399 880 EURO ), ktére moga spowodowac
konieczno$é dokonania odpiséw aktualizujacych i zmniejszy¢ wynik finansowy w latach nastepnych.

Ponadto stwierdzamy, ze badana jednostka nie wykonata ustawowego obowigzku ziozenia
sprawozdania finansowego za 2008 rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Poza wymienionymi zastrzezeniami, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach :

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe; i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$3 z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie

Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 9333

Bielsko - Biata, 12 maj 2010 roku.

W imieniu podmiotu nr 3043
uprawnionego do badania
sprawozdan finaqsowych

4(/4{“’/' ....................

Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 9333

LAUDYT” Krystyna Buzikiewicz
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
43-305 BIELSKO-BIALA, ul. Stupska 3
tel./fax (33) 818-81-52, 0-602 314 052
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Raport
uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego
jednostki EKO EXPORT Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku - Biatej, ul. Strazacka 81

za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Raport skiada sie z 31 kolejno ponumerowanych stron i zawiera nastepujace czesci :

A. Cze$¢ ogbina
B. Sytuacja finansowa
C. Czes¢ szczegoiowa

1.
. Inwentaryzacja

. Omowienie skiadnikéw aktywow Spotki

. Omowienie skiadnikéw pasywow Spoiki

. Rachunek zyskéw i strat

. Przeksztatcenie wyniku brutto w podstawe opodatkowania

. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego

NOoOOs WwN

Prawidiowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

A. Czeé¢ ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu

10.02.1999 r. Repertorium A nr 876/1999 pod nazwa Vidimedia 2000 Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg przy ul. Strazackiej 81 w Bielsku-Biatej. Spétka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu 24.02.1999 r pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003 r Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS : 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003 r Zgromadzenie Wspolnikow zmienito
nazwe Spotki na Eko Export Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Zmiana nazwy zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dn. 06.02.2003 r.

W dniu 21.05.2008 r Zgromadzenie Wspoinikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeio
decyzje o przeksztatceniu spétki z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 18.06.2008 r Spdika zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS : 0000308459.

Czasokres dziatalnosci jednostki nie jest ustalony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalno$é:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000308459 z dnia
06.04.2010 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, ViII
Wydziat Gospodarczy KRS;

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 547-186-55-41 potwierdzony przez Pierwszy Urzad
Skarbowy w Bielsku-Biatej w dn. 10.07.2008 roku;

c) numer identyfikacyjny Regon 072266443 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach,
Oddziat w Bielsku-Bialej - aktualne zaswiadczenie z dn. 02.07.2008 roku.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru przedsigbiorcow
jest produkcja pozostatych wyrobéw z minerainych surowcéw niemetalicznych : mikrosfera szara
i biata w réznych frakcjach,

Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,
jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym innych dziatarh pozaumownych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujace powiazania z innymi jednostkami
(jednostka dominujaca, znaczgcego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostka pod wspéing kontrolg, a
takze wspoinikami jednostki wspétzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

5.1. DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej

DAZI INVESTMENT S.A. posiada 18,37 % udziatu w kapitale akcyjnym EKO EXPORT S.A.
5.2. EKO WOSTOK w Moskwie - Rosja

Spoétka EKO EXPORT S.A. posiada 60 % udziatéw w kapitale spétki EKO WOSTOK.

. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

2
AUDYT” Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Bieglego Rewid ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata
- podmiot wpisany na listg¢ podmiotéw upr ionych do badania sp dan finansowych pod nr 3043
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Raport z badania sp zdania fi GO za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

a) jednoosobowy Zarzad powolany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki
na podstawie bezterminowych umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

- Prezes Zarzadu Jacek Dziedzic

b) piecioosobowa Rada Nadzorcza o trzyletniej kadencii okreslonej w statucie spétki (zgodnie z
art. 216 KSH), pracowata w skiadzie:

- Przewodniczacy RN Igor Bokun

- Wiceprzewodniczacy RN Jolanta Sidzina Bokun
- Sekretarz RN Marcel Dziedzic

- Czionek RN Agnieszka Bokun

- Czionek RN Marzena Bednarczyk.

Prokurentem spotki ( prokura samoistna ) jest Pan Zbigniew Bokun.
7. Giéwnym ksiegowym jednostki jest Agnieszka Szatanik.

8. Kapitaty wiasne ksztattujq sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

VySEEROt bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 6 340 324,00 7 016 855,50
Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00
Nalezne wplaty na kapital pod y (wielkos¢ uj
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy 6689 251,75 7 121 000,00
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
P pitaly (fund ) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (746 644,50) (1 102 822,36)
Zysk (strata) netto (244 783,25) 356 177,86

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapital podstawowy 642 500,00 zi, dzieli si¢ na 6 425 000 akcji, kazda o wartosci nominainegj
0,10 zi. Wartos$¢ ksiegowa 1 akeji wynosi 0,99 zi, czyli 990 % do ceny nominainej, przy czym

akcje te na dzien 31.12.2009 roku posiadali :

3
.AUDYT‘ Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Bieglego Rewidenta, ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata
jotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3043

y na listg p

- »
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biala

Udziat % w
Rodzaj | Liczba | Wartos¢ nominalna kapitale
Nazwa akcjonariusza akcji akcji akgeji Kwota akcji | akcyjnym
Jolanta Sidzina-Bokun seria A | 762.500 0,10 zt 76.250
ASO 487.627 0,10 zt 19,46%
Agnieszka Bokun seria A | 987.500 0,10 z¢ 68.500
ASO 325.000 0,10 zt 20,43 %
DAZI seria A | 762.500 0,10 zt 76.250
ASO 417.500 0,10 zt 18,37%
Pozostali ASO | 2682373 0,10 z 41,75%
RAZEM 6.425.000 0,10 zt 642.500 100%
Seria i numer :
seria D akcje zwykie na
seria A akcje imienne okaziciela
ilos¢: 2.512.500 ilos¢: 150.000
numery od 1 do 2.512.500 numery od 1 do 150.000
seria E akcje zwykfe na
seria B akcje na okaziciela okaziciela
ilo$¢: 900.000 iloé¢: 100.000
numery od 1 do 900.000 numery od 1 do 100.000
seria C akcje zwykie na okaziciela
ilos¢: 250.000

numery od 1 do 250.000

W dniu 16.07.2009 roku spdtka EKO EXPORT S.A. zadebiutowata na rynku New Connect
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Do obrotu wprowadzone
zostaly akcje serii B, C, D, E.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z
art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wediug wymagan art. 341 KSH,

c) jestw catosci optacony, zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH,

Uszczerbek kapitalu wiasnego spowodowany stratami nie wywotat konieczno$ci zastosowania

sig do art. 397 KSH.

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 18 os6b, a w roku poprzednim 26 oséb.

10. Uchwatg nr 1/2009 Rady Nadzorczej z dnia 09.12.2009 roku do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 Uor - wybrana zostata firma audytorska ,AUDYT" Krystyna Buzikiewicz Kancelaria
Bieglego Rewidenta z siedzibg w Bielsku-Bialej przy ul. Stupskiej 3 - wpisana pod numerem 3043
naliste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw do badania
sprawozdan finansowych.
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 11.12.2009 r zawarta w wykonaniu uchwaty z punktu
10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 01.04.2010 r. do 12.05.2010 r.
Z kilkudniowymi przerwami.

Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Krystyna Buzikiewicz (nr w rejestrze 9333 oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, wrozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Biegtego Rewidenta mgr Stanistaw Wrébel, ul. G. Roweckiego 22/3, 43-300 Bielsko-Biata
i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 08.07.2009 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowos$ci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wyadziat VIl KRS w Bielsku-Biatej w dniu 098.07.2009 roku,

b) nie zostato przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B ( wymég art. 70 Uor ),

c) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozono w Urzedzie Skarbowym w dniu
08.07.2009 r.

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2009r., z suma aktywow i pasywow 10 462 327,84 zt
c) rachunku zyskoéw i strat wykazujacego za rok obrotowy strate netto (244 783,25 z1)
d) dodatkowych informacji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy - zmniejszenie (676 531,50 zt)
f) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy — zwigkszenie 128 569,65 zt
oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedfozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

5
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18. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci, z
uwzglednieniem:;

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytutdéw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
bilansowy jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace.

Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw
finansowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zi:

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszcz nienie % % % % %
egol . [ | 7
sziat udzialy udziatu 2009/2008 20097200
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 65556 | 62,7 5909,7 | 598 50993 | 674 6459 | 1109 | 14562 1286
L | Wartosci niemateriaine | prawne a8 o4 1028 10 Hus| oS (59.0) | 428 89| 1257
Il | Rzeczowe aktywa trwale 6469,1| 618 §7974| 586 5063,9 67,0 6716 | 1116 | 14051 | 1277
IIl. | Naleznosci dlugoterminowe
1. | Od jednostek powiazanych
V. | Inwestycje diugoterminowe 08| 00 06| 00 06| 00 100,0 100,0
8) | w jednostach powsazarych 06 00 0.6 00 0.6 0,0 100,0 100,0
Dlugoterminowe rozliczenia
V. Xaash 22| o4 89| 01 33| 4753 422
B. | Aktywa obrotowe 39067 | 37,3 39808 | 40,2 24821 326 (74,1) | 981 14447 | 158,7
1. | Zapasy 12181 1 9189 | 93 14976 198 2992 | 1326 (@res) | 813
11, | Nale2nodci krétkoterminowe 22243 | 213 23839 | 241 7159 9.5 (159,8) | 933 15084 | 3107
1 mm“ 41| o0 ess| o7 ©18)| 62 a1
. | Inwestycje krétkoterminowe 1849 | 16 1923 19 1891 21 (27,4) | 887 58| 1007
2) | w jecnostkach powigzanych 1560 16 (156,0)
Wi | Keetketermmates roricenie 2004| 29 as7| 49 soa| 12 (186,2) | 617 2100 | 3348
Aktywa razem 10462,3 | 1000 9890,5| 1000 75614 | 100,0 5718 | 1058 | 29009 | 1384
6 N
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Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywaw latach
B Axtywa trwate
L O Zapasy
i
O Naleznosai
krétkoterminowe
w
Dinwestycje
krétkoterminowe
Pasywa, dane w tys. zh:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
L Wyszczegdinienie % % % % %
% kwota kwota kwota
udziatu udziaty udzlatu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11" 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 63403 | 60,6 70169 | 709 44417 | 587 (676,5) | 90,4 18986 | 1427
L | Kapital (fundusz) podstawowy 6425 61 6425 65 825 11 100,0 560,0 | 7788
1. | Nalezne wplaty na kapital
" | podstawowy (wietkosé ujemna)
1, | Udzisty (akcje) wiasne
“ | (wielkodé ujemna)
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 66893 | 639 71210 720 54620 | 722 (431,7) | 939 12273 | 1225
V. Kapital (fundusz) z aktualizach
“ | wyceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe
VL. | Zysk (strata) z lat ubieglych (746,8) | (7.1) (1102,8) | (11,2) (1183,8) | (157) 356,2 | 67,7 4372 | 83,1
VIIL. | Zysk (strata) netto (244,8) | (2,3) 356,2 36 81,0 1.1 (601,0) | (88,7) (325,8) | (302,3)
Odpisy z zysku netto w clagu
1X. | roku obrotowego (wielkodé
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na
B. zobowlazania 41220 394 28736 291 31197 | 413 12484 | 1434 | 10023 | 1321
1. | Rezerwy na zobowiazania 329 03 329 329
Il | Zobowiazania diugoterminowe 8919 85 1817 18 5131 68 710,2 | 490,8 3788 | 1738
1. | Wobec jecnostek powiazarych 1754 18 4685 6,2 (175.4) (468,5)
I, | Zobowiazania krétkoterminowe 29090 | 278 26919 | 27,2 26066 | 345 217,0 | 108,1 3024 | 1116
1. | Wobec jednostek powiazanych 31,0 03 952 13 (31,0 (95,2)
IV. | Rozficzenia migdzyokresowe 2882 28 288,2 288,2
Pasywa razem 10462,3 | 100,0 9890,5| 100,0 75614 | 100,0 5718 | 1058 | 29009 | 1384
7
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Graficznie pasywa przedstawiajq sie nastepujaco:

Pasywaw latach
8000
7000
B Kapital (fundusz)
6000 whasny
¢ 5000 [ Zysk (strata) netto
! a0
O Rezerwy na
3000 o 20bowigzania
w
2000 1 [0 Zobowiazania
krotkoterminowe
1000
09
{1000)
2009 2008 2007
lata
Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujgco:
Majatek i zrédia finansowania
12000
— [ Kapitat obcy
10000
8000 —
L —_ [ Kapitat (fundusz)
b so000 o wiasny
g] 4000 =]
— OAktywaogolem
2000 4=
0
2009 |ata 2008 2007

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki
istotnie wplywaja nastepujace aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 62,7% catego majatku jednostki,

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory
w przedziale 3 lat (2007 — 2009) czyni kwote 1 405,1 tys. zt.

Jest on rezultatem zwigkszenia nakladéw inwestycyjnych na zakup Srodkéw trwatych.
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¢) w grupie majatku obrotowego odnotowano zmniejszenie o 74,1 tys. zt (98,1 % do roku 2008),
ktory obejmuje gléwnie zmniejszenie stan naleznosci oraz krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych,

d) wystapito zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych na 31.12.2009 r. o 27,4 tys. zt
w stosunku do roku poprzedniego,

e) w pasywach bilansu uwage zwraca zmniejszenie w stosunku do roku 2008 kapitatu wiasnego
0676,5 tys. 21 (90,4 %).
W zwiazku z powyzszym udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na
dzien bilansowy wyniést 60,6 % w stosunku do ogéinej sumy aktywow.

f) odnotowa¢ nalezy przyrost zobowiazan dtugoterminowych i krétkoterminowych o 927,2 tys.
zl, gtdwnie z tytutu zaciggnigetych kredytéw, co nie jest zjawiskiem korzystnym.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % I %
kwota kwota kwota
udziaty udzialu udzlaty 200912008 200912007
1 2 3 4 5 3 7 8 9 10 n | 2
A. | Dzialainos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy izréwnanez | 4687,5| 983 | 70s1,0| 960 | 6301,1| 924 | (23635 | 665 |(16135| 744
nimi, w tym:
2. | Kosztwhasny sprzedazy | 45382 | 907 | 62176 90,1 | 64255| 958 |(16794)| 730 |(18873)| 706
3. | Wynik na sprzedazy 1493 8335 (124,4) ©84,1)| 17,9 2738 | (1200)
B. | P $¢ operacyj
Pozostale przychody
] pomensred; 67| 14 168 02 00| 00 480 386,0 64,7
Pozostale koszty
L e 1617 32 2031 42 527| o8 (131,3) | 552 1090 3067
Wynik na dzlatalnosci
Y i (97.0) (276,3) (52.7) 1793| 381 (4a3)| 1839
Wynik operacyjny
L s 524 557,2 (77.2) (5048)| 9,4 2205| (296)
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 170| o4 2763 38 5191 76 (259,3) | &1 (s022)| 33
2. | Koszty finansowe 3045 61 3888| 56 264| 34 (83| 783 781 | 1345
3. m“"""‘“"' (287,5) (112.5) 2027 (1750)| 2855 | (s802)| (98,2)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
5. | Wynik zdarzen
* | nadzwyczajnych
| Ftsenbins @38,1) a7 1156 ©798) | (529) | ©S07)| (2034)
1. | Podatek dochodowy 88,5 346 (88.5) (34,6)
Pozostale obowiazkowe
2. | zmniejszenia zysku 96 96 96
(zwigkszenia straty)
O s bt 96 88.5 346 e8| 109 @9 | 219
H | Zysk (strata) netto (F-G) (244,8) 356,2 81,0 (601,0) | (68,7) (3258) | (302,3)
[ Przychody ogstem | 47es.2] 1000 [ 7381] 1000 | 68202 1000 | (25748 | 649 |(2osr0)| ese |
| Kosztyogotem | sooss| 1000 [ ssssa] 1000 [ 67046 1000 Jiresso)| 725 [a 7002) | 748 |
9 i
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Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym straty netto
w wysokosci - 244,8 tys. ziotych.

Udziat poszczegoinych elementow rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci

D200 DO2008 2007

1000

800
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400

200

.| I8 m
[T~ =

£ UDROE ~w e
|

(200)

(400)

Wyniknasprzedazy Wyniknapozostatey Wynik na dziataino$ciWynik brutto ogolem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiagnieto zysk wynoszacy 149,3 tys. ziotych. Sytuacje pogorszyt
wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w kwocie — 97,0 tys. zi, ktéry jest rezultatem
utworzenia rezerwy na naleznosci. Natomiast niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w
kwocie straty wynoszacej — 287,5 tys. zl, powstat gtéwnie z zaptaconych odsetek od kredytow
zaciagnigtych przez jednostke i rozliczenia ujemnych réznic kursowych.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat
Podatek
40 dochodowy i
inne
300 obciazenia
200
; —8— Wynik
100 finansowy
netto
0 -
w
(100) /
(200)
1’4
(300)
2009 2008 2007
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3. Omoéwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

przecietny stan zatrudnienia

Wskazniki rentownosci nomma | mierei 2009 2008 2007
Rentownoé¢é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 |procent | -2,34% 3,60% 1,07%
aktywa ogétem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 [procent |  -4,78% 4,98% 1,36%
przychody ogélem
Rent §¢ kapitatu wi go (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent |  -3,86% 5,08% 1,82%
kapitaty wh
Skorygowana nntownot(: mahtku
. procent -0,64% 4,39% 1,67%
Dzwignia finansowa
fontownole fapialu wiasnego - Skaryg jau | wak | procent | -3,22% 0,68% 0,15%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe”
Rentownos$¢ inwestycji
mmmmmmmummmmnm % Rracem -312% 6,18% 2,33%
kapitaty wiasne + zobow.dfug
F $¢ zasobd bowych (ROSE)
zysk nefto worosom | (Yo, | (135991) | 136991

Osiagnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres

przyjmujg warto$¢ ujemna.

Réwniez wskaznik dzwigni finansowej spadt w stosunku do lat ubieglych i jest ujemny

€O oznacza negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi kapitatéw obcych

byt wyzszy od zyskéw zrealizowanych w zwigazku z zaangazowaniem kapitatéw obcych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej norma | miéernik 2009 2008 2007
Wskaznik plynnoéci fi j 1 stop
o L s i y W |wromose | 0,78 1,48 0,94
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krﬂtkotermm j 12 me
Wskaznik ptynnosci fi j 1l stopni.
k obrot, - zapasy - kr.term RM o - nale; dost | us! pow 10 | krotnodé 0,26 0,96 0,34
zobowiazania krotkotermin. - zobow.  tyl dostaw | ustug pow. 12 me
Wskaznik ptynnosci fi j lll stopnia
inwestycie krdtkoterminowe Gz [womese| 0,08 0,07 0,06
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw | ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tyt dostaw i usiug 10 |kromost| 1,30 169 012
zobowiazania z tyt dostaw i usiug
1
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Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowiazan krétkoterminowych wskazuje na wystepowanie
w jednostce zakidcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) noma | miermik 2009 2008 2007
Szybkoé¢ obrotu zapaséw (w dniach)
sredni stan zapasow x 385 dni peill [P 86 64 x
przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw | materialdw
Splyw naleznosci (w dniach)
redini stan naleznosc soees | gl 150 56 x
bowiazan (w dniach)
dredai stan zobowiazar 2 tytuhy dostaw | ushug x 385 dni el L 83 x
przychody netto ze spezedaty produktow towardw | materialow
Produktywnos$¢ aktywow
przvehody netto ze sp 20 | aia 0,43 0,69 0,72

HIYCNOCY NETi RIZe0

Na plynnosé $rodkéw obrotowych ma wplyw szybkos$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 56 dni w 2008 r. do 150 dni w roku 2009, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami z rotacja zobowigzar wskazuje na brak réwnowagi
dni rotacji, naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy 0,43 informuje, ze 1,00 zt zaangazowanego
majatku przysporzyt 0,43 zt przychodow.

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach, wynika ze w 2009 r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydiuzyt sig. Obrét
zapasami wzrést z 64 dni w roku 2008 do 86 dni w roku 2009, co $wiadczy o wiekszym
zamrozeniu Srodkéw pienigznych w zapasach.

Wydtuzajaca sie rotacja zapaséw i naleznosci w dniach jest odzwierciedleniem trudnosci z uptyn-
nianiem zapasow, ktére to problemy zostaty objasnione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
jednostki w roku obrotowym.

3.4. Oméwienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu norma | miemik | 2009 2008 2007
Ziota regula bilansowania
(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 | 100460 |procent | 10143% | 11873% | 87.10%
aktywa trwale
Ziota reguta bilansowania Il
i keotkoterminowe x 1 wso |procent|  74,77% 67.62% | 10587%
aktywa obrotowe
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Ziota reguta finansowania
kapitaty wiasne x 100 »o‘vgom procent | 153,82% 244,18% 142,37%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdiem - zobowiazania ogétem W"' Atk | tyunt 63403 70169 44417
W yposazenia jednostki w trwale $rodki gospodarcze
aktywa ogolem

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania", gdyz wskaznik wyzszy od 100 potwierdza
prawidiowo$¢ sfinansowania aktywoéw trwatych i sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej
jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ziotej reguly finansowania", gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg polowy kapitatéw wiasnych.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”,

przekracza 50 % aktywow.

W przedziale 3 lat nastgpit przyrost wartoéci bilansowej jednostki,
odpowiadajacych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatdw wiasnych, co wplywa na

stabilno$¢ gospodarcza jednostki.

3.4.2. Pozostate wskazniki.

czyli aktywéw netto

ktory

Pozostate wskazniki poma | miemik 2009 2008 2007
Zdolnos¢ | wiarygodnosé kredytowa
ol | o (0,05) 0,14 0,08
| s 2 | 2525 263,9 x
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 +
0.457x5 et 1,73 1,81 147
3.4.3. Wskazniki przeptywéw finansowych.
Wskazniki przeptywéw pienieznych Cash flow BT 2000 2008 2007
Nadwyzka fi Jdnoaths (Pl Qobiwia)
wsa | (198,4) 410,8 2444
Wynik finansowy netto + amortyzacja
Wskaznik relacji zysku notto do pienigznej nadwyzki
operacyjnej
Wynik finansowy netto '] (O (0.18) -
przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
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Wskaznik udziatu amortyzacji w $rodkach pienieznych
’ 00 i | procent 8,02% -2,76% x
przeptywy pienigzne z dziatalnodci operacyjnej
Wskaznik splacainosci zobowiazan
zobowiazania ogélem P | e 713 (1,45) X
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Wyptacalnos¢ gotéwkowa na dzien bilansu
ieni iatal i operacyinej Beieceriotl [ 0,14 (0,69) X
zobowigzania ogolem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania i
stanowi zrodlo zwrotu kapitaléw obcych. A rachunek przeptywow pienieznych wskazuje na
rzeczywista site dochodowa jednostki. Wskaznik gotéwkowej sptacalnosci zobowiazarn powyzej
1.0 potwierdza, ze przy danych przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka
nie spfaci zobowigzan w okresie mniejszym od 1 roku.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

Wskazniki rynku kapitatowego norma | miemik 2009 2008 2007
Warto$¢ ksiggowa spotki na 1 akcje
mmum - z 0.99 1,09 x
liczba wyemitowanych akcji

Wartos¢ ksiegowa spotki przypadajaca na jedng akcje ma dz. 31.12.2009 r wynosita
0,99 ziotych.

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacii jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku
badanym.

W zwiazku z kryzysem gospodarczym biegly zwraca uwage na ewentualng kwote ryzykownych
naleznosci od rosyjskich kontrahentéw z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego w kwocie 1 642 787,02 ziotych ( 399 880 EURO ), ktére moga spowodowac
konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych i zmniejszyé wynik finansowy w latach
nastepnych .

C. Czesc szczegotowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiggowos¢ jednostki.
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Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki . W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwiazania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym

reguly, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

1.2,

a)

D)

c)

d)

wyceny przychodow, rozchodéw i stanow bilansowych poszczegéinych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujacych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym obowiazkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytaline — art. 39 ust. 2 pkt 2§ 2,a" uor,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszilych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym
m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostgepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw

ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a)
b)

c)

jednostka przechowuje zbiory w postaci wydrukéw papierowych,

przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginainej postaci, w podziale na lata
i miesiace,

okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od
poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:
- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2009 r.
- $rodki trwale, w tym maszyny i urzadzenia wchodzace w skiad Srodkéw trwatych w
budowie na dzien 31.12.2009 r.

- zapasy na dzien 31.12.2009 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:

- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2009 r.
- $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
~ grunty na dzien 31.12.2009 r.
-~ wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2009 r.
- $rodki trwate na dzien 31.12.2009 r.
- praw zakwalifikowanych do nieruchomosci na dzien 31.12.2009 r.

- rozliczenia miedzyokresowe na dzier 31.12.2009 r,
- kapitaly wiasne na dzien 31.12.2009 r.
- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31.12.2009 r.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stano-

wig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukfadzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiaja sie
nastepujaco:
3.1. Aktywa trwate 6 555 585,35 zt
Stanowig one 62,66% aktywow ogotem, z tego przypada na:
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 4375443 2t
Stanowig one 0,42% bilansowej sumy aktywow
a) Wartosci niematerialne i prawne:
oszty Inne wartosci
Tresé zakonczonych prac Wartosé firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 375 522,29 375 522,29
Zvigkszenia 30 576,00 30 576,00
Zmniejszenia 91 082,62 91 082,62
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Bilans zamknigcia 31501567 315 015,67
Umorzenie

Bilans otwarcia 272 729,80 272 729,80
Zwigkszenia 227859 227859
Zmniejszenia 374715 374715
Bilans zamknigcia 27126124 271261,24
Warto$¢ netto na BO 102 792,49 102 792,49
Wartosé¢ netto na BZ 4375443 4375443

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:
Tres¢ Bilans Zwiek Zmniejszenia Bilans zamkniecia

Zaliczki

0

Wartos$ci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 w ustepach 3, 4, 5, 7, 7,a", 8 i 8,a" w zakresie

ustalenia ich wartosci poczatkowej wg cen nabycia,
- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidtiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzy$ci ekonomicznych nie wystapita,
- inwentaryzacja WNiP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Stanowig one 61,83% bilansowej sumy aktywow.

6 469 066,92 zt

Podziat rzeczowego majatku trwalego wediug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):

a) Srodki trwate
Budynki, lokale |
Tresé Grunty obh&:,n:.lqd.l Maszyny i urzadz. | Srodki transp. Inne érodki trw Razem

Wartoé¢ brutto

Bilans otwarcia 298 200,00 4 468 800,00 488 947 40 54 536,64 2972374 5 340 207,78
Zwigkszenia 786 031,23 6 720,00 24 200,00 816 951,23
Zmniejszenia 20 996,08 19 878,53 14 590,43 55 465,04
Bilans zamknigcia 298 200,00 4 468 800,00 1253 982,55 4137811 39 333,31 6 101 693,97
Umorzenie

Bilans otwarcia 50 274,00 175 486,71 42 870,50 1532629 283 957,50
Zvagkszenia 16 758,00 28 303,83 276,78 247787 47 816,48
Zmniejszenia 28 522,58 19 878,53 7 063,93 55 465,04
Bilans zamknigcia 67 032,00 175 267,96 23 268,75 10 740,23 276 308,94
Wartoéé netto na BO 298 200,00 4418 526,00 313 460,69 11666,14 14 397 45 5 056 250,28
Wartos¢ netto na BZ 298 200,00 4 401 768,00 1078 714,59 18 109,36 28 593,08 5825 385,03

17 5

AUDYT" Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Bieglego Rewidenta, ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata
- podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3043

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA

31

82|Strona



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

b) Srodki trwale w budowie:

Tresé Bilans otwarcia 2Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans zamknigcia
Srodki trwale w budowie 741 167,37 689 019,52 786 505,00 643 681,89
Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0

Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodno$¢ pozycji bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

&rodki trwale byly w 2009 r. objete ustawowa metoda weryfikacji i ocena ich gospodarczej
przydatnoéci; réznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami
zapisanymi w Zakiadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,
dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-
diowa,

$rodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa ,

dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 4,10 %,

wiasciwa jest wycena $rodkéw trwalych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

na dzien bilansowy faczne ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem
trwatym jednostki wynosza 3 min zi, co stanowi 51,5. % wartosci netto $rodkow trwatych
jako zabezpieczenie zaciagnietych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za rok badany wynosi
46 347,91 zt, w tym koszty amortyzacji nie stanowiace podatkowych kosztéw uzyskania w roku

badanym wyniosty 24 034,70 z{,
3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 0zt
W bilansie nie wystepuja.
3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 597,00 zt
Stanowig one 0,01 % bilansowej sumy aktywow.
y g Stan na poczatek | zuigkszenia Zmniojszonia | St na koniec

Nieruchomosci

v ip

Diugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00

a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00
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b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dlugoterminowe

Razem 597,00 597,00

Spoétka EKO EXPORT S.A. posiada 60 % udzialéw w kapitale spotki EKO WOSTOK w Rosiji.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 167,00 zt

Stanowia one 0,40% bilansowej sumy aktywow.

S3 to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych pomiedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 3906 742,49 zt
stanowia 37,34% aktywow ogoétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktére czynity w bilansie sume 1218 076,45 z¢
Stanowig one 11,64% bilansowej sumy aktywoéw i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteridw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Warto$é wg ksiag Odpisy l(l:(;'l)allzu)qco Kwoumv;r.y:::lna w
Materialy 487 458,82 487 458,82
Potprodukty i produkty w toku 0
Produkty gotowe 636 876,16 636 876,16
Towary 336107 3361,07
Rozliczenie zakupu 0
Zaliczki na dostawy 90 380,40 90 380.40
Razem 1218 076,45 1218 076,45
Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisow z natury.
3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 2224 308,17 zt
stanowia 21,26% aktywow i dotycza naleznosci od:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis a:::v;lsllzuhcy Kwota w bilansie
INalezno$ci z tyt. dostaw i usiug 1970 204,20' 103 942,49 1 866 261,71
§ci z tyt. podatkéw i ZUS 277103.1J 277 193,15}
nne naleznosci 80 853,31 80 853,31
Razem 2328 250, 103 942,49 2224 308,17
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Naleznoséci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
Uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych. Odpisy utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze si¢ z dang
naleznoscia.
W zwigzku z kryzysem gospodarczym biegly zwraca uwage na ewentuaing kwote ryzykownych
naleznosci od rosyjskich kontrahentow z tyt. dostaw i usiug o okresie spiaty powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego w kwocie 1 642 787,02 ztotych ( 399 880 EURO ), ktére moga spowodowac
konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych i zmniejszy¢ wynik finansowy w latach
nastepnych.

W naleznosciach z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spofecznych figuruje kwota
277 193,15 zt dotyczaca podatku VAT w kwocie 210 067,15 zt oraz nadptaty w podatku od osob
prawnych za 2009 r. w kwocie 67 126,00 ziotych.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 164 916,55 zt
stanowig 1,58% aktywow i obejmuja:

Stan na dzien
Wyszczegéinienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 164 916,55
- | w jednostkach powiazanych
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 164 916,55
Inne i tycje krétkote
Razem 164 916,55

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na
rachunkach ilokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce
jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 441,32 z4
stanowig 2,86% aktywow i obejmuja tytuty:

Czynne r igdzyok kosztow Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia majatkowe 891715
koszty zakupu 221060,46
prowizja- kredyt 12 000,00
koszty zw. z wejsciem na gielde 33 508,71
- | koszty zw. z projektom 23 955,00
Razem 299 441,32
20 »
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Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.0goélem aktywa bilansu wynosza 10 462 327,84 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoinych skfadnikéw jednostka zastosowala
si¢ do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukfadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja si¢ nastepujaco:

4.1. Kapitaly wiasne zgodnie z aktywami netto ogélem
czynia kwote (art. 3.1.29 Uor) 6 340 324,00 zt

Stanowig one 60,60 % pasywow bilansu, w tym mieszczg sig:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego
wysoko$¢ spetnia wymagania KSH.

4.1.2. Nalezne wpflaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0zt
4.1.3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0zt
4.1.4. Kapital zapasowy 6 689 251,75 zt

Kapitat zapasowy zostat zmniejszony w roku obrotowym o 43174825 =zt z tyt. wydatkéow
zwigzanych z wejsciem na rynek New Connect prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie.

4.1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 z
4.1.6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0zt
4.1.7. Strata z lat ubieglych (746 644,50 ) zt

Strata z lat ubieglych zostata w 2009 r pomnigjszona o zysk za 2008 r w kwocie 356 177,86
ztotych zgodnie z Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
08.07.2009 .

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego - strata (244 783,25 ) zt
ustalony zostat na podstawie prawidiowych zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych
ksiegach rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow

i strat.
4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0zt
21
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4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania czynia 4122 003,84 zt
Stanowiag one 39,40% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:
4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 32 945,00 zt
stanowia 0,31% pasywow i obejmuja:
St tek . St koniec
Recery | 2w : o
Rezerwa z odrocz:
i 20.948,24 4094626
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0
Pozostale rezerwy 12 000,00 12 000,00
Razem 3294524 3294524

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejéciowe réznice z tytutu dodatnich réznic kursowych od

zobowigzan.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze nie wystepuje.
Pozostale rezerwy krétkoterminowe w fgcznej kwocie 12 000,00 zt dotyczy badania bilansu za

2009 r wymagalna w Il kwartale 2010 roku.

4.2.2. Zobowiazania dlugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie
To zobowigzania z tyt. kredytu i stanowig one 8,52% bilansowej sumy pasywow.

891 891,88 zt

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 2908 953,96 zt
stanowig 27,80% pasywow i obejmuja wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegobinienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowigzania krétkoterminowe 2908 953,96 269193849
Wobec jednostek powiazanych 30 977,75
Wobec pozostatych jednostek 2908 953,96 2 660 960,74
kredyty | pozyczki 1156 509,49 1179 407,64
2 tytuhs emisji dluznych papierow wartosciowych
inne zobowiazania finansowe 15 000,00
Z tytuku g i uslug, o okresie wymagalinoé 1432 609,96 1072 295,13
do 12 miesiecy 1432 609,96 107229513
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowiazania wekslowe
z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen 223 199,24 335477,07
Z tytulu wynagrodzen 44 177,83 45 852,50

22
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inne

52 457,44

12 928,40

Fundusze specjalne

0

Objasnienia uzasadniajace do w/w zobowiazan potwierdzaja, ze

a) Na kwote 1 156 509,49 zi, wykazana w bilansie kredyty i pozyczki skiadajq sie:
Wyszczepdinienis dzien i:;r:\sn;ﬂy br. dzien &&2‘@ ubr.
- | kredyt 1146 509,49 1169 407,64
- | odsetki 0 0
- | pozyczka 10 000,00 10 000,00
Razem 1166 509,49 1179 407,64

Na ww. kredycie ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umow.

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:

Wyszczegélnienio do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | R hunki z d i kraj. 753 977,39 753 977,39
R hunki z dosta | zagr. 678 632,57 678 632,57
- | Dostawy niefakturowane 0
Razem 1432 609,96 1432 609,96

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP

z dnia 31.12.2009r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sie do odpisania w pozostale

przychody dziatalnosci operacyjne;.

¢) Zobowiagzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmuja rozrachunki

z nastepujacych tytutow:
Stan na dzien
Wyszczegélnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 17 841,00
- | Sktadki ZUS 76 109,97
- | Skladki na ubezpieczenie zdrowotne 23 645,99
- | Sktadki na FP i FGSP 6917,42
- | Podatek VAT 0
- | Podatek dochodowy 0s6b prawnych 0
23 ( s
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- | Podatek od nier $ci 40 458,00
- | skladki ZUS - uklad 58 226,86
Razem 223 199,24

Powyzsze zobowiazania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS
i Urzedu Miasta w Bielsku-Biatej.

d) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego rozliczone w 2010 r.
w kwocie zt44 177,83 ziotych.

e) Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 52 457 44 zt
Obejmuja wiarygodne rozliczenia z tytutu ubezpieczer majatkowych, sktadek PZU i innych.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 z¢
Stanowig one 2,75% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowia rozliczenia dotyczace ofrzymanej dotacji na realizacje projektu wiasciwie
ustalone i wykazane w pasywach bilans zgodnie z art. 41 Uor..

4.3.0go6tem pasywa bilansu 10 462 327,84 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2009- 31.12.2009r.
sporzadzony zostat w wariancie pordwnawczym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 4687 532,79 zt
z tego przypada na:
5.1.1. Przychody ze sprzedazy osiagniete w roku obrotowym 4545 675,11 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw sa rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcdw krajowych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodno$¢ zastrzezen nie budzi,
gdyz zachowano ustawowa zasade memoriatu i wspdimiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw gotowych i niezakoriczonych ( 289 890,57 ) zt
Zmiana stanu produktéw odpowiada danym B. I. 2 i 3 aktywdw bilansu na poczatek i koniec roku

obrotowego oraz rozliczen migdzyokresowych ujetych w poz. B. |. bilansu.

24 1
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5.1.3. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszt ten figurujacy w sumie kosztéw wediug rodzajow dziataino$ci operacyjnej jest wykazywany

statystycznie w przychodach w wariancie poréwnawczym rachunku zyskow i strat dla

wyprowadzenia wyniku finansowego netto jednostki.

5.1.4. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

5.2.Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy

431 748,25 zt

0zt

4538 193,33 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspéimierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memorialu, co biegly zbadat poprzez
sprawdzenie kosztow z miesiaca stycznia — lutego 2009r. i 2010r. w sensie ich zwigzku z
bilansem na 31.12.2009r.

Koszty Kwota w zt kosztéw w %
Amortyzacja 46 247,91 1,0
Zuzycie materialéw i energii 2045 095,98 451
Ustugi obce 1617 543,34 356
Podatki i oplaty 129 087,43 29
Wynagrodzenia 377 329,38 83
Ubezpi ia spol i inne $wiad 7288938 1,6
Pozostale koszty rodzajowe 249 899,91 55
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0 0

Razem 4538 193,33 100,0

Wykres ksztaitowania sie przychoddw ze sprzedazy z kosztami dziatalno$ci operacyjne;j.

Sooeng -

Przychody | koszty dzialalnosci operacyjnej na przelomie lat

DI Przychody ze sprzedazy
dziatalnodcioperacypne)

8000

7000

B Przychody ze sprzedaty
produktow

6000

§000

D Przychody ze
sprzedazy towarow |
materialdw

4000

DI Koszty dzialainosdci

3000

operacyjne]

2000

1000

DO wartos¢ sprzedanych
towaréw | materialow

2009 |a1a2908 2007
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5.3.Pozostate przychody operacyjne 64 730,24 z1
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwiazanie tylko posrednio z podstawowa dziatal-
noscia jednostki
P le przychody operacyj Kwota w zt

2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 57377,16

Dotacje 7 347,00

Inne przychody operacyjne 6,08

- | pozostate 6,08

Razem 64 730,24

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodow
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7

ust. 3 uor.
5.4. Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej czynia kwote 161 719,26 z!
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt
Strata ze zbycia niefi ych aktywow trwatych 0
Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych []
Inne koszty operacyjne 161 719,26
dp ierzytelnosci niescl agalne 103 942,49
- | koszty lat ubiegtych 17 569,45
- | koszty NKUP 20 097,91
- | koszty reprezentacji NKUP 18 108,41
- | darowizny 2000,00
- | inne 1,00
Razom 161719,26

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty
posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscia jednostki,

5.5. Przychody finansowe zamykaja sie kwota 16 985,56 zt
obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2009,
i 53 to odsetki.
26 f)
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Przychody finansowe Kwota w z!

Dywidendy i udzialy w zyskach 0
Odsetki 16 985,56
Zysk ze zbycia inwestyc)i 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0
Inne 0

Razem 16 985,56

5.6.Koszty finansowe 304 470,25 zt

obejmuja nastepujace operacje finansowe,

Koszty finansowe Kwota w z!
Odsetki 218 923,26
Strata ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0
Inne 85 546,99
- | réznice kursowe 85 546,99
Razem 304 470,25

W kosztach finansowych ujeto:

a) odsetki w kwocie 218 923,26 zt w tym odsetki budzetowe w kwocie 24 096,84 ziotych,

b) ujemne roznice kursowe w kwocie 85 546,99 zi, jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych
w kwocie 575 973,45 zi nad dodatnimi réznicami kursowymi w kwocie 490 426,46 zi.

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W zwiazku z niewystapieniem strat i zyskow nadzwyczajnych koricowa strata brutto za 2009 rok
w rachunku zyskéw i strat czyni kwote — 235 134,25 zt.

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztéw pozwalaja na ustalenie figurujgcego w
rachunku zyskéw i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie - 235 134,25 ziotych.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskoéw i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidiowa metoda, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.
|
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace dane
liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegéinienie

Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogdlem wg ksiag
h ych (bez

Aviktd

i kosztu

iany stanu p

ia na potrzeby wt

5117 817,37

Y

Przychody wyla z opodath

222 680,51

Ardatnle widnkeia ki

215 333,51

- | inne dotacja UNIA

7 347,00

Przychody wia do opodatk

Przychody podatkowe

4 895 136,86

Przychody ogdtem wg ksiag rachunkowych roznig sie o kwote 490 426,46 zi, wykazang w RZiS,
ze wzgledu na obowigzujaca inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych réznic kursowych.

6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez

jednostke:

Wyszczegéinienie Kwota w zi
Koszty i straty nadzwyczajne ogélem wg ksiag
hunkowych (bez zmiany stanu produktow i k 5352 951,62
y ia na p y wiasne)
Y ace k Y przychod! 469 072,35
dp Y § $ciagaine 103 942,49
kary i grzywny 3243374
zaplacone odsetki budzetowe 24 096,84
koszty reprezentacji 18 108,41
darowizny 2 000,00
koszty lat ubiegtych 17 569,45
yzacja nie podatk 16 687,70
- i 2 142 353,15
pt dsetki od zobowiazan 349721
- | skiadki ZUS nie zaplacone do 31.12.2009 r 80 919,38
- | amortyzacja NKUP dotacja Unia 7 347,00
- | inne 20 116,98
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Koszty wia do} 6w uzyskania przychod 46 584,84
- | wynagrodzenia za m-c 12.2008 zaplacone w 2008 r 20 642,22

- | sktadki ZUS za 2008 r zaplacone w 2009 r 25 942,62
Koszty uzyskania przychodu 4930 464,11

Koszty ogotem wg ksiag rachunkowych roznig sie o kwote 490 42646 zi, wykazang w RZiS

ze wzgleddw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

6.3.Przeksztaicenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu

6.1.16.2:
Wyszczegbinienie Kwota w 2

“Przychéd podatkowy 4895 136,86
-Koszty uzyskania przychodu 4 930 464,11
-Strata podatkowy(a) (35 327,25)
-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)
-Rozliczenie straty podatkowej z lat ubieglych (-)
“Darowizny do odliczenia (-)
“Odliczenia z tytutu wydatkow i ycyjnych (-}
-Dochéd do opodatkowania 0
{Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

= opodatk 0
-Podatek dochodowy wg stawki 19 % 0
-Rezerwa na odr y podatek dochodowy 20 945
JAktywa z tytulu od go pod. dochodoweg: (11 296)
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 9 649,00
“Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
+Zysk (Strata) brutto (235 134,25 )
fy‘ll {Strata) netto (244 783,25 )

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2009 w wysokosci
- 244 783,25 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztalcenia wyniku brutto w
wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobja$nieniami®,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do Uor pkt 2.5.

LAUDYT" Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Bi

29
glego Rewidenta, ul. Slupska 3, 43-305 Bielsko-Biala
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Raport z badania spr dania fi 28 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biafa

b

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywoéw pienigeznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zi

A. | $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 577 926,42
B. | srodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej w wysokosci (658 959,12)
C. | $rodkow pienigznych netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 209 602,35
D. | $rodkéw pienigznych netto, razem (A.+/~B.+/-C.) 128 569,65

Uwage zwraca nadwyzka $rodkéw pienieznych 2z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
577 926,42 zt, co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajace dalszy
rozwoj spofki.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujefa pozycje ksztattujgce obnizenie kapitatu wiasnego
0676 531,50 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
istownych. W informacji dodatkowej omoéwione sa réwniez skiadniki majatku stanowigce
zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez spotke. Zawarta jest takze informacja
o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
oraz przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym, ktére biegly przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych
informacjach ujeto réwniez sprawy transakcji z jednostkami powigzanymi, zatrudnienia,
wynagrodzen, pozyczek .

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

30
AUDYT Kryglyna Buzikiewicz K;ncelaria Biegtego Rewidenta, ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata

y na list¢ podi p ionych do badania sp ych pod nr 3043
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe poza niewykonaniem ustawowego obowigzku

zlozenia sprawozdania finansowego za 2008 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009r., a datg zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad

w dniu 12.05.2010 roku.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.

3. Rachunek zyskéw i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu nr 3043

przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

~N "A/ i
o T B3
Krystyna Buzikiewicz - nr w rejestrze 9333 Krystyna Buzikiewicz- nr w rejestrze 9333
Bielsko-Biata, 12.05.2010 rok »AUDYT” Krystyna Busikiewics

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
43-305 BIELSKO-BIALA, ul. Stupska 3
tel./fax (33) 818-81-52, 0-60¢ 314 052

31
LAUDYT" Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Biegtego Rewidenta, ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata
- podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3043
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5.2 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009

EKO EXPORT SA
UL. STARZACKA 81
BIELSKO-BIALA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Eko Export S. A. sporzadzone

na dzien 31.12.2009 roku

Bielsko-Biala 07.05.2010
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2009 rok

1. Nazwa i siedziba firmy.

Eko Export Spétka Akcyjna
43-382 Bielsko-Biata ul. Strazacka 81
2. Wpis do ewidencji dziatalnosci gospodarczej

KRS 0000308459

Data wpisu 31.01.2003 r.
3. Przedmiot dziatalnosci.
Utylizacja pyiéw krzemionkowych i mikrosfer
4. Okres objety sprawozdaniem.
Okres objety sprawozdaniem finansowym : 01.01.2009 r.- 31.12.2009 .
5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszio$ci i nie istniejq okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.
6. Omoéwienie stosowanych zasad.

- Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. z pozniejszymi zmianami.

- Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym.

- Srodki trwate zostaly wycenione wg cen nabycia.

- Odpisy amortyzacyjne dokonywane s3a przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzytecznosci w roku sprawozdawczym ze wzgledu
na niecatkowite wykorzystanie $Srodkéw trwalych , a to na skutek $wiatowego kryzysu
ekonomicznego Zarzad Spotki podjat decyzje obnizy¢ koszty amortyzacji do 15 % naliczenia
dokonanego wg stawek procentowych okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych .

- Wycena zapaséw dokonywana jest w cenach nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy.
Rozchéd zapaséw wycenia sie kolejno po cenach tych skiadnikéw, ktére jednostka nabyta
najwczesniej .

- Naleznosci i zobowigzania wyceniono wedtug kwot wymagajacych zaptaty.

- Srodki pienigzne, kapitat oraz fundusze wyceniono w wartosci nominalnej.

Bielsko-Biata 07.05.2010
[ EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA

Gléwny Ksi 43-382 BIELSKO-BIALA
ul. Strazacka 81

NIP 547-18-65-541

Agniesz} tan
PREZES ZARZAGU

Jacek Dziedz
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EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJUNA
43-382 BIELSKO-BIALA
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-85.541

AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008
A. Aktywa trwale 6 555 585,35 5909 678,14
I. __ Warto$ci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
1_Koszty organizacji przeniesione przy zaf.
2 Koszty prac rozwojowych
3 Wartoé¢ firmy
4 Inne wartoéci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
Zaliczki na poczet warto$ci niemat, i
5 prawnych
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 6 469 066,92 5797 417,65
1_Srodki trwale 5 825 385,03 5056 250,28
1 _Grunty wlasne 298 200,00 298 200,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii
2 ladowej i wodnej 4401 768,00 4418 526,00
3 _Urzadzenia techniczne i maszyny 1078 714,59 313 460,69
4 Srodki transportu 18 109,36 11 666,14
5 Inne $rodki trwate 28 593,08 14 397,45
Srodki trwale w
2 budowie 643 681,89 741 167,37
Zaliczki na $rodki
3 trwale w budowie
I1L. Nalezno$ci dlugoterminowe
1 _Od jednostek powigzanych
2 Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowwe 597,00 597,00
1 _Nieruchomosci
2 Warto$ci niematerialne i prawne
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00
1 Udzialy i akcje 597,00 597,00
2 Papiery warto$ciowe
3 Udzielone pozyczki
4 _Inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartosciowe
3 Udzielone pozyczki
4 _Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4 _Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 167,00 8 871,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1_dochodowego 20 167,00 8 871,00
2 _Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 000,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3906 742,49 3 980 821,28
1. Zapasy 1218 076,45 918 867,37
1 Materiaty 487 458,82 55 177,05
2 Pélprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,00
3 Produkty gotowe 636 876,16 762 536,45
4 Towary 3361,07 3361,07
5 Zaliczki na poczet dostaw 90 380,40 91 792,80
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 2224 308,17 2 383 935,41
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1 Nalezno$ci w jednostkach powigzanych 4 071,59 65 880,00
a) z tytuhu dostaw i ustug, w okresie splaty
- do 12 miesiecy 4 071,59 65 880,00
- powyZej 12 miesiecy
b) inne
2 Naleznosci w pozostalych jednostkach 2220 236,58 2 318 055,41
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 1 862 190,12 1798 893,67
- do 12 miesigcy 219 403,10 1798 893,67
- powyzej 12 miesigcy 1 642 787,02
z tytulu podatkow, dotacji, cel i
b) ubezpieczen spolecznych 277 193,15 244 324 46
i zdrowotnych
c) inne 80 853,31 274 837,28
d) dochodzone na drodze sadowej
I11. Inwestycje krotkoterminowe 164 916,55 192 346,90
a) w jednostkach powiazanych 0,00 156 000,00
1 Udzialy i akcje
2 Papiery warto$ciowe
3 Udzielone pozyczki 156 000,00
4 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery warto$ciowe
3 Udzielone pozyczki
4 _Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 164 916,55 36 346,90
1 Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 164 916,55 36 346,90
2 Inne s$rodki pieniezne
3 Inne aktywa pieniezne
1V. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 299 441,32 485 671,60
SUMA AKTYWOW 10 462 327,84 9 890 499,42

A
\

Gié I‘y Ksigegowy

EKO EXPORT

Agnigszka S¥atanik SPOLKA AKCYJNA

43-382 BIELSKO-BlALA

ul. Strazacka 81

/
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EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-BIALA
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541

Pasywa 31-12-2009 31-12-2008
A. Kapital (fundusz) wlasny 6340 324,00 7 016 855,50
1. Kapital (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00
I1. Nalezne, lecz nie wniesione wklady
I11. Udzialy (akeje) wlasne
1V. Kapital (fundusz) zapasowy 6 689 251,75 7 121 000,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -746 644,50 | -1 102 822,36
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -244 783,25 356 177,86
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzaniairezerwynazobowigzania 4122 003,84 2873 643,92
LRezerwy na zobowigzania 32 945,00 0,00
1_Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 945,00 0,00
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podob
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,00 0,00
I.LZobowigzania dilugoterminowe 891 891,88 181 705,43
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 175 395,79
2 Wobec pozostalych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i pozyczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) inne
ll.Zobowigzania kré6tkoterminowe 2908 953,96| 2691 938,49
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 30 977,75
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 30977.75
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- do 12 miesiecy 30 977,75
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek 2 908 953,96 | 2 660 960,74
a) kredyty i pozyczki 115650949 | 1179407.64
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 15 000,00
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 143260996 107229513
- do 12 miesiecy 143260996 107229513
- powyzej 12 miesigcy
¢) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytlu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 223 199,24 335 477,07
h) z tytutu wynagrodzen 44 177,83 45 852,50
i) inne 52 457,44 12 928,40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczeniamigdzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 288 213,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 288 213,00
Suma pasywoéw 10 462 327,84 | 9 890 499,42
Gidwny Ksi

Agnipsska Szatanik

EKO EXPORT
SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-BIAL A
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541
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EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-BIALA
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
31-12-2009 31-12-2008
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4 687 532,79 7 051 038,15
- od jednostek powiazanych
I Przychody ze sprzedazy produktow 4 545 675,11 6 826 913,05
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-
1. wart.dodatnia) -289 890,57 189 751,48
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
11l.  jednostki 431 748,25
1V, Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 34 373,62
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4538 193,33 6217 571,64
I. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 46 347,91 54 665,64
II.  Zuzycie materialéw i energii 2 045 095,98 3426297,17
I1I.  Uslugi obce 1617 543,34 1 747 743,66
1V.  Podatki i oplaty, w tym: 129 087,43 238 965,86
- podatek akcyzowy
V.  Wynagrodzenia 377 329,38 393 532,94
V1.  Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 72 889,38 79 701,23
VII. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
VIII. Pozostale koszty rodzajowe 249 899,91 276 665,14
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 149 339,46 833 466,51
D. Pozostale przychody operacyjne 64 730,24 16 767,48
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 57 377,16 15 895,86
1I.  Dotacje 7 347,00 0,00
I1I.  Inne przychody operacyjne 6,08 871,62
E. Pozostale koszty operacyjne 161 719,26 293 056,97
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00
1I.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 103 942,49
II.  Inne koszty operacyjne 57 776,77 293 056,97
F. Zysk/Starta na dzialalnosci operacyjnej 52 344,84 557 177,02
G. Przychody finansowe 16 985,56 276 289,44
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powiazanych
11 QOdsetki uzyskane, w tym: 16 985,56 278,19
- od jednostek powiazanych
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1V.  Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne 0,00 276 011,25
H. Koszty finansowe 304 470,25 388 799,60
I. Odsetki do zaplacenia - w tym: 218 923,26 96 807,74
- dla jednostek powigzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
I1I.  Aktualizacja warto$ci inwestyciji
IV. Inne 85 546,99 291 991,86
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1. Zysk/Strata_brutto na dzialalnosci gospodarczej -235 134,25 444 666,86
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K. Zysk brutto -235 134,25 444 666,86
Podatek
L. dochodowy 9 649,00 88 489,00
Pozostale
obowigzkowe
zmniejszenia
M. zysku
N. Zysk/Strata netto -244 783,25 356 177,86
Bielsko-Biata 2010-05-07
Sporzadzajacy
Gléw owy EKO EXPORT
Ksieg SPOLKA AKCYJNA PREZES ZAR
43-382 BIELSKO-BIALA
Agni k ul. Strazacka 81

NIP 547-18-65-541
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EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-B
ul. Strazacka 81

NIP

Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wlasnym sporzadzony
za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2009r.

547-18-65-541
DANE DANE
za rok 2009 za rok 2008
I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) 7.016.855,50 4.441.677,64
- Korekty bledéw podstawowych
la. | Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) po 7.016.855,50 4.441.677,64
korektach
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 642.500,00 82.500,00
1.1 _| Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
a) Zwigkszenia
- emisja akcji, udzialéw 560.000,00
b) Zmniejszenia
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 642.500,00 642.500,00
2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00
(wielko$¢ ujemna)
2.1 | Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00
a) Zwigkszenia (wielko$é ujemna) 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
2.2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu (wielkos¢ 0,00
ujemna)
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu (wielko$¢ ujemna) 0,00
a) Zwickszenia (wielko$¢ ujemna) 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
3.1 | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu (wielko$¢ ujemna) 0,00
4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7,121.000,00 5.462.000,00
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
a) Zwiekszenia
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1.659.000,00
b) Zmniejszenia 0,00
- wydatki zwiazane z wejsciem na gielde 431.748,25
4.2 | Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu 6.689.251,75 7.121.000,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) Zwigkszenia 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
5.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1 | Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) Zwigkszenia 0,00
0,00

b) Zmniejszenia
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6.2 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00

7. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00

7.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu — korekty biedow 0,00
podstawowych

7.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0,00
a) Zwigkszenia 0,00
b) Zmniejszenia 0,00

7.3 | Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00

7.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1.102.822,36 -1.183.799.95

7.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu — korekty bledow 0,00
podstawowych

7.6 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach -.1.102.822,36 -1.183.799,95
a) Zwigkszenia 0,00
b) Zmniejszenia 356.177,86 80.977,59
- pokrycie strat 0,00

7.7 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -746.644,50 -1.102.822,36

7.8 | Zysk (Strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. | Wynik netto -244.783,25 356.177.86
a) zysk netto 356.177,86
b) strata netto 244.783,25
¢) odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

I1. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 6.340.324,00 7.016.855,50

I1L. | Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 6.340.324,00 7.016.855,50

podzialu zysku (pokrycia straty)

¢
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SPOLKA AKCYJINA

43-3

82 BIELSKO-BIA
ul. Straz
NIP 654 7T

acka

1
18-65-541  pachunek przeplywéw pienieznych

L.p. Wyszczegdinienie 31-12- 2009 31-12-2008
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych
z dzialalno$ci operacyjnej
1. Wynik finansowy netto (zysk/strata) -244 783,25 356 177,86
1L Korekta o pozycje 822 709,67 -2 337 190,87
1. Amortyzacja 46 34791 54 665,64
2. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 201937,70 96 529,55
8. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
4. Zmiana stanu rezerw 32 945,00 0,00
5. Zmiana stanu zapasow -299 209,08 578 706,30
6. Zmiana stanu naleznosci 159 627,24 -1 668 000,33
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 239913,62 -993 994,36
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow )
8. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 441 147,28 -405 097,67
9. Inne korekty 0,00 0,00
111._Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej(I+/-11) 577 926,42 -1 981 013,01
B. Przyplywy $rod. pienigznych z dzialaln. inwest.
I.  Wplywy 0,00 0,00
| Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwalych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II.  Wydatki -658 959,12 -856 126,84
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -658 959,12 -856 126,84
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. | prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyijnej -658 959,12 -856 126,84

C. Przeplywy $rod. pienigznych z dzialalnosci finansowej
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1. Wplywy 687 288,30 1307 911,00
1 Whplawy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0,00 560 000,00
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2 Kredyty i pozyczki 687 288,30 747 911,00
3 Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1I.  Wydatki -477 685,95 1406 470,58
1 Nabyvcie udzialow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku
4 Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7 Platno$¢ zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 Odsetki -201 937,70 -96 529,55
9 Inne wydatki finansowe -275 748,25 1503 000,13
111 Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 209 602,35 2 714 381,58
D. Zmiana stanu $rodk6w pienigznych netto (A+/-C+/-B) 128 569,65 -122 758,27
E. Srodki pienigzne na poczgtek roku obrotowego 36 346,90 159 105,17
F. Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego (D+E) 164 916,55 36 346,90
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EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-BIAEA
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2009 R.

1. Objasnienia do bilansu

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. zostato sporzgdzone wg
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r i zasad istotnie nie odbiegajgcych od zasad
sporzadzenia sprawozdania w roku poprzedzajacym. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu za
2009 rok sg poréwnywalne z odpowiednimi informacjami za 2009 rok.

1.1.1. Zmiany stanu $rodkéw trwatych

Tresé Grunty
Bilans otwarcia 298.200,00
Zwigkszenia 0
Zmniejszenia 0

Bilans zamknigcia  298.200,00

Bilans otwarcia 0
Zwigkszenie 0
Zmniejszenia 0 -
Bilans zamknigcia 0

Wartos$¢ netto na BO  298.200,00

Wartos¢ netto na BZ  298.200,00

Budynki, lokale

ORI riadiona
Warto$¢ brutto
4.468.800,00 488.947,40

0 786.031,23
0  20996,08
4.468.800,00 1.253.982,55
Umorzenie
50.274,00 175.486,71
1675800  27.752,00
0 2852258
67.03200 17471613
4.418526,00 313.460,69
4.401,768,00 1.079.266,42

1.1.2. Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Tres¢

Bilans otwarcia
2Zwigkszenia
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia

Bilans otwarcia
Zwigkszenie
Zmniejszenia

Bilans zamknigcia
Warto$¢ netto na BO

Wartos¢ netto na BZ

Srodki

54.536,64

6.720,00

10.878,53

41.378,11

42.870,50

1.828,10

20.305,85

24.393,75

14.397 45

29.166,25

Inne wartosci niemateriaine i prawne

Warto$¢ brutto

375.522,29
30.576,00
91.082,62
315.015,67

Umorzenie

272.729,80
2.278,59
3.747,15

271.261,24

102.792,49

43.754,43
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Pozostate
Transportu  $rodki trwate

RAZEM

29.723,74 5.340.207,78

24.200,00
14.590,43

816.951,23
55.465,04

39.333,31 6.101.693,97

15.326,29
1.904,70
7.063.93

10.167,06

283.957,50
48.243,80
55.892,36

276.308,94

14.397,45 5.056.250,28

29.166,25 5.825.385,03

RAZEM

375.522,29
30.576,00
91.082,62

315.015,67

272.729,80
2.278,59
3.74715

271.261,24

102.792,49

43.754,43
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1.2. Warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie

Spotka na dzien 31.12.2009 rok posiada grunty uzytkowane wieczyscie.

2. W zlotych
Grunty uzytkowane Stan na pierwszy Zmiany w ciggu roku Stan na ostatni dzien
wieczyscie dzien roku roku obrotowego
obrotowego
zwigkszenia zmniejszenia
Powierzchnia 6.414 m* - 6.414 m*
Wart. Prawa w.uz. 298.200,00 - 298.200,00

1.3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umowy najmu, dzierzawy i innych umoéw , w tym z tytutu leasingu.

W spbice nie wystepuja takie srodki trwale.

1.4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkéw i budowli
W spéice nie wystepujg takie zobowigzania.

1.5. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

1IL10 Dane o kapitalach wlasnych na dzien 31.12.2009 rok

Udziat % w
Warto$¢ nominalna kapitale
Nazwa akcjonariusza Rodzaj akcji | Liczba akcji akcji Kwota akcji akcyjnym

Jolanta Sidzina-Bokun seria A 762.500 0,10 zt 76.250

lASO 487.627 0,10 ! 19.46%
Agnieszka Bokun |seria A 987.500 0,10 68.500

|AsO 325.000 0,10 2t 20.43 %
DAZI seria A 762.500 0,10 zt 76.250

ASO 417.500 0,10 2t 18.37%
Pozostali ASO 2682.373 0,10 24 41,75%
RAZEM 6.425.000 0.10 2t 642.500 100%
Seria i numer :
seria A akcje imienne seria D akcje zwykte na okaziciela
ilos¢: 2.512.500 ilos¢: 150.000
numery od 1 do 2.512.500 numery od 1 do 150.000
seria B akcje na okaziciela seria E akcje zwykie na okaziciela
ilos¢: 900.000 ilo$¢: 100.000
numery od 1 do 900.000 numery od 1 do 100.000
seria C akcje zwykie na okaziciela
ilos¢: 250.000
numery od 1 do 250.000

—
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1.6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatéw
(funduszy)zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian
w kapitale (funduszu) wiasnym.

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

1.7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata powstata w roku 2009 zostanie pokryta przewidywanym zyskiem , ktéry firma osiggnie w
nastepnych latach .

1.8. Dane o stanie rezerw wediug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach,
wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Zestawienie rezerw na przyszie zobowiazania ( wg. poz. bilansu )

L.p. | Tytut rezerwy Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia | Stan na
poczatek koniec okresu
okresu

1. | Rezenwa z tyt. 0,00 20.945,00 0,00 20.945,00

odroczonego podatku.
dochodowego

2: Rezerwy na $wiadczenia

- Diugoterminowe

a nagrody jubileuszowe

b urlopy wypoczynkowe

- Krétkoterminowe

a nagrody jubileuszowe

b urlopy wypoczynkowe

3. | Pozostate 0,00 12.000,00 0,00 12.000,00

= Diugoterminowe

- Krétkoterminowe 0,00 12.000,00 0,00 12.000,00

Zmiany stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete w RZiS
Kwota rezerw w ziotych Zmiana
BO BZ
0,00 32.945,00 32.945,00

1.9. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

tytut Stan na poczatek | Zwigkszenia Rozwiazanie Stan na koniec
okresu okresu
Odpisy 0,00 103.942,49 0,00 103.942,49
aktualizujace
wartos¢
naleznosci
L
s

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA 111|Strona



1.10. Podziat zobowiazan diugoterminowych wg pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie spiaty :

a) Powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3do 5 lat

RAZEM

891.891,88 zt

0,00 zt

891.891,88 zt

1.11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Zestawienie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych

l.p. Tytut rozliczen Stan na BO | Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na BZ
1. Koszty zakupu 0,00 221.060,46 0,00 221.060,46
2. Ubezpieczenia 9.692,29 16.325,48 17.100,62 8.917,15
majatkowe
3. Koszty zwigzane z 28.746,00 4.791,00 23.955,00
projektem
4. Prowizja od kredytu 15.000,00 3.000,00 12.000,00
5. Koszty gietdy 475.979,31 6.032,00 448.502,60 33.508,71
Ogodlem 485.671,60 | 287.163,94 473.394,22 299.441,84
Zestawienie biernych rozliczer migdzyokresowych przychodéw
1.p. Tytut rozliczen Stan na BO Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na BZ
1. Razem
w tym
a. rozliczenia
diugoterminowe
b. Rozliczenia 0,00 295.560,00 7.347,00 288.213,00
krétkoterminowe

1.12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ( ze wskazaniem jego rodzaju )

Deutsche Bank PBC SA O/Bielsko-Biata — fgczny kredyt w wysokosci 2.000.000 zt

zabezpieczony hipoteka na majatku do wysokosci 3 min zt oraz wekslem .

1.13. Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia,
takze wekslowe; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace gwaranciji i poreczen wobec

jednostek powigzanych

Nie wystepuja .

2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

2.1. Struktura rzeczowa ( rodzaje dziatalnosci ) i terytorialna ( kraj, eksport ) przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towarow i materiatow :
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Przychody ze sprzedazy Kraj Wewnatrzwspolnotowa Eksport Razem

produktéw, towaréw dostawa towardw i towaréw,

i materiatow ustug ustug

Ogétem 255 343,94 4020 356,58 269 974,59 4545 675,11
W tym

Sprzedaz towaréw

Sprzedaz materiatow

Sprzedaz produktow 81.314,33 4.020.356,58 269. 974,59 4.371.645,50
Sprzedaz ustug 174.02961 ' 174.029,61

2.1.a) informacja o przychodach z tytutu uméw o ustugi w tym budowlane
Nie dotyczy .

2.1.b) zmiana stanu produktow

Na zmiane stanu produktéw wplywaja nastepujace pozycje ;

alsprzedaz wyrobow gotowych z zapaséw na 31.12.2008 - 125.660,29
b/prowizja od kredytu 34.000,00

- krétkoterminowe 12.000,00

- diugoterminowe 22.000,00

¢/ koszty zakupu 221.060,46
d/koszty zwigzane z projektem 23.955,00

e/ koszty operacyjne zwigzane z gieldg -10.722,35

f/ koszty ubezpieczern majatkowych -775,14
g/ koszty zwigzane z wejsciem na gietde -431.748,25
-289.890,57

2.2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate
Nie utworzono odpiséw aktualizujacych Srodki trwate.

2.3. Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
Nie wystepujg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

2.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie dotyczy .

2.5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego.

2.5.1.

Przychody nieopodatkowane 222.680,51
1/dodatnie réznice kursowe — nie zrealizowane 215.333,51
2/przychody z dotacji UNIA 7.347,00

2.5.2 Koszty , ktére zgodnie z przepisami nie sg uznawane za koszty uzyskania przychodu wynosza ;
al zwigkszenia kosztoéw podatkowych 46.584,84
7
= ﬂ
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witym;

1. Wynagrodzenie za 12.2008 20.642,22
2. Skatdki ZUS zaptacone za 2008 25.942 62
b/ zmniejszenia kosztéw podatkowych 469.072,35
wtym;
1. Odpisane wierzytelno&ci — nieéciagaine 103.942 49
2. Kary i grzywny 31.950,33
3. Odsetki budzetowe — zaptacone 24.096,84
4. Koszty reprezentacji i reklamy 18.108,41
5. Darowizny 2.000,00
6. Koszty lat ubiegtych 18.052,86
7. Amortyzacja nie podatkowa 16.687,70
8. Inne 20.116,98
9. Ujemne réznice kursowe nie zrealizowane 142.353,15
10. Odsetki nie zaptacone dostawcom 3.497,21
11. Amortyzacja nie stanowigca kup (dotacja Unia) 7.347,00
12. Skiadki ZUS nie zapiacone na 31.12.2009 80.919,38

Strata bilansowa na 31.12.2009 wynoszaca sume -244.783,25 po korekcie o sumy w/w
przychodow i kosztéw nie podatkowych ulega zmniejszeniu -44.976,25

2.6. Koszty rodzajowe dla jednostek sporzadzajacych rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym.
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym,

2.7. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania.
Jednostka w ciagu 2009 roku nie wytwarzata we wiasnym zakresie Srodkéw trwatych.

2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;

odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane nakiady na ochrone $rodowiska.

W 20089 roku naktady na niefinansowe aktywa trwate wyniosty 643 681,89.ziotych.

Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i prac rozwojowych na wiasne potrzeby

Koszt wiasny wytwarzanych $rodkéw trwatych w budowie wynosi  643.681,89 zt .
i jest sumg wydatkéw dokonanych na:
- opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery.
nakiady wynosza 183.989,28 zt

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA

114 |Strona



- program optymalizacji kosztéw opalania ~ zmiany konstrukcyjne pieca i komory suszenia
naktady wynosza 350.285,18

- program EKO-SFERA - naklady wynoszg 103.407 43

- inwestycja opalania gazem - 6.000,00 zt

Inwestycje oddane zostang do uzytkowania w latach 2010 i 2011.

Przewidywane nakfady inwestycyjne w okresie roku od dnia bilansowego

W 2010r. Zarzad Spotki przewiduje wydatki inwestycyjne w granicach 687 tys. zt
na:

- modernizacje i rozbudowe hali produkcyjnej 340 tys. zt
- opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu

zakupu i sprzedazy mikrosfery 175 tys. zt
- linia odzysku cieptfa i linii transportowo-logistycznej 172 tys. zt

2.9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
Nie wystapity zyski i straty losowe.

2.10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Nie wystapit podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych.

2.a. Kursy przyjete do wyceny
Do pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto kurs
Sredni NBP ogloszony przez NBP z dnia 31.12.2009 r. Tabela nr 255/NBP/2009
1 EUR =4,1082 PLN
1 USD =2.8503 PLN

3. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przepltywéw
pienieznych.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48"b" ustawy o rachunkowosci w
sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje :

Zmiane (+ -) Kwota w zfotych
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 577 926,42
operacyjnej w wysokosci

Srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci -658 959,12
inwestycyjnej w wysokosci

Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 209 602,35
finansowej w wysokosci

4. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow, istotnych transakcji i niektérych
zagadnien osobowych .

1) Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy

2) Informacja o istotnych transakcjach ( wraz z kwotami ) zawartymi przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Nie dotyczy

e
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3) informacja o przecietnym w roku osobowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

l.p. wyszczegolnienie Przecigtne zatrudnienie
1. Pracownicy umysiowi 7
2. Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 11
3i Ogotem 18

4) Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku wyplaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych spétek handlowych.

Wynagrodzenia, {acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom zarzadu i
organéw nadzorczych spétek kapitatowych

W okresie 01.01.2009 - 31.12.2009 roku faczne wynagrodzenie brutto wyptacone Zarzadowi
Spotki i Prokurentowi wyniosto 120.000 zi

5) Informacja o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spétek
handlowych.

Nie wystepuja .

6) Informacja 0 wynagrodzeniu biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego za
2009 rok wynosi :
a) ztyt obowigzkowego badania rocznego sprawozdania finansowego 12.000,- zt + VAT
b) inne usiugi po$wiadczajace
¢) uslugi doradztwa podatkowego 0,-zt
d) pozostate ustugi 0,-zt

5. Objasnienia niektérych szczegéinych zdarzern :

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Nie wystapity

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym .

Nie wystapity

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja
one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich

przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
( funduszu ) wiasnym.

Nie wystapity

4) Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane sg poréwnywalne .
6. Pozostate informacje i objasnienia :

1) Informacje o wspdinych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
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Nie dotyczy
2) Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

W roku 2009 firma Eko EXPORT SA $wiadczyta ustugi na rzecz firmy Dazi Investment SA
zgodnie z umowg nr prace porzadkowe na faczng kwote 37.499,59 zi za caly 2009 rok, a
firma Dazi Investment SA obciazata EKO EXPORT SA mediami na gczng kwote 81.350,08
2zt oraz sprzedaza .$rodkéw trwatych na warto$¢ 29.524 zt

3) Wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20 % udziatdow w kapitale lub
ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki; wykaz ten powinien zawieraé takze
informacje

o procencie udziatdw i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych
spotek za ostatni rok obrotowy

Spotka na dzier 31.12.2009 roku posiada 60 % udziatow w rosyjskiej spdice Eko Wostok z
siedziba w Moskwie , ktéra to firma jest w organizagji i nie podjeta dziatalnosci .
4) Informacje o podstawie prawnej odstapienia od konsolidacji
EKO-EXPORT SA nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu
o art. 56 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z uwagi na nie speinienie dwoch sposréd
wymienionych w tym przepisie warunkéw,

Firma jest w organizacji .

5) Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy
7 . Informacja o potaczeniach jednostki w roku obrotowym
1) Potaczenie rozliczone metoda nabycia
Nie dotyczy
2) Potaczenie rozliczone metodg aczenia udziatow.
Nie dotyczy

8. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowanie dziatalnosci
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Nie dotyczy.
9. Inne informacje, ktére w istotny sposéb mogtyby wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

Bielsko-Biata,07.05.2010

P{y’*/}lfskzé‘néwu Gléwnﬁ Ksiegbly,

1)

Jocek Daziedzic mﬂi

EKO EXPORT

SPOLKA AKCYJNA
43-382 BIELSKO-BIAELA
ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541
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5.3 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2009

EKO EXPORT S.A.
UL. STRAZACKA 81
BIELSKO-BIALA

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci
EKO EXPORT S.A.
Na dzien 31.12.2009 roku

Bielsko-Biata dnia 07.05,2010,
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EKO EXPORT S.A. Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r.
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EKO EXPORT S A

Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r.

1. INFORMACJE ORGANIZACYJINO - PRAWNE

1.1 Informacje podstawowe

00O DO0DOCO0ODODO

OO0 O

Nazwa Spotki:
Siedziba:
Telefon:

Fax:

http:

e-mail:
REGON:

NIP:
Organ rejestrowy

Data rejestracji w KRS

Numer w rejestrze

.EKO EXPORT" Spétka Akcyjna
ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

0 (prefix) 33 81 96 288, - 289,

0 (prefix) 33 81 96 287,
www.ckoexport.pl
info@ekoexport.pl

072266443

547-18-65-541

Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

31.01.2003r.

KRS 0000308459

Akt notarialny ( Repertorium — Zalozycielski ) A 876/1999 pod nazwa

Forma prawna:

Kapital akcyjny:

VIDIMEDIA 2000.
Spolka Akcyjna od 17 czerwca 2008

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 642 500,00 z1,
dzieli sie na 6.425.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda.

5
Z ot
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EKO EXPORT S A Sprawozdanie Zarzqdu za 2009

Spolka zostala zawigzana dn. 10.02.1999 r. aktem notarialnym Rep. A nr 876/1999 pod
nazwa Vidimedia 2000 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba przy ul.
Strazackiej 81 w Bielsku-Bialej. Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Bialej dn. 24.02.1999 pod nr RHB 3420.

Kapital zakladowy Spotki wynosil 4.000 zI i dzielil si¢ na 40 rownych i niepodzielnych
udzialéow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
Wspolnicy objeli udzialy w nastgpujacej ilosci:

1) Dazi Investment S.A. w Bielsku-Bialej objela 20 udziatow o wartosci 2000 z1.

2) Jacek Dziedzic objal 20 udzialow o wartosci 2000 1.
Aktem Notarialnym Nr A 204/2003 z dnia 15.01.2003 Zgromadzenie Wspdlnikow zmienilo
nazwe Spolki na : Eko Export Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zmiana nazwy zostala zargjestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Bialej z
dnia 06.02.2003r.
Dnia 31.01.2003 roku Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000149927

Aktem Notarialnym Nr A 1294/2003 z dnia 02.04.2003 Zgromadzenic Wspolnikow
podwyzszylo kapital zakladowy Spotki do kwoty 50.000,00 z1.
Kapital zostal podzielony na 100 rownych i niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej
500 zI kazdy.
W nowym, aktualnym kapitale zakladowym wspolnicy objeli:
» Zbigniew Bokun — 50 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zI o lacznej wartosci
25.000 zt
» Agnieszka Bokun — 45 udzialow o wartosci nominalnej 500 zl o lacznej wartosci
22.500 zi
» Jacek Dziedzic — 5 udzialéw o wartosci nominalnej 500 z1 o lacznej wartosci 2.500 z4

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 26.05.2003.

Uchwala Nr 4/2006 z dnia 13.11.2006 Zgromadzenie Wsp6lnikow podwyzszylo Kapitat
zakladowy Spotki do kwoty 52.500,00 zI. w drodze utworzenia pigciu nowych udzialow o
wartosci nominalnej 500 z1. kazdy, skierowanych do Zbigniewa Bokuna w zamian za wklad
pienigzny w kwocie 800.000,00, przy c¢zym nadwyzka wnoszonego kapitatu ponad warto$¢

nominalng obejmowanych udziatéw przekazana zostala na kapital zapasowy. Oswiadczenie 0

//&%} :
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EKO EXPORT S.A. Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r.

objeciu udzialéw zostalo sporzadzone w formie aktu notarialnego Nr Rep. A 4876/2006 dnia
13.11.2006.

Struktura udzialowcéw po podniesieniu kapitatu przedstawia sig nastgpujaco:

« Zbigniew Bokun — 55 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt o lacznej wartosci
27.500 z

« Agnieszka Bokun — 45 udzialow o warto$ci nominalnej 500 zl o lacznej wartosci
22.500 zt

o Jacek Dziedzic - 5 udzialéow o wartosci nominalnej 500 zt o taeznej wartosci 2.500 zt
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 27.12.2006.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2547/2007 z dnia 31.05.2007 Zgromadzenie WspGlnikéw
podwyzszylo kapital zakladowy Spolki do kwoty 62.500.00 zl. w drodze utworzenia 20

nowych udzialow o wartosci nominalnej 500 z1. kazdy udzial.

W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udzialy objeli:

Zbigniew Bokun — 55 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zI o lacznej wartosci
27.500 zt

« Agnieszka Bokun — 45 udzialow o wartosci nominalnej 500 zI o lacznej wartosci

22.500 zt
« Jacek Dziedzic — 15 udzialéw o wartosci nominalnej 500 z1 o tacznej wartosei 7.500 zi

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 10 udzialéw o wartosci nominalnej
500 zi o lacznej wartosci 5.000 zi

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 06.07.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4437/2007 z dnia 18.09.2007 Zgromadzenie Wsp6lnikow
podwyzszylo kapital zakladowy Spétki do kwoty 82.500,00 zI. w drodze utworzenia 40

nowych udzialow o wartoéci nominalnej 500 zI. kazdy udzial.
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W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udzialy objeli:

« Zbigniew Bokun — 55 udzialéow o wartosci nominalnej 500 zI o lacznej wartosci

27.500 zi

« Agnieszka Bokun — 45 udzialow o wartosci nominalnej 500 zi o lacznej warto$ci

22.500 zt
« Jacek Dziedzic — 15 udzialdw o wartosci nominalnej 500 zi o lacznej wartosci 7.500 zi

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udzialow o wartosci nominalnej
500 zI o tacznej wartoéei 25.000 zt

Udzialy zostaly objete przez Dazi Investment S.A. w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci
nieruchomosci polozonej w Bielsku-Bialej przy ul. Strazackiej 81 o wartosci 4.767.000,00 zt
dla ktorej Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej prowadzi ksigge wieczysta nr BB1B/00064785/9.
Umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego oraz wlasnosci budynku stanowiacego
odrebna nieruchomo$¢ zostala sporzadzona w formie aktu notarialnego Nr Rep. A4446/2007
dnia 18.09.2007r.

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 15.11.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 8861/2007 z dnia 09.10.2007 Zgromadzenie Wspdlnikéw
Uchwala Nr 1 obnizylo kapitat zakladowy Spolki do kwoty 80.500,00 z1. w drodze umorzenia

S udzialéow o wartoéci nominalnej 500 zl. kazdy udzial, nabytych przez Spotke w celu
umorzenia od Zbigniewa Bokun. Uchwalg Nr 3 podwyzszono kapital zakladowych Spotki do
wysokosei 82.500,00 zt w drodze utworzenia 5 nowych udzialow, rownych i niepodzielnych

o wartoéci nominalnej 500 zi. kazdy udzial.

Po umorzeniu udzialéow oraz podwyzszeniu kapitalu do kwoty 82.500,00 struktura

udzialoweow przedstawiala sig nastgpujaco:

« Zbigniew Bokun — 50 udzialow o warto$ci nominalnej 500 zt o lacznej wartosci

25.000 zt

« Agnieszka Bokun - 45 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt o lacznej warto$ci

22.500 z

/#.-/ 7
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o Jacek Dziedzic — 20 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zI o tacznej wartoéci 10.000

71

¢« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udzialow o warto$ci nominalnej
500 zt o tacznej wartosei 25.000 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 04.02.2008,

Na mocy umowy Sprzedazy Udzialow zawartej pomigdzy Panem Zbigniewem Bokun a Panig
Jolanta Sidzina — Bokun, po$wiadczonej dnia 10.12.2007 w kancelarii Notarialnej Michala
Wajtowicza rep. Nr A 12008/2007, Jolanta Sidzina — Bokun nabyla 50 udzialow w Spélce od
Zbigniewa Bokun.
Po zmianie udzialowca, struktura udzialow przedstawiala si¢ nastgpujaco:

o Jolanta Sidzina - Bokun — 50 udzialow o wartosci nominalnej 500 zl o lacznej

wartosci 25.000 z

o Agnieszka Bokun — 45 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 zi o lacznej wartosci
22.500 zt

o Jacek Dziedzic - 20 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt o acznej wartosci 10.000

zl

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udziaiéw o warto$ci nominalnej
500 zt o lacznej wartosei 25.000 zl

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 04.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 877/2008 z dnia 07.02.2008 Zgromadzenie Wsp6lnikow
podwyzszylo kapital zakladowy Spétki do kwoty 502.500,00 z1. w drodze utworzenia 840

nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500 z}. kazdy udzial.
W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udzialy objeli:

o Jolanta Sidzina - Bokun — 305 udzialow o warto$ci nominalnej 500 zt o lacznej

wartosci 152.500,00 zt

=
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Agnieszka Bokun — 274 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt o facznej wartosci

137.000,00 zt

Jacek Dziedzic — 121 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt o lacznej wartosci

60.500,00 zt

DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 305 udzialéw o wartosci nominalnej
500 zt o tacznej wartoscei 152.500,00 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 25.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2856/2008 z dnia 21.05.2008 Zgromadzenie Wspolnikéw

podijeto decyzje o przeksztatceniu spotki z 0.0. na Spotke Akcyjna. Kapital akcyjny Spotki

wynosi 502.500,00 zt. i dzieli si¢ na 5.025.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej

0,10 zl kazda akcja. Akcje serii A zostaly przyznane akcjonariuszom w zamian za udziaty

posiadane przez nich w spélce EKO EXPORT Sp. z 0.0. w wyniku przeksztalcenia. Tak wige

akcje imienne serii A objeli:

Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt o

tacznej warto$ci 152.500,00 zt

Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej

warto$ci 137.000,00 zt

Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej

wartoéci 60.500,00 zt

DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 1.525.000 akcji serii A o wartosci

nominalnej 0,10 zI o tacznej wartosci 152.500,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 18.06.2008 postanowieniem Sadu.

Dnia 18.06.2008 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym
numerem KRS 0000308459.
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Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA

127 |Strona



EKO EXPORT S.4 Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4131/2008 z dnia 03.07.2008 Akcjonariusze podjgli uchwalg o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 632.500,00 zt w drodze emisji 1.300.000
akcji na okaziciela serii B, C, D o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda akcja. W podwyzszonym

kapitale zaktadowym akcje objeli:

o Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zi o
tacznej wartosei 152.500,00 zi

« Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 z1 o tacznej
wartosci 137.000,00 zt

o Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartosci 60.500,00 zi

o DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 1.525.000 akeji serii A o warto$ci
nominalnej 0,10 z! o tacznej wartosci 152.500,00 z1

 Privilege Capital Management S.A. we Wroclawiu — 900.000 akcji serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zl o lacznej wartosci 90.000,00 z

«  Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 z} o lacznej

wartosci 5.000,00 zi

«  Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o acznej
wartosci 20.000,00 zt

o  Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt o lacznej
wartosci 2.000,00 z

o Marek Zuber -50.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zI o lacznej wartosci
5.000,00 zi

o Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartosci 5.000,00 zt

o Przemystaw Foltyn =30.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o lacznej
wartosci 3.000,00 zt
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W/w zmiany zostaly zarejestrowane 15.09.2008 postanowieniem Sadu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 6603/2008 z dnia 06.11.2008 Akcjonariusze podjeli uchwalg o
zamianie 2.512.500 akcji imiennych serii A na 2512.500 akcji na okaziciela serii E. Kapital
zakladowy pozostal bez zmian i wynosi 632.500,00 zi i dzieli si¢ na 6.325.000 akcji o

warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
W wyniku zamiany akcji, akcje objeli:

« Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o
lacznej wartosci 76.250,00 z} oraz 762.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt

o lacznej warto$ci 76.250,00 z

o Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartodei 68.500,00 7t oraz 685.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zl o

lacznej wartosci 68.500,00 zt

o Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi o lacznej
wartodei 30.250,00 zI oraz 302.500 akcji serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt o

lacznej warto$ci 30.250,00 zi

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 762.500 akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt o lacznej wartosci 76.250,00 zi oraz 762.500 akcji serii E o

wartosci nominalnej 0,10 zI o tacznej wartosci 76.250,00 zi

« Privilege Capital Management S.A. we Wroclawiu — 900.000 akcji serii B o wartosci

nominalnej 0,10 z! o lacznej wartosci 90.000,00 zi

«  Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 z1 o lacznej
wartosci 5.000,00 zt

e Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 1 o lacznej
warto$ci 20.000,00 zi

o Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartosci 2.000,00 zi

/fﬁ/‘/ 11
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Marek Zuber —50.000 akeji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 z} o lacznej wartosci

5.000,00 zt

Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o lacznej

wartosei 5.000,00 zt

Przemyslaw Foltyn —30.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartosci 3.000,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 27.11.2008 postanowieniem Sadu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 7562/2008 z dnia 30.12.2008 Akcjonariusze podjeli uchwalg o

podwyzszeniu kapitalu akcyjnego spotki do kwoty 642.500,00 zt w drodze emisji 100.000

akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z} kazda akcja.

W podwyzszonym kapitale zaktadowym akcje objeli:

Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o
lacznej wartoéci 76.250,00 z1, 762.500 akcji serii E o wartoéci nominalnej 0,10 zt o
lacznej wartosci 76.250,00 21 oraz 75.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,10 z1 o

lacznej wartosci 7.500,00 z

Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zl o lacznej
wartosei 68.500,00 zt oraz 685.500 akeji serii E o wartosci nominalnej 0,10 z o

lacznej wartosci 68.500,00 zt

Jacek Dziedzic — 302.500 akeji serii A o wartoéci nominalnej 0,10 zI o lacznej
wartodci 30.250,00 z oraz 302.500 akcji serii E o wartoéci nominalnej 0,10 zi o
lacznej wartosci 30.250,00 z

DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 762.500 akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,10 z} o lacznej wartosei 76.250,00 z1, 762.500 akji serii E o wartosci
nominalnej 0,10 2 o lacznej wartosei 76.250,00 zt oraz 25.000 akgji serii F o wartosci

nominalnej 0,10 zi o lacznej wartosci 2.500,00

/(é/ 4 12
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Privilege Capital Management S.A. we Wroclawiu — 900.000 akji serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zI o tacznej wartosci 90.000,00 zi

Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o lacznej

wartosci 5.000,00 z

Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zi o lacznej
wartodei 20.000,00 zt oraz  20.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi o

lacznej wartosei 2.000,00 zt

Marek Zuber —50.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 z} o lacznej wartosci

5.000,00 zt

Adam Filipowski -50.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 71 o lacznej
wartosci 5.000,00 zt

Przemyslaw Foltyn -30.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o lacznej

wartosci 3.000,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 07.04.2009 postanowieniem Sadu.
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1.2 Wiladze Spolki

1. Walne Zgromadzenie

2. Sklad Rady Nadzorczej (na dzien 31.12.2009r.):

- lIgor Bokun - Przewodniczacy

— Jolanta Sidzina Bokun - Wiceprzewodniczacy

-~ Marcel Dziedzic - Sekretarz

—  Agnieszka Bokun - Czlonek Rady Nadzorczej

—  Marzena Bednarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Zarzad Spélki (na dzien 31.12.2009r.)
- Prezes Zarzadu Pan Jacek Dziedzic
- Prokurent Pan Zbigniew Bokun

1.3 Zmiany we wladzach Spélki

W analizowanym okresie nie nastapily zmiany w zarzadzie Spolki oraz w skladzie Rady

Nadzorczej.

1.4 Struktura wlasnoSci

Tabela 1 Struktura wilasno$ci Spolki na 31.12.2009r.

w zlotych
Warto$¢ Udzial % w kapitale
Nazwa akcjonariusza | Rodzaj akeji | Liczba akcji | nominalna akeji | Kwota akeji akeyjnym

Jolanta Sidzina-Bokun  seria A 762.500 0,10 z! 76.250

ASO 487.627 0,10zl 19.46%
Agnieszka Bokun seria A 987.500 0,10 zl 68.500

ASO 325.000; 0,10 i 20,43 %
DAZI seria A 762.500 0,10z 76.250

ASO 417.500 0,10 zi 18.37%
Pozostali ASO 2.682.373 0,10 z 41,75%
|RAZEM 6.425.000 0,10 zt 642.500 100%
Seria i numer :
seria A akcje imienne seria D akcje zwykle na okaziciela
ilogé: 2.512.500 ilos¢: 150.000
numery od 1 do 2.512.500 numery od 1 do 150.000
seria B akcje na okazicicla seria E akcje zwykle na okaziciela
ilosé: 900.000 ilogé: 2.512.500
numery od 1 do 900.000 numery od 1 do 2.512.500
seria C akcje zwykle na okaziciela seria F akcje zwykle na okaziciela
ilodé: 250.000 ilos¢: 100.000
numery od 1 do 250.000 numery od 1 do 100.000
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1.5 Charakterystyka glownych grup produktow

Dzialalnosé podstawowa

Podstawowa dzialalnoscia Spolki jest produkcja mikrosfer szarej i bialej w trzech

podstawowych frakcjach: 150 mikronéw, 300 mikronéw, 500 mikronéw. Na specjalne

zaméwienia klientéw produkujemy tez w niewielkich ilosciach inne frakcje, np. 250-6.

Charakterystyka produktéw i towarow oferowanych przez Spotke
Produkty:

Mikrosfera - to ziarna szlaki powstajace w czasie spalania pylu weglowego w duzych
paleniskach, najczeéciej elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy
wysokotemperaturowej plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki)
o rednicy O - 0.5 mm zawierajace w swym wnetrzu gaz. Granulki, odtransportowane
razem ze szlaka do stawu osadowego, wyplywajg na powierzchnie wody. Wylowione
z wody, kierowane sa do komory ociekowej wykonanej z plotna brezentowego, tracgc W ten
sposéb nadmiar wody. Po odpowiednio dlugim lezakowaniu, gdy zawartos¢ wody spadnie
do ok. 20% pakowane sa do workéw polipropylenowych i w tej formie sprzedawane do

dalszej przerobki..

Kazda dostarczona partia materialu posiada atest promieniotwérczosci stwierdzajacy

dopuszczenie do stosowania w produkcji materialow budowlanych.
Najwigksze zasoby mikrosfery znajduja si¢ w krajach dawnego ZSRR.
Wystepuja dwa rodzaje mikrosfery — biata i szara.

. zastosowanie produktu,

Mikrosfera to okragle czasteczki glinokrzemianowe wypelnione azotem i dwutlenkiem
wegla, ktore charakteryzuja si¢ przede wszystkim niska gestoscia nasypowa i
doskonalymi wiasno$ciami izolujacymi. Niska przewodno$¢ cieplna, dobre wiasnosci

izolacyjne, mala gesto$é nasypowa, wysoka odporno$é na temperaturg, drobnoziarnista

struktura powodujg ze mikrosfera jest:

» materialem budowlanym o wiclostronnym zastosowaniu nadajacym si¢ do produkcji i
wypelniania elementéw budowlanych, elementéw izolujacych, warstw ocieplajacych,

wykladzin $ciennych, elementow zdobniczych, jak i do produkcji materiatow

ogniotrwatych i wykladzin wewnetrznych do piecow,

P 2
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moze by¢ uzyty jako izolujacy i samosmarujacy proszek do form odlewniczych oraz jako
masa formierska do wyrobu form odlewniczych,

jest doskonalym $rodkiem gaszacym, i to nie tylko dzigki fizycznym wiasciwosciom tego
materialu, takim jak niska gesto§¢ nasypowa i znaczna wytrzymalo§¢ na temperature, ale
rowniez dzigki beztlenowej, tlumiacej plomien atmosferze jaka uwalnia si¢ podczas
pekania mikrosfery w wysokiej temperaturze,

ma zastosowanie jako dodatek do wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych, oraz do farb i
lakierow powoduja podwyzszenie si¢ wytrzymatosei cieplnej tych wyrobow, a
jednoczes$nie wplywajg na redukcje ich cigzaru,

zwigksza dzwigkochlonnos¢ roznych materialow wykladzinowych,

obniza palnos¢ oplotéw kablowych z PCW,

doskonaly sorbent przydatny do usuwania zanieczyszczen ( ropy naftowej z powierzchni
wod),

mikrosfera nadaje si¢ rowniez do stosowania jako plywajace warstwy no$ne przy
hydroponicznej uprawie szybko rosnacych powierzchni trawy. Okolo 2 tygodnie po
wysianiu nasion dywanik murawy jest gotowy do przetransportowania na inne miejsce,
znajduje takze zastosowanie przy przerobce ropy naftowej i przy produkcji réznego

rodzaju ceramiki elektrotechnicznej.

Zastosowanie wg. branzy:

Ceramika materialy ogniotrwale, masy lejne, dachowki, cegly,

Ognioodporne, cement glinowy, materialy izolacyjne, powloki

Tworzywa sztuczne tloczywa BMC i SMC, odlewanie wiryskowe, modelowanie,

wytlaczanie, podtogi PCV, cienkie powloki, nylon, polietylen

duzej gestoscel, polietylen malej gestosci, polipropylen

Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskie, tynki,

materialy dachowe, panele wygluszajace, powloki, torkret,

beton natryskowy

Rekreacja lodzie, sprzet ptywajacy, kule do kregli, deski surfingowe,
kajaki, sprzet do gry w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja
ogrodéw

Samochody kompozyty, podklady, opony, czgsci silnika, klocki cierne

hamulcowe, listwy ozdobne, wypeiniacze nadwozia, tworzywa,

materialy wygluszajace
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Energia i technika cementy szybow naftowych, pluczki wiertnicze, powloki
przemystowe, materialy szlifierskie, powloki i kompozyty

statkow kosmicznych, materialy wybuchowe, ramiona $migiel

. podstawowi odbiorcy produktu

Najwigksi posrednicy w handlu mikrosfer w Europie:
. Omega Minerals GmbH Norderstedt, Niemcy
o Cofermin Rohstoffe GmbH, Essen, Niemcy

. Trelleborg Fillite, Runcorn, Wielka Brytania

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC

SPOLKI

2.1 Zdarzenia finansowe

I. Zarzad Eko Export S.A zgodnie z zaloZzeniami strategii rozwoju, w dniu 25 sierpnia
2009r. podpisal z Bankiem BPH S.A. umowg o udzielenic kredytu obrotowego, w
wysokosei 700 ty§ zL.. z przeznaczeniem na finansowanie dzialalno$ci biezacej. Jako
zabezpieczenie kredytu wystawiony zostal przez Eko Export S.A. weksel in blanco wraz
ze stosowna deklaracja wekslowa oraz zlozono wniosek do Sadu Rejonowego w
Bielsku-Bialej, Wydzial VII Ksiag Wieczystych o wpis hipoteki umownej, kaucyjnej do
wysokosei 1.190 ty$ zI, na nieruchomosei znajdujacej si¢ w wieczystym uzytkowaniu

Eko Export S.A. W/w kwota zostala przeznaczona na finansowanie programu zakupu i

utrzymania zapasow suroweow oraz biezacej dziatalnosci handlowej.

2. W dniu 01 pazdziernika 2009 r. EKO EXPORT S.A. podpisal z Deutsche Bank PBC
S.A z siedziba w Warszawie, Oddzial Bielsko Biala Umowe ramowa okreslajaca kwotg
oraz zasady finansowania przez Deutsche Bank PBC S.A dzialalnosci gospodarczej
Spotki Eko Export S.A Na podstawie zawartej umowy ramowej Bank umozliwi Spolce
kredytowanie jej dzialalnosci gospodarczej do maksymalnej, lacznej wysokosci
2.000.000,-2! ( stownie dwa miliony zlotych). Przyznany limit kredytowy dotyczy sumy
wykorzystania przez Spotke roznych produktow finansowych (kredytow, gwarancji, itd)
oferowanych w ramach Umowy ramowej przez Bank w tym czasie. Kredytowanie
bedzie dostgpne przez okres 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ramowej, tj. do dnia

31.10.2012r. Jednak ze kwota kredytu ktérego splata zostanie roziozona na okres 36

4
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miesiecy jest ograniczona i nie moze przekroczy¢ 1.500.000,-z1 . Maksymaina kwota
kredytu dostgpna w  tzw. linii  wielozadaniowej wynosi  500.000,-z1.
Prawnym zabezpieczeniem zobowiazan wynikajacych z Umowy ramowej oraz umoéw
zawartych dla  uruchomienia poszczegélnych kredytdw, obok standardowego
pelnomocnictwa do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi i oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08,2002r Prawo
Bankowe, jest:

- weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spolke wraz z deklaracja wekslowg
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000.000,-z} na nieruchomosci bedacej w
wieczystym uzytkowaniu Eko Export S.A. polozonej w Bielsku bialej przy ulicy
Strazackiej. Pierwsze uruchomienie $rodkéw finansowych, udostgpnionych w ramach
kredytowania na podstawie zawartej Umowy ramowej , nastgpilo bezgotéwkowo w
kwocie 850.000,-z1 z przeznaczeniem na pelna splatg kredytu udzielonego Spolce przez
Bank BPH S.A. Tym samym zobowigzanie kredytowe wobec banku BPH. SA wygaslo.
Na podstawie zawartej Umowy ramowej Bank staje si¢ dla Spolki gléwna instytucja
finansowa wspolpracujaca w zakresie obslugi biezacej , kredytowania dzialalnodci
gospodarczej oraz oddzialywania na polityke finansowa  Spolki.
Zwigkszenie limitu kredytowego i przejécie na sSrednioterminowe instrumenty diuzne
jest czescia realizowanego planu uruchomienia zaplecza finansowego pozwalajacego na
plynne gromadzenie i utrzymanie zwigkszonych zapaséw wilasnych surowcow oraz
prowadzenie biezacej dzialalnosci handlowej, pod katem aktywnej sprzedazy do
odbiorcow na rynku europejskim, jak réwniez rozwinigcie rozpoczetych dzialan
zmierzajacych do pozyskania klientow z poza Europy.

3 W dniu 12.03.2010r. Zarzad Spolki podpisal z Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w
Warszawie oddzial w Bielsku-Bialej, umowe kredytowg na kwote 130 000 EUR ( sto
rzydziesei tysiecy EUR). Zabezpieczeniem kredytu jest:

- weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195 000 EUR na nieruchomosci bedacej w
wieczystym uzytkowaniu Eko Export S.A., polozonej w Bielsku-Bialej przy ulicy
Strazackiej 81. Pozostale warunki nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych
dla tego typu kredytéw. Uruchomienie $rodkéw kredytowych nastapito niezwlocznie.
Pozyskanie kredytu jest konsekwencja przyjetej przez Zarzad polityki finansowania
dzialalnosci  biezacej $§rodkami pochodzacymi z rynku pienigznego, do czasu

przeprowadzenia planowanych emisji akcji i pozyskania zamierzonego poziomu
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kapitalow wlasnych. Calos¢ §rodkow finansowych uzyskanych z kredytu przeznaczony
zostanie na zakup surowca w zwiazku ze stale zwigkszajacymi si¢ zaméwieniami na
rynki UE i USA jak tez z przewidywanymi dostawami dla przemystu wydobywczego
ropy naftowej ( Kraje Zatoki Perskiej). Kredyt jest krétkoterminowy.

Glowne osiggnigeia EKO EXPORT S.A. w 2009 roku w stosunku do roku poprzedniego

Na podstawie 12-miesigcznej dzialalnosci w roku 2009 Zarzad informuje, ze :

1.

6.

Zarzad EKO EXPORT S.A., iz w dniu 13 lipca 2009 roku na podstawie Uchwaly Nr
304/2009 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect zostaly nastgpujace akcje zwykle
na okaziciela EKO EXPORT S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda: 1) 900.000 akeji
zwyklych na okaziciela serii B, 2) 250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, 3)
150.000 akeji zwyklych na okaziciela serii D, 4) 2.512.500 akcji zwyklych na okazicicla
serii E, 5) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
EKO EXPORT S.A. efektywnie zarzadzala swoim majatkiem oraz prowadzila stalg i
sprawng wspolprace z odbiorcami produktéw, dostawcami oraz instytucjami
finansowymi,
Stale prowadzone, aktywne dzialania prowadzone przez Zarzad majace na celu
minimalizacj¢ kosztow biezacej dzialalnosci daly pozytywny efekt. Po dwunastu
miesiacach 2009 wszystkie z kosztéw dzialalnosci (amortyzacja, koszty materialéw,
energii, podatkow, uslug obcych i wynagrodzen) osiagngly poziom zdecydowanie
mniejszy niz w 2008 roku (koszty te zmniejszono w stosunku do roku poprzedniego o
1.679.0 tys. zi tj. 27%).
Bardzo cennym dla dalszego rozwoju Spolki jest fakt, ze pomimo glgbokiego kryzysu
gospodarczego, w wyniku prowadzonej restrukturyzacji od 2008 roku (zwigkszenie cen
sprzedazy, zmniejszenie kosztow dzialalnosci) uzyskano zysk na sprzedazy, ktory wynosi
149,3 tys. zl,
Restrukturyzacja kosztéw utrzymala rentowno$¢ sprzedazy (podstawowej dzialalnosci)
spolki na zadowalajacym w okresie kryzysu poziomie 4%,
Eko Export S. A. otrzymal informacje z Gémo$laskiej Agencji Rozwoju Regionalnego
S.A.. iz decyzja Instytucji Zarzadzajacej ze $rodkow Programu Operacyjnego
7
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10.

Innowacyjna Gospodarka Dzialanie 8.2 przyznano spolce Eko Export S.A.
dofinansowanie na realizacj¢ projektu pod nazwa "Opracowanie i wdrozenie
automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export S.A. w Bielsku
Bialej". Niniejsza decyzja oznacza przyznanie dofinansowania realizacji ww. projektu na
kwote 985.200,00 PLN, co stanowi 7330 % wartosci projektu. Projekt bedzie
realizowany w latach 2009-2011.

Zarzad Eko Export S.A. w dniu 12.11.2009r, podpisal zamdwienic na dostawy
mikrosfery, od duzego koncemu niemieckiego dzialajacego w obszarze wysoko
przetworzonych materialéw  konstrukeyjnych dla  budownictwa  przemyslowego.
Zamawiajacy jest stalym klientem Spolki. Zamoéwienie obejmuje realizacje dostaw
mikrosfery szarej na rok 2010 o wartosci gwarantowanej 180 ty$. EUR, géma granica
dostaw wynosi 240 ty§ EUR.

W dniu 16.11.2009r, EKO EXPORT zawarl porozumienie na dostawy swoich produktow
(mikrosfery) na rok 2010 z duza firma z Europy Zachodniej. Firma ta, zajmuje si¢
handlem surowcami specjalistycznymi i jest stalym partnerem handlowym Eko Export
S.A. na rynku curopejskim. Porozumienie obejmuje realizacj¢ dostaw mikrosfery na rok
2010 o wartosci minimalnej 700 000 EUR, géma granica dostaw wynosi 1 000 000 EUR.
W dniu 21.12.2009r, Zarzad Spolki otrzymal zaméwienic na dostawy mikrosfery, od
miedzynarodowego koncemu z branzy odlewniczej. Zamawiajacy jest stalym odbiorca
Spolki. Zaméwienie obejmuje realizacj¢ dostaw mikrosfery szarej na rok 2010 o wartosci
180 ty$. EUR.

Spolka rozpoczela w 2009 roku sprzedaz mikrosfery na rynek Stanéw Zjednoczonych. Od
Amerykanskiego Partnera Spolka otrzymala potwierdzenie zaméwienia zwigkszajacego
ilosci dostaw mikrosfery do kwoty do 508 ty§ EUR na | kwartal 2010r, (wstgpny
szacowany przedzial dostaw na 1 kw. 2010r, wynosil migdzy 108 ty$ EUR a 216 tys
EUR). Natomiast zaméwienie na Il kwartal 2010 wynosi 508 ty$ EUR.

2.2 Kontakty kooperacyjne

Dzial Sprzedazy w calym okresie prowadzil intensywne dzialania zmierzajace do utrzymania

ciagloéci kontaktéow handlowych z dotychczasowymi klientami Spélki oraz do pozyskania

nowych odbiorcow.
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2.3 Dzialania marketingowe

Stuzby handlowe Spolki oraz Zarzad prowadzil w calym okresie 2009 roku aktywne
dzialania w celu usprawnienia dostaw surowcow oraz pozyskaniu nowych rynkow
zbytu. Wyjazdy handlowe shuzyly gléwnie rozpoznaniu konkurencji oraz nowych
tendencji na rynku mikrosfery, nawiazaniu nowych oraz odnowieniu kontaktow
handlowych i kooperacyjnych. Podstawowym celem bylo pozyskanie przyszlych
nowych klientéw i dostawcéw. Stale kontakty handlowe to istotny element
odbudowywania wizerunku marki na rynku europejskim oraz element prowadzonej
restrukturyzacji.  Skupiono si¢ na przedstawieniu aktualnej oferty firmy i
rozpropagowaniu jej wéréd dotychczasowych jak i potencjalnych Klientow. Waznym
elementem bylo przeprowadzenie rozmow z aktualnymi kontrahentami oraz
nawigzanie nowych kontaktéw handlowych. Spotkania byly okazja nie tylko do
zaprezentowania i poznania najnowszych rozwigzan, ale takze do bezpodredniego
poréwnania dostgpnych na rynku ofert oraz wymiany do$wiadczen. Przeprowadzono
wicle rozméw zaréwno z dotychczasowymi jak i potencjalnymi klientami EKO
EXPORT. Przedstawiciele Spotki odwiedzili kilkudziesigciu przedstawicieli

odbiorcow mikrosfer z Polski i z zagranicy.

2.4 Dzialalnos¢ gospodarcza

Dzialalno$é produkcyjna polega gléwnie na utylizacji pylow mikrosfer uzyskanych jako
odpady z elektrowni polskich, rosyjskich kazachskich i ukrainskich.

Rok 2009 jest siodmym rokiem dziatalno$ci produkeyjnej i handlowej Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym Spolka osiagnela nastgpujace wyniki sprzedazy produkcji
wlasnej. W zakresie produkcji przeznaczonej na cksport do konca grudnia 2009 roku
przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 4.290,3 tys. PLN czyli 94 % uzyskanych
przychodéw.

Laczne przychody ze sprzedazy produkeji podstawowej w stosunku do calego roku
poprzedniego wyniosly okolo 66% . Sprzedaz mikrosfery zanotowala znaczny spadek co
bylo efektem glebokiego kryzysu gospodarczego, ktéry rozpoczal sig pod koniec 2007 roku i
dotknal w szczegdlnosci branze, ktore sa najwazniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT

tzn.: samochodowa, budowlana i odlewnicza. Pomimo pozyskaniu srodkow obrotowych z
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tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek przeznaczonych w wigkszoscei na zwigkszenie stanu
posiadanych przez spotke surowcow zgromadzonych w magazynach zapewniajacych ciaglosé
produkcji i sprzedazy oraz wezesniejsze wybudowanie nowej linii uszlachetniania mikrosfer,
ktéra podwoila mozliwosci produkcyjne Eko Export S.A., nie udalo si¢ uzyskac przychodéw
na poziomie 2008 roku.

Przez caly okres sprawozdawczy czyniono dodatkowo intensywne dzialania wraz z
wyspecjalizowanymi firmami marketingowymi, w tym rowniez zagranicznymi, w kierunku
zwigkszenia zakresu odbiorcow wyrobow i towaréw oferowanych przez Spoélke, a co za tym
idzie zwigkszenia przychodow ze sprzedazy. Eko Export S.A. pozyskalo ponadto kontrakty z

konicowymi odbiorcami mikrosfer.

2.5 Sprzedaz

Obecnie sprzedaz prowadzona jest na terytorium Unii Europejskiej ze szczegolnym
uwzglednieniem rynku niemieckiego. Celem spolki obecnie jest zwigkszenie sprzedazy

bardziej ..wyrafinowanych™, a co za tym idzie, drogich frakcji mikrosfery tj. ,.150™ i ,,300",

Najlepszymi rynkami dla tych produktéw jest rynek skandynawski i tam spolka stale stara

sprzedawac najdrozsze frakcje mikrosfer.

Na rynku mikrosfer w Europie czynnikami konkurencyjnymi sa gléwnie jako$¢ rozwiazan
technologicznych i elastycznos¢ w reagowaniu na potrzeby klientow. Spolka nie odbiega od
cen sprzedazy stosowanych przez konkurencje ale w zwigzku z dokonanymi znacznymi
inwestycjami w lini¢ produkcyjng oraz staly nadzor nad jakoscia (certyfikaty 1SO) Eko
podniosto znacznie wydajno$¢ produkcji oraz jako$¢ sprzedawanych produktow. Jesli chodzi
o elastyczno$¢ w dostosowywaniu si¢ do potrzeb klienta (rézne frakcje, opakowanie,
oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spolka konsekwentnie dazy do budowania i utrzymania

przewagi nad firmami konkurencyjnymi.

Widoczne jest stale, ciggle rosngce zapotrzebowanie na mikrosfere w Europie. Glownie
dotyczy to przemystu samochodowego przemystu, wydobywczego ropy naftowej , przemystu
materialow budowlanych , czy tez przemyst odlewniczy, jak tez przemyst farb, tynkow, itp.

Zapotrzebowanie na mikrosfery jest oczywiscie uzaleznione od koniunktury gospodarczej, ale
wielorakie zastosowania (od wydobycia ropy naftowej, poprzez przemyst samochodowy,
odlewniczy do budownictwa) powoduje, Ze spowolnienie popytu mozna stosunkowo szybko

zniwelowac.
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Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow razem — nastapil spadek w stosunku do 2008
roku 0 34% . Spadek sprzedazy jest efektem glebokiego kryzysu gospodarczego, ki6ry
rozpoczal si¢ pod koniec 2007 roku i dotknal w szczegdlnosci branze, ktore sa
najwazniejszymi odbiorcami spolki EKO EXPORT tzn.: samochodowa, budowlang i
odlewnicza. Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie przychodow jest walka o
rynek prowadzona od dwéch lat przez Spolke z agresywnym wejsciem na rynek europejski w
ubieglych latach chinskich producentéw mikrosfer, ktére pomimo znacznie nizszych
parametréw technicznych i jako$ciowych sprzedawane sa po konkurencyjnych, bardzo
niskich i nieosiagalnych cenach dla produktéw Eko. Jednak w ostatnich miesiacach juz sa
znaczne efekty stopniowego powrotu klientéw do marki EKO EXPORT. W zwiazku z tym
Zarzad Spolki zauwazyl zwigkszenie zapotrzebowania na mikrosfer¢ w 2010 roku.
Pojawienie si¢ na rynku bardzo duzych ilosci, taniej mikrosfery z Chin, spowodowalo walke
cenowg ich producentéw na rynku europejskim. EKO EXPORT chcac utrzymaé swoja
pozycje na rynku zmuszona zostala do obnizenia marzy, W wyniku ostrej walki o rynek
prowadzonej przez spolke w 2008 i 2009 roku, duzych nakladéw na koszty zwigzane z
odzyskaniem dotychczasowych klientow oraz pozyskaniem nowych, $rednia marza
uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cach 2009 roku zostala zmniejszona
ostatecznie do poziomu 4% (przy 12% za 2008 rok). Osiagnigty wynik byl mozliwy dzigki
kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej gtoéwnie na odzyskiwaniu rynku
utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniu nowych rynkéw zbytu (glownie
korzystne kontrakty handlowe z kontrahentami zagranicznymi).

Przychody z dzialalnosci operacyjnej w 12 miesiacach 2009 roku w zdecydowanej
wigkszosci pochodza ze sprzedazy produktéw skierowanych do odbioreéw zagranicznych —
94.4%.

Tabela 2 Zrodla przychodéw operacyjnych Spilki EKO EXPORT S.A. w 2009 roku

Wyszezegolnienie wartos¢ struktura %
sprzedaz eksportowa 4.290.331,17 94.4%
sprzedaz Krajowa 81.314.33] 1,8%
sprzedaz ustug 174.029.61 3.8%
RAZEM 4.545.675,11 100,00%

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA

141 |Strona



EKO EXPORT S.A. Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r.

Rysunek 1 Zrédla przychodéw operacyjnych Spétki EKO EXPORT SA za 2009 rok

sprzedaz uslug
3,8%

sprzedaz eks portowa
94,4%

sprzedazkrajowa
1,8%

2.6 Odbiorcy

Od poczatku dzialalnosci w roku 2003 Spétka prowadzi sprzedaz swoich wyroboéw w krajach
Europy Zachodniej. Poczatkowo Spotka wspolpracowata na zasadach wylacznosei, najpierw
z firma Trelleborg Fillite z Wielkiej Brytanii, pozniej z Omega Minerals z Niemiec. Po
zakonczeniu umoéw o wylacznoéé, od roku 2006, Spotka wspolpracuje nadal z tymi
odbiorcami, ale réwniez nawiazuje kontakty z nowymi klientami: gléwnie z Niemiec, ale
réwniez z krajow skandynawskich, Hiszpanii, czy USA. Na rynku krajowym
zapotrzebowanie na mikrosfery jest nieznaczne.
Gléwnymi sprzedawcami na rynku mikrosfery w Unii Europejskiej sa firmy posredniczace:

e Omega Minerals Germany GmbH - Niemcy

e COFERMIN ROHSTOFFE GmbH — Niemcy

e TRELLEBORG FILLITE — Anglia

3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ DZIALALNOSCI SPOLKI
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Wedtug szacunkéw Spoiki i rozmow z najwigkszymi posrednikami w Unii Europejskiej,
zapotrzebowanie na mikrosferg w UE to ca. 50-60 tysigcy ton rocznie i stale roénie.
Potencjalni klienci firmy Cofermin to ca. 9,6 tys. ton. Podobnie Omega Minerals — ca. 10-12
tys. ton. Rynek z roku na rok dynamicznie ro$nie. Nowe kraje UE juz obecnie zakupuja
znaczne ilosci mikrosfer (Polska, Czechy, Slowacja).

Perspektywy rozwoju sa wspaniale. Do tej pory konkurencja firm z Ukrainy czy z Rosji jest
dla Spotki praktycznie nieodczuwalna. Ze wzgledu na fakt, ze zloza mikrosfer w np. Rosji
znajdujq si¢ w okolicach Uralu, dostarczanie suchej mikrosfery w okresie zimowym (listopad
— maj) na rynki UE jest praktycznie niemozliwe. Transport samochodowy (a taki jest tylko
praktycznie mozliwy) nie zapewnia w tym okresie terminowych dostaw w wymagane]
jakosci. Obecnie zadna z renomowanych firm UE nie robi tego rodzaju zakupéw w tych
krajach. Jedynie sporadycznie kupuje tam mikrosfer¢ w sezonie letnim, traktujac ja w
zasadzie jako polprodukt. To samo robi firma Eko Export — kupuje w Rosji, Moldawii c¢zy na
Ukrainie ,,gotowy produkt™ w postaci frakeji ,,500” o wilgotnosci od 1,5 0 5% i przerabia go
na linii technologicznej na szlachetniejsze frakcje ,,150™ i .300™ i dostosowuje wilgotnoéé do
norm UE tj. ponizej 0,5% .

W zwiazku z pozyskaniem nowych klientow oraz pierwszymi objawami poprawy
koniunktury gospodarczej w 2010 roku spotka przewiduje znaczne zwigkszenie przychodéw

w 2010 roku oraz polepszenie sytuacji finansowej spoiki.

Najwigksze biezqce zagrozenia postrzegane przez zarzqd spotki to:
= Dalszy spadek koniunktury gospodarczej,
* umocnienie si¢ wartosci zlotego w stosunku do Euro i Dolara powoduje wzrost

zagrozenia ze strony zmniejszenia przychodow wyrazonych w PLN,

Najwigksze szanse postrzegane przez zarzqd spolki to:

* oczekiwane odwrécenie nickorzystnych tendencji w sektorze budowlanym i

motoryzacyjnym, z ktérym produkt spotki jest silnie skorelowany.

* Pozyskanie nowych rynkéw zbytu.
Reasumujac, w aspekcie powyzej oméwionych zagadnien, Zarzad Spolki przewiduje, ze w
2010 roku nastapi znaczna poprawa koniunktury na mikrosferg, a szeroki zakres dzialan
podjetych w 2009 roku w celu poprawy sytuacji finansowej bedzie kontynuowany i da
pozytywne efekty w 2010 roku i latach nastgpnych, co spowoduje zwigkszenie przychodow
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ze sprzedazy i osigganej marzy oraz stopniowo pomoze w przelamaniu biezacych zaklocen i

przyczyni si¢ do dalszego rozwoju Spoiki.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Spotka nie prowadzi osobiscie badan majacych na celu rozwdj jakosci i zakresu

oferowanych towaréw.

5 SYTUACJA FINANSOWA I STAN MAJATKOWY SPOLKI

5.1 Rachunek Zyskow i Strat

5.1.1 Dzialalno$¢ operacyjna
W catym okresie 12 miesigcy 2009 spolka na biezaco realizowata zalozenia przyjetego
planu finansowego, osiagajac wyniki zblizone do zalozonych w planie.
Wigkszos¢ przychodow wypracowanych przez Spolke pochodzi ze sprzedazy towarow i
materialow (glownie mikrosfery).
Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na rynki
zagraniczne (94,4%). Pozostale 5,6% sprzedazy stanowi przychod ze sprzedazy mikrosfery

dla krajowych odbiorcoéw oraz sprzedaz ustug.

5.1.2 Dzialalno$¢ finansowa
W 2009 roku, Zarzad Spolki gospodarowal posiadanymi wolnymi $rodkami
finansowymi pozyskanymi glownie dzigki dzialalnoéci operacyjnej Spoélki , osiagajac
przychody finansowe m.in. w drodze odpowiedniej alokacji $rodkéw finansowych w lokaty

krétkoterminowe.

Tabela 3 Przychody finansowe

- Wykonanie
Pozycis 12 n{-cy 2009r.
Odsetki uzyskane 16.985.56
Dodatnie roznice kursowe 490.426,46
Inne 6,08
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Tabela 4 Inne koszty finansowe

- Wykonanie
Poxycie 12 nz'-cy 2009r.
Odsetki zaplacone 215 426,05
Inne koszty finansowe 579 470,66
Ujemne roznice kursowe 575.955,38 |
Pozostate koszty 351528

Rachunek zyskéw i strat Eko Export S.A. sporzadzony
za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2009r.

Tabela 5 Rachunek Zyskéw i Strat Spolki EKO EXPORT za IV kwartaly 2009r.

w zlotych
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
31-12-2009 | 31-12-2008
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4 687 532,79| 7051 038,15
- od jednostek powiazanych
I Przychody ze sprzedazy produktéw 4545 675,11 6 826 913,05
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-
II.  wart.dodatnia) -289 890,57 189 751,48
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne
IlI.  potrzeby jednostki 431 748.25
Przychody ze sprzedazy towaréw i
IV. materialéw 34 373,62
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4538193,33| 6217571,64
Warto$¢ sprzedanych towaréw i
I materialow 46 347,91 54 665,64
II.  Zuzycie materialéw i energii 204509598 3426297,17
III. _ Uslugi obce 1617 543,34 1747 743.66
IV. Podatki i oplaty, w tym: 129 087.43 238 965,86
- podatek akcyzowy
V.  Wynagrodzenia 377 329,38 393 532,94
Ubezpieczenia spoleczne i inne
VI. $wiadczenia 72 889,38 79 701,23
VII. Amortyzacja 46 347,91 54 665.64
VIIL. Pozostale koszty rodzajowe 249 899,91 276 665,14
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 149 339,46 833 466,51
D. Pozostale przychody operacyjne 64 730,24 16 767,48
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
1. trwalych 57 377,16 15 895,86
II.  Dotacje 7 347.00 0,00
11I.  Inne przychody operacyjne 6,08 871,62
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E. Pozostale koszty operacyjne 161 719,26 293 056,97
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
L. trwatych 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow
II.  niefinansowych 103 942.49
II.  Inne koszty operacyjne 57 776,77 293 056,97
F. Zysk/ Starta na dzialalno$ci operacyjnej 52 350,44 557 177,02
G. Przychody finansowe 16 985,56 276 289,44
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
- od jednostek powiazanych
11 Odsetki uzyskane, w tym: 16 985,56 278,19
- od jednostek powiazanych
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji
V. Inne 0,00 276 011,25
H. Koszty finansowe 304 470,25 388 799,60
1. Odsetki do zaplacenia - w tym: 218 923.26 96 807.74
- dla jednostek powiazanych
II.  Strata ze zbycia inwestycji
III.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 85 546,99 291 991.86
I. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej -235 134,25 444 666,86
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
K.|Zysk brutto -235 134,25 444 666,86
L. | Podatek dochodowy 9 649,00 88 489,00
M. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
N. |Zysk/Strata netto -244 783,25 356 177,86

Tabela 6 Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy za 12 miesigey 2009 roku oraz za 12 miesigcy 2008 roku

Wykonanie Wi ni
Ryl 12 m-cy 2009r. | 12 e toas
Przychody ze sprzedazy 4.545.675,11f  6.927.811,93
Sprzedaz eksportowa 4.290.331,17] 6.561.950,35
Sprzedaz Krajowa 81.314,33 869,20
Sprzedaz ustug 174.029,61 264.093,50)
Sprzedaz materialow 100.898.88
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Rysunek 2 Przychody ze sprzedazy 2009 rok oraz za 2008 rok

§ 000 000

60000004

4000 0004

2000 000

20091, 2008r.

5.1.3  Koszty biezgce

Pochodng przychodow sa koszty biezace Spolki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesigczne weryfikowanie poniesionych kosztow, ktore sa nastgpnie poréwnywane
z planem wraz z konsultacja Zarzadu. Dzialanie to pozwala na unikanie zbednych kosztow, a
zarazem ponoszenie jedynie uzasadnionych kosztow, bez ktérych nie mozna prowadzi¢
dzialalnoscei.

Wynikiem prowadzenia gléwnie dzialalnosci produkcyjnej jest wysoki udzial wartosci
materialéw i energii w ogdlnej wartodci kosztow rodzajowych — 44%. W pozostalej czedci
kosztéw rodzajowych najwigkszy udzial stanowia ustugi obce (36%) oraz wynagrodzenia z
narzutami (10%). W 2009 roku nastapil znaczny spadek poziomu kosztéow materialow w
stosunku do osiaganych przychodéw co jest zwiazane z biezaca kontrola kosztéw oraz
wynikiem negocjacji z dostawcami. Opisywane zaleznosci mozna przesledzi¢ analizujac dane
zawarte w labeli nr 12.

W 2009 roku odbywaly si¢ biezace kontakty z dostawcami surowcow i materialow
wykorzystywanych w produkcji, na kiérych przedstawiona zostala obecna strategia Spolki,
zalozenia dzialalno$ci i perspektywy dalszej wspolpracy. Efektem spotkan jest poprawa
zaufania do firmy, i co najwazniejsze udalo si¢ istotnie wydluzy¢ terminy platnosci oraz

obnizy¢ ceny.
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Tabela 7 Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Pozycja Wyb Mg, "
12 m-cy 2009r. 12 m-cy 2008r.
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4 538 193,33 621757142
Amoryzacja 46.347.91 54 665,64
Zuzycie materiatow i energii 2.045.095,9§] 3426 297,17
Uslugi obce 1.617.543,34] 1 747 743,66,
Podatki i optaty 129.087,43) 238 965,14
Wynagrodzenia 377.329,38] 393 532,94
Ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadczenia 72.889,38] 79 701,23
Pozostale koszty rodzajowe 249.899.91 276 665,64
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00/
Rysunek 3 Struktura kosztow rodzajowych za 2009r.
Wy nagrodzenia Ubezpicczenia Pozostate koszty
8% spoleczne i inne rodzajowe
$wiadczenia 6% Amorty zacji
Podaki i oplaty 29 1%

3%

Zuzycie materialdw i
energii

Uslug obxe 44
%

36%

5.1.4  Wyniki
Kryzys gospodarczy obejmujacy caly 2009 rok uniemozliwil Spolce wypracowac
dodatni wynik netto, ktéry na koniec 2009 roku wyniost -244.783,25 zl.
Jednak

dzialalnosci rynkowej dala pozytywnym efekt w postaci wypracowanego dodatniego wyniku

realizacja przez Spotke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej

na sprzedazy. Pomimo znacznego spadku przychodéw ze sprzedazy, ale przy jednoczesnie

realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztow biezacej dziatalnosci na dzialalnosci
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podstawowej Spolka uzyskala dodatni wynik netto, ktéry na koniec 2009 roku wyniosl
149.339,46 zl.

Wyniki uzyskiwane na poszczegélnych etapach rachunku wynikéw przedstawione w

ujeciu syntetycznym przedstawia tabela 14.
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow razem — nastapil spadek w stosunku do 2008
roku o 33% . Spadek sprzedazy jest efektem glebokiego kryzysu gospodarczego, ktory
rozpoczal si¢ pod koniec 2007 roku i dotknal w szczegélnosci branze, ktore sa
najwazniejszymi odbiorcami spétki EKO EXPORT tzn.: samochodows, budowlana i
odlewnicza. Dodatkowym czynnikiem powodujagcym zmniejszenie przychodow jest walka o
rynek prowadzona od dwdch lat przez Spétke z agresywnym wejsciem na rynek europejski w
ubieglych latach chinskich producentow mikrosfer, ktére pomimo znacznie nizszych
parametrow technicznych i jakosciowych sprzedawane sg po konkurencyjnych, bardzo
niskich i nieosiagalnych cenach dla produktéw Eko. Jednak w ostatnich miesiacach juz sa
znaczne efekty stopniowego powrotu klientow do marki EKO EXPORT. W zwiazku z tym
Zarzad Spotki zauwazyl zwigkszenie zapotrzebowania na mikrosfer¢ w 2010 roku. Zalanie
rynku chinska, tania mikrosfera spowodowalo walke cenowg ich producentéw na rynku
europejskim. EKO EXPORT cheac utrzymaé swojg pozycje na rynku zmuszona zostala do
obnizenia marzy. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej przez spotke w 2008 i 2009
roku, duzych nakiadow na koszty zwiazane z odzyskaniem dotychczasowych klientéw oraz
pozyskaniem nowych, $rednia marza uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cach
2009 roku zostala zmniejszona do poziomu 4% (przy 12% za 2008 rok). Osiagniety wynik
byl mozliwy dzigki kontynuowaniu dzialalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej gléwnie na
odzyskiwaniu rynku utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniu nowych rynkéw
zbytu (glownie korzystne kontrakty handlowe z kontrahentami zagranicznymi).

Zdecydowany jednak wplyw na powstanie zysku z dzialalno$ci w okresie 12 miesigcy
2009 roku ma znacznie zmniejszenie kosztow dzialalno$ci operacyjnej, ktére sa juz na
wystarczajacym poziomie aby przy okreslonej marzy wypracowac zysk. Aktywne dzialania
prowadzone przez Zarzad majace na celu minimalizacje kosztow biezacej dzialalnosci daly
pozytywny efekt. Po dwunastu miesigcach 2009 wszystkie z kosztow dzialalnosci
(amortyzacja, koszty materialow, energii, podatkow, ustug obcych, wynagrodzen, pozostale)
osiagnety poziom zdecydowanie mniejszy niz w 2008 roku (koszty te zmniejszono w
stosunku do roku poprzedniego o 1.679 tys. zl tj. 27%). Marza na sprzedazy jest juz na
wystarczajacym poziomie azeby pokryé¢ dodatkowo koszty odsetek od kredytu ponoszonych z

e
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powodu zmniejszonej plynnosci finansowej, ktora jest spowodowana potrzeba zwigkszania

stanéw magazynowych materialow w okresie zimowym.

Podstawowa dzialalno$¢ spolki, czyli produkcja mikrosfer jest realizowana przy sSredniej

marzy utrzymujacej wynoszacej 4%, tendencja ta powinna zosta¢ zdecydowanie zwigkszona

w przyszlosei.

Koszty operacyjne razem spadly o 27% w stosunku do 2008r., co bylo gléwnie

spowodowane:

Nizszymi kosztami materialow i energii (spadek o 40%, tj. 1.381 tys. zi)
Nizszymi kosztami ustug obeych (spadek o 7%, tj. 130 tys. zl)
Nizszymi kosztami wynagrodzen (spadek o 5%, tj. 24 tys. zl)

Nizszymi kosztami podatkow (spadek o 46%, tj. 110 tys. zl)

Nizszymi kosztami amortyzacji

Czynnikiem negatywnie wplywajacym na wynik dzialalnosci Spoltki byly takze poniesione w

br. dodatkowe, nastgpujace koszty:

Koszty finansowe (odsetki od kredytow i pozyczek) — ktére musza by¢ zaciagnigte w celu
poprawy plynnosci finansowej Spotki. Lacznie koszty finansowe w 2009 roku wyniosty
794 896,71 zL., w tym 321.864,26 kosztéw finansowych (odsetki + roznice kursowe) od
otrzymanej w 2008 roku pozyczki w wysokosci 250.000 EUR , ktérych okres rozliczenia

w czasie zostal ograniczony tylko do 2009 roku zmniejszajac wynik netto o 321.8 tys zi.

Tabela 8 Wyniki na poszezegbinych etapach Rachunku Zyskow i Strat w 2009 roku

Pozycja 12 n‘;-cv 2009r. | 12 t;-cy 2008r.
Wynik na sprzedazy 149.339,46) 833 466,73
Wynik na dziatalnosci operacyinej 52.344.84] 557 177,24
Wynik na dziatalnosci
ospodarczej -235.134,25) 444 667.08
Wynik na brutto -235.134,25] 444 667,08
Wynik na netto -244.783,25 356 178,08
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Rysunek 4 Wyniki na poszczegolnych etapach Rachunku Zyskow i Strat w 2009 rok

Wykonanie 12 m-cy 2008r. Wykonanic 12 m-cy 2009r,
EWynik nasprzedazy EWynik na dzialanoda operacyjnej CJWynik na dzalalnodei gospodarcze)
BWynik nabrtto EWynik nanetio

5.2 Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynosza 10.462.327,84 z1, a ich struktura jest
typowa do spolek produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sig zalicza.

W poréwnaniu do stanu z konca ubieglego roku suma bilansowa wzrosta o 571.828,42 zl.
Podstawowym czynnikiem wplywajacym na wzrost majatku jest znaczne zwigkszenie si¢ w
okresie 12 miesigcy br. elementoéw posiadanych $rodkéw trwalych (maszyny i urzadzenia)
oraz majatku obrotowego - poziomu zapaséw. W porownaniu do konca ubieglego roku
nastapil spadek stanu naleznosci razem o 159.627,24 z1.

Warto$¢ majatku obrotowego nieznacznie spadia tj. o 74.078,79 zl, dodatkowo znaczne
wahania nastapily w strukturze wewnegtrznej majatku obrotowego, wzrosly zapasy o
299.209,08 zl, oraz stan gotéwki o 128.569,65z1.

Stan zapaséw na koniec 2009 roku wynosil 1.218.076,45 zI. Nastapilo wigc znaczne
zwigkszenie stanu zapasow, co mialo ujemny wplyw na ptynnos¢ finansowa. Wysoki jednak
stan magazynowy zwiazany jest z realizacja zamowien, ktorego celem bylo zabezpieczenie
poziomu stanu magazynowego wobec realnego zagrozenia dotyczacego ciaglosci produkcji o
kresiec zimowym. W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotoéwke zablokowang w

zapasach poprzez biezace zmniejszanie ich stanu.

~2 33
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Istotng pozycj¢ w bilansie stanowia naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych na
31.12.2007r. bylo 1.862.190,12 zl i w porownaniu do ubieglego roku ich poziom wzrést o
63.296,45 zL. Naleznosci te wynikaja glownie z tytulu sprzedazy produktéw. Aktualnie
Zarzad Spolki planuje stopniowe odzyskanie tych srodkow, w celu zachowania plynnosci
finansowe;j.

Majatek trwaly spolki bedacy w posiadaniu Spélki jest znaczny i stanowi az 63%
0gblnego poziomu aktywoéw, tj. 6.555.585,35 zI. Na majatek trwaly skladaja si¢ glownie
budynki, maszyny oraz grunty ktore zapewniaja zdolnosci produkcyjne spotki.

W przypadku Zrédel finansowania posiadanego majatku, czyli pasywoéw, na dzien
31.12.2009r. obecnie warto$¢ kapitalu wiasnego wynosi 6.340.324,00 zl, co stanowi 61%
ogolnego poziomu pasywow. Pozostala czes¢ pasywow tj. 39% - stanowia zobowiazania i
rezerwy na zobowiazania.

W strukturze zobowigzan 37% to zobowiazania handlowe wobec dostawcow, pozostala
czg8¢ to zobowigzania wobec bankow i pozyczkodaweow (54%), ktore dostarczaja $rodki w

ramach kredytu obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Ustalone wielkosci wskaznikow dla okresu sprawozdawczego (2009 rok) pozwolily na

wyciagnigcie nastgpujacych wnioskow:

* majatek ogolem Spotki w 2009 roku zwigkszyl sig do wartosei 10.462,3 tys. z1.,

* w strukturze majatku ogélem dominuje majatek trwaly, jego udzial w tym okresie wynidst
63%,

* podstawowa pozycja majatku obrotowego sa naleznosci (21% wartosei aktywow ogdtem)
oraz zapasy (12% majatku ogélem),

¢ obliczone wielkosci struktury aktywow w okresie sprawozdawczym informuja o ciagle
znacznej wartosci naleznosei a co za tym idzie unieruchomieniu duzej wartosci kapitatu w
naleznosciach handlowych oraz zapasach,

e wskaznik rotacji naleznosci handlowych wyniést 152 dni,

¢ wskaznik rotacji zobowiazan handlowych wyniost 116 dni

e okres kredytowania odbiorcow jest znaczny, co oznacza, ze weiaz duza czesé¢ sprzedazy
nie byla realizowana za gotéwke, a okres regulowania biezacych zobowiazan jest krotszy

wige sytuacja ta negatywnie wplywa na pltynno$¢ finansowa Spotki.

/A/\ -
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Gléwne zmiany w bilansie w stosunku do grudnia 2008 roku:

e w stosunku do poprzedniego roku nastapil wzrost wartosci ,Zapaséw materialow” (o
783%, 1j. 432 tys. zf) — powodem tej sytuacji jest zwigkszenie stanu magazynowego
materialow w zwiazku z zabezpieczeniem ciaglosci produkcji w okresie zimowym,

e w wyniku dokonanej sprzedazy i braku uregulowania przez odbiorcow biezacych
naleznosci, warto$¢ naleznosci handlowych krétkoterminowych wzrosla 0 4% tj. 63 tys.
2.,

e w okresie sprawozdawczym nastapil 34% wzrost zobowigzan handlowych. Zwigkszenie
stanu  krotkoterminowych zobowiazan handlowych jest wynikiem krotkotrwalego
pogorszenia plynnosei finansowej, ktore jest efektem zwigkszenia stanéw zapaséw oraz
opOZnien splaty naleznosci przez kontrahentow,

e stan zaciagnietych kredytow i pozyczek krétko i diugoterminowych zwigkszyl sig az o
73% tj. 869 tys. zL. w celu okresowej poprawy plynnosci finansowej. Pomimo regulacji
swoich zobowiazan przez odbiorcow spolki, plynnos¢ finansowa jest jeszeze na zbyt

niskim poziomie.

Bilans
Eko Export S.A.. sporzadzony na dzien 31.12.2009 r.

Tabela 9 Bilans - Aktywa

w zlotych
AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008
A. Aktywa trwale 6 55558535 5909 678,14
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
Koszty organizacji przeniesione
1 przy zal,
2 Koszty prac rozwojowych
3 Warto$¢ firmy
Inne wartoéci niematerialne i
4 prawne 43 754,43 102 792.49
Zaliczki na poczet wartosci
5 niemat. i prawnych
II. Rzeczowe aktywa trwale 6469 066,92| 5797 417,65
1 Srodki trwale 5825385,03| 5056 250,28

/ 35

LA

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA

153 |Strona




EKO EXPORT S A, Sprawozdanie Zarzqdu za 2009r.

1 Grunty wlasne 298 200,00 298 200,00
Budynki, lokale i obiekty
2 inzynierii ladowej i wodnej 4401 768,00| 4418 526,00
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 1078 714,59 313 460,69
4 Srodki transportu 18 109,36 11 666,14
5 Inne $rodki trwale 28 593,08 14 397,45
2 Srodki trwale w budowie 643 681,89 741 167,37
3 Zaliczki na $rodKki trwale w budowie
111. Naleznosci dlugoterminowe
1 Od jednostek powigzanych
2 Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowwe 597,00 597,00
1 Nieruchomosci
2 Warto$ci niematerialne i prawne
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00
1 Udzialy i akcje 597,00 597,00
2 Papiery warto$ciowe
3 Udzielone pozyczki
Inne dlugoterminowe aktywa
4 finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery warto$ciowe
3 Udzielone pozyczki
Inne dlugoterminowe aktywa
4 finansowe
4 Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 167,00 8 871,00
Aktywa z tytulu odroczonego
1 podatku dochodowego 20 167,00 8 871,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 22 000,00 0,00
B. Aktywa obrotowe
3906 742,49| 3 980 821,28
1. Zapasy 1218 076,45 918 867,37
1 Materialy 487 458,82 55 177,05
2 Polprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,00
3 Produkty gotowe 636 876,16 762 536,45
4 Towary 3361,07 3 361,07
5 Zaliczki na poczet dostaw 90 380,40 91 792,80
I1. Naleznosci krotkoterminowe 2224308,17| 238393541
1 Naleznosci w jednostkach powigzanych 4 071,59 65 880,00

z tytulu dostaw i ustug, w okresie
a) splaty

- do 12 miesiecy

=
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4 071,59 65 880,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 Nalezno$ci w pozostalych jednostkach 2220236,58| 231805541
z tytulu dostaw i ustug, w okresie
a) splaty 1862190,12| 1798 893,67
- do 12 miesigcy 219403,10| 1798 893,67
- powyzej 12 miesiecy 1 642 787,02
z tytulu podatkéw, dotacii, cet i
b) ubezpieczen spolecznych 277 193,15 244 324,46
i zdrowotnych
c) inne 80 853,31 274 837,28
d) dochodzone na drodze sadowej
IIL. Inwestycje krotkoterminowe 164 916,55 192 346,90
a) w jednostkach powiazanych 0,00 156 000,00
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartosciowe
3 Udzielone pozyczki 156 000,00
Inne krétkoterminowe aktywa
4 finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartosciowe
3 Udzielone pozyczki
Inne krétkoterminowe aktywa
4 finansowe
¢) §rodKi pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 164 916,55 36 346 ,90
Srodki pienig¢zne w kasie i na
1 rachunkach 164 916,55 36 346,90
2 Inne $rodki pienigzne
3 Inne aktywa pieniezne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 441,32 485 671,60
SUMA AKTYWOW 10 462 327,84 9 890 499,42
Tabela 10 Bilans - Pasywa
PASYWA
31-12-2009 | 31-12-2008
A. Kapital (fundusz) wlasny 6 340 324,00 | 7 016 855,50
I. Kapital (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00
II. Nalezne, lecz nie wniesione wkilady
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I11. Udzialy (akcje) wlasne

1V. Kapital (fundusz) zapasowy 6 689 251,757 121 000,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -746 644,50 |1 102 822,36
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -244 783,25| 356 177,86
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzaniairezerwynazobowi 2873
gzania 4122 003,84 643,92
I.LRezerwynazobowigzania 32 945,00 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
1 dochodowego 20 945,00 0,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- kr6tkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dhugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,00 0,00
II.Zobowigzania diugoterminowe 891 891,88 181 705,43
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00, 175395,79
2 Wobec pozostalych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i pozyczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne
III.Zobowigzania krotkoterminowe | 2908953,96|2 691 938,49
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 3097775
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie
wymagalnosei: 0,00] 30977,75

%/
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- do 12 miesigcy 30 977,75
- powyzej 12 miesigey
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek 2 908 953,96 | 2 660 960,74
a) kredyty i pozyczki 1156 509,49 |1 179 407,64
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 15 000,00
d) z tytulu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci: 1432 609,96 |1 072 295,13
- do 12 miesigcy 1432609,96 |1 072 295,13
- powyzej 12 miesiecy
¢) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 223199,24| 335477,07
h) z tytulu wynagrodzen 44 177.83 45 852,50
i) inne 52 457,44 1292840
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczeniamiedzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 288 213,00 0,00
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 288 213,00
S UMA PASYWOW 10 462 327,84 | 9 890 499,42
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Rysunek 5 Struktura aktywow

Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2008r.

EAKTY WA TRWALE EIAKTYWA OBROTOWE

Rysunek 6 Struktura majatku obrotowego

100%+

Stan na 31.12.2009r. Stanna 31.12.2008 r.

EZapasy ENaleznosci krotkoterminowe Elinwestycje krotkoterminowe Erozl. Miedzyokr.
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5.3 Przeplywy pienigzne Spolki EKO EXPORT SA w 2009 roku

Tabela 11 Rachunek przeplywow pienigznych

31 grudzien
L.p. Wyszczegdlnienie 31 grudzien 2009 2008
A. Przepltywy $rodkéw pienigznych
z dzialalno$ci operacyjnej

|5 Wynik finasowy netto (zysk/strata) -244 783,25 356 177,86
1. Korekta o pozycje 822 709,67 -2 337 190,87
1. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
2. Zyski/straty z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 201937,70 96 529,55
8. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
4, Zmiana stanu rezerw 32 945,00 0,00
5. Zmiana stanu zapasow -299 209,08 578 706,30
6. Zmiana stanu_naleznosci 159 627,24 -1 668 000,33
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 239913,62 -993 994,36
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow )
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 441 147,28 -405 097,67
9. Inne korekty 0,00 0,00
111, Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej(1+/-11) 470 335,16 -1 981 013,01

B. Przyplywy $rod. pienigznych z dzialaln. inwest.

1. Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat. | prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0.00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0.00 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki -652959,12|  -658 959,12
1 Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -652959,12| -658 959,12
aktywow trwalych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. | prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostaiych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe

4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0.00
11 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyinej -658 959,12 -856 126,84

C. Przeplywy §rod. pienigznych z dzialalnosci finansowej

e
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1.  Wplywy 687 288,30 1307 911,00
1 Wplawy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych 0,00 560 000,00
instrumentow kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2 Kredyty i pozyczki 687 288,30 747 911,00
3 Emisja dluznych papierdw wartosciowych
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1l.  Wydatki -477 685,95 1406 470,58
1 Nabycie udzialow (akeji) wlasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z tytutu 0,00 0.00
podziatu zysku
4 Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 Wykup diuznych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
6 Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0.00 0,00
7 Platno$¢ zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8 Odsetki -201 937,70 -96 529,55
9 Inne wydatki finansowe -275 748,25 1503 000,13
(118 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 209 602,35 2 714 381,58
D. Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych netto (A+/-C+/-B) 128 569,65 -122 758,27
E. Srodki pienigzne na poczgtek roku obrotowego 36 346,90 159 105,17
F. Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego (D+E) 164 916,55 36 346,90
5.4 Wskazniki
Tabela 12 Wskazniki finansowe
|Wyl¢ananl¢]Wykonanld
31 31
Pozycja Formula grudziefi | grudzien
2009r.. 2008r.
Wikagniki plynnosci
i i biezacei —aktywa biezace
Wskaznik ptynnosei biezacej Zobowiazania biczace 0.78 148
ey v - aktywa biezace - zapasy
Wskaznik plynnosci szybkicj zobowiazania biezace 0.92 L14
i 5 : aktywa biezace - zapasy - naleznosei
Wskaznik podwyzszonej plynnosci zobowigzania biczace 0.16 0.25
Wskazniki wspomagania finansowego
oot . zobowigzania ogolem
Wskaznik ogdlnego zadiuzenia aktywa 039 0,29
" s . " ; zobowiazania ogdlem
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego Kapitat wlasny 0.65 0.41
ckaznik zadluzenia di i~ zobowigzania dlugoterminowe
Wskanik e 8o kapitat wlasny 0.14 0,26
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zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik zadluzenia kroth inowego kapital whisny 0,46 0.38

kadnik 4 ; : 4 __majatek trwaly
Wskaznik zadluzenia $rodkow trwalych Zobowiazania dlugoterminowe 735 3252

Wskazniki rentow nosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynik finansowy netio
narastajaco przychody ze¢ sprzedazy narasiajaco -4.78% 4.98%

wynik finansowy netto

Wskaznik rentownosci majgtku ROA akiywa 2.34% 3.60%

wynik finansowy netto

Wskaznik rentownosci majatku trwalego majatek trwaly 373% 6.03%

wynik finansowy netto

WskaZnik rentownosci majatku obrotowego majatck obrotowy 6.27% 8.95%

wynik finansowy netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE kapital wlasny 3.86% 5.08%
-3.86% A

Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)

éredeni stan naleznosci * liczba dni w okresi

cykl naleznosci (dni) przychody ze sprzedazy narastajaco 150 56

" . - gredeni stan zobowiazan * liczba dni w okres
cykl zobowiazat (dni) koszty dzialalnosci operacyinej narastajaco, 102 83

dredeni stan zapasow * liczba dni w okresie

cyki zapastw (dai) koszty dziatalnosci operacyjnej narastajaco 86 64

cykl zapasow
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl naleznosci
- cykl zobowigzaf (dni) 134 37

5.5 Przewidywana sytuacja finansowa Spolki

Spolka planuje znaczne zwigkszenie w 2010 roku przychodow ze sprzedazy mikrosfery
przy $redniej marzy na bezpiecznym poziomie 12,3%, co spowoduje zwigkszenie uzyskanego
zysku zaréwno na sprzedazy jak i netto. Dodatkowo Zarzad stopniowo ogranicza koszty
dzialalnodei co dodatkowo zwigkszy osiagane zyski. W 2010 roku Spélka planuje osiagna¢
zysk netto na poziomie 670,0 tys. zl.

Zwiekszenie sprzedazy, pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw oraz
stale monitorowanie czynnikéw wplywajacych na plynno$¢ finansowa z pewnoscia

pozytywnie wplynie na poprawe sytuacji Spolki oraz jej stabilnos¢ finansowa,

5.6 Nabycie udzialéw wlasnych

1) Liczba nabytych i nastepnie sprzedanych na podstawie umowy Kupna-sprzedazy akcji

/43

wiasnych Spoélki :
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e 302.500 akeji zwyklych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zi

e 302.500 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 z1

2) Wielko$¢ udziatu w kapitale zakladowym: Nabyte akcje wlasne reprezentowaly lgcznie

9,4 % udzialu w kapitale zakladowym
3) Cel nabycia, sposdb ustalenia i wysoko$¢ ceny nabycia i sprzedazy,

W dniu 12.02.2008 roku akcjonariusz Spolki zaciagnal pozyczke na kwotg 78.000,00 z1 od
Spotki. W celu zabezpieczenia przyjetego harmonogramu splat zobowigzania, strony
postanowily o zawarciu umowy zastawu rejestrowego, w nawigzaniu do art. 362 KSH.
Akcjonariusz na potrzeby zabezpieczenia naleznosci Emitenta zastawil posiadane akcje
Spotki (302.500 akcji imiennych serii A oraz 302.500 akcji na okaziciela serii E). Instrumenty
te zostaly wycenione przez strony na poziomie odpowiadajacym ich wartosci nominalnej, tj.
odpowiednio akcje serii A na 30.250,00 zi i akcje serii E na 30.250,00 zi. W wyniku
niewywiazania si¢ Diuznika ze terminowej splaty zobowigzania Emitent, dzialajac na
postawie § 5 umowy zastawniczej oraz art. 362 KSH, przejal na wlasno$¢ przedmiot zastawu,
W zwiazku z intencja Emitenta, kiérg bylo odzyskanie srodkow finansowych w formie
gotowkowej i realizacja dyspozycji art. 363 KSH, Emitent podjal decyzje o sprzedazy akeji,

co zostalo zatwierdzone uchwala Rady Nadzorczej z dnia 9 czerwca 2009 roku.

Cena sprzedazy wyniosta rownowarto$¢ oszacowania wartosci akcji na podstawie umowy

zastawniczej zastawu rejestrowego.

Cena emisyjna/cena sprzedazy: Cena sprzedazy akcji serii A oraz serii E w ramach oferty

niepublicznej (umowy kupna-sprzedazy) zostala ustalona na poziomie 0,10 zl za akcje.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej/ceny sprzedazy: Spolka oraz dluzmik w umowie zastawu
rejestrowego  ustalili wartod¢ przedmiotu zastawu na kwote odpowiadajgcg wartosci
nominalnej zastawianych instrumentéw finansowych. Akcjonariusz/Spotka, ktorej intencja
bylo odzyskanie wierzytelnoéci podjela decyzjg o sprzedazy akcji po wartodci oszacowanej na

podstawie umowy zastawu.

4) Opis sposobu identyfikacji potencjalnych adresatéw oferty oraz zasad wyboru podmiotow,
do ktérych skierowano propozycje nabycia akcji, a takze opis sposobu ich informowania o

ofercie i o tresci oferty: W zwiazku z prawem pierwokupu przystugujacym akcjonariuszom
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akcji serii A, podczas sprzedazy akcji imiennych, wystosowane zostaly przez Spolke
odpowiednie zawiadomienia do dotychczasowych akcjonariuszy akeji serii A. Na propozycje
nabycia akcji odpowiedzial jeden akcjonariusz. W zwiazku z czym zostala zawarta, z
przedmiotowym akcjonariuszem, umowa kupna-sprzedazy w dniu 12 czerwea 2009 roku. W
zwiazku z wyrazong przez organ zarzadzajacy Spolki rekomendacja sprzedazy akeji serii E,
oraz wyrazona przez bylego akcjonariusza Spotki wola nabycia akcji serii E, podjeta zostala
uchwaly nr 1/2009 Rady Nadzorczej w sprawie zbycia akcji. Powyzsza uchwala okrelala
nabywce, tryb i warunki zbycia akcji serii E. W zwiazku z powyzszym zostala zawarta

umowa kupna-sprzedazy w dniu 12 czerwca 2009 roku.

5) Termin przeprowadzenia oferty: Umowy kupna-sprzedazy zostaly zawarte w dniu
12.06.2009 r.

6) Liczba podmiotow do ktorych skierowano propozycje nabycia akcji: 2
7) Liczba podmiotdw, ktdre odpowiedziaty na propozycje nabycia akcji: 2

8) Liczba podmiotéw, ktérym przydzielono akcje: 2

6 INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH

Nie dotyczy. Spoika nie planuje wykupu akcji wlasnych.

7 INFORMACJE DOTYCZACE POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALOW

Nie dotyczy. Spolka nie posiada oddziatow.

8 INFORMACIJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
STOSOWANYCH PRZEZ SPOLKE

Dzialania podjete przez Zarzad Spolki celem poprawy sytuacji finansowej firmy oraz
zmniejszenia ryzyka finansowego:
e W zwiazku ze spadkiem w 2009 roku przychodéw ze sprzedazy oraz koniecznoscia

dokonywania biezacych zakupow surowcow niezbednych do produkcji, co negatywnie
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wplynglo na plynnosé finansowa Spolki, Zarzad EKO EXPORT S.A., w celu polepszenia
sytuacji finansowej Spotki doprowadzil do pozyskania dodatkowego finansowania
dzialalnoéci biezacej oraz inwestycyjnej Spolki w formie kredytow i pozyczek.
Dofinansowanie pozwolilo na prowadzenie biezacej dziatalnosci spotki bez zagrozenia dla

jej ptynnosci finansowej,

Ciagle monitorowanie i planowanie plynnosci finansowej firmy:
ciagle monitorowanie powstalych naleznoéci i zobowiazan,

poprawe procesu windykacji naleznosci,

ograniczanie i ciagla kontrole kosztow dzialalno$ci operacyjnej spolki,
biezaca oceng sytuacji finansowej firmy,

planowanie i ciggle monitorowanie ptynnosci finansowej spotki,

Umocnienie si¢ wartoéci zlotego w stosunku do Euro i Dolara powoduje wzrost
zagroZenia ze strony zmniejszenia przychodow ze sprzedazy oraz wplywow. W zwiazku z

tym Zarzad stopniowo ogranicza koszty dzialalno$ci Spotki,

Dzialania majace na celu poprawe sprawnosci dzialania firmy:
ciagla wspolpraca z firmami prawniczymi oraz finansowymi majaca na celu zapewnienie
fachowej obstugi Spolki,

ciggle monitorowanie stanu zapasow,

W celu polepszenia systemu pozyskiwania klientow Zarzad dokonal nastgpujacych zmian:
prowadzono ciagle dzialania marketingowe majace na celu zapoznanie potencjalnych

klientéw z produktami oferowanymi przez Spotke.

Spotka przyjela zbior zasad dotyczacych Dobrych Praktyk zawartych w Zalaczniku Nr 1
do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. : Dobre
praktyki spolek notowanych na New Connect. Przedmiot i zakres w/w zasad

przedstawiony jest w zalaczniku. (Zatacznik nr 1: O$wiadczenie EKO EXPORT)

%/ 46
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9 FINANSOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI

Nieustanne rozwijanie dzialalno$ci wymusilo na wladzach Spétki poszukiwanie
dodatkowych Zrodel finansowania. Sukcesem zakonczono negocjacje, dzigki ktorym Spotka
uzyskala zwigkszenie limitu kredytu w rachunku biezacym. Na dzief powstania niniejszego

raportu Spétka moze wykorzysta¢ w swojej dzialalno$ci nastgpujace zrédia biezacego

finansowania:
- kredyt w rachunku biezacym w Deutsche Bank PBC - 500 000 zt
- kredyt obrotowy w Deutsche Bank PBC - 1500 000 zi
- kredyt w rachunku biezacym w BPH - 150 000 zt

Kredyt obrotowy w BPH zostal splacony i zamkniety w marcu 2010 roku.

10 ZATRUDNIENIE I SPRAWY PERSONALNE

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 18 pracownikoéw na umowe o prace. Sa to

pracownicy produkcyjni, specjalisci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiggowosci.
Na dzien 31.12.2009 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
18 0s6b na podstawie umowy o prace w tym:

e | osoba - Zarzad

¢ | osoba - laboratorium,

e 1 osoba - dzial rozwoju biznesu

e 1 o0soba - w dziale ksiggowosci (Glowny Ksiggowy),

e 3 o0soby - w dziale handlowym i marketingu

e llosob - w dziale produkcyjnym:

Pracownicy doskonale znaja produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spétka. Ponadto
pozostale obszary dzialalnosci spotki obstugiwane sa przez pracownikéw zatrudnionych na
umowy zlecenia oraz przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzace wiasng
dzialalno$¢ gospodarcza.

Zarzad spolki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o

prace.

o Sl
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Tabela 13 Struktura pracownikow etatowych wzgledem plci

wyszczegolnienie liczha struktura
Kobiety S 28,00%
Mezczyzni 13 72,00%
razem 18 100,00%
Tabela 14 Struktura wiekowa pracownikéw etatowych
wyszezegolnienie liczbu struktura
do 30 lat 1 5,56%
30— 35 lat 1 5,56%
35 - 40 lat 4 22,22%
40 - 50 lat 9 50,00%
powyzej 50 lat 3 16,67%
razem 18 100,00
Tabela 15 Wyksztalcenie pracownikow etatowych
wyszczegdlnienie liczha struktura
Podstawowe 5 27,78%
Srednie 4 22,22%
Wyzsze zawodowe 6 33,33%
Wyzsze magisterskie 3 16,67%
razem 18 100,00
Tabela 16 Stan zatrudnienia na 31.12.2009r.
Pozycja SEAN B8 Stinaa odchylenie
31.12.2009r. | 31.12.2008r..
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 11 16 -5
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 7 10 3
Razem 18 26 1
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EKO EXPORT S.A Sprawozdante Zarzqdu za 2009r

11. WNIOSKI 1 UWAGI KONCOWE.

1. Kontynuowa¢ dzialalnoéé gospodarcza w zakresie rzeczowym jak w poprzednim roku.
2. Intensyfikowaé w dalszym ciagu dzialania zmierzajace do zwigkszenia rozmiaréw
przychodow ze sprzedazy towarow.

3. Aktywnie uczestniczy¢ w procesie restrukturyzacji EKO EXPORT S.A..

Bielsko-Biala, dnia 07.05.2010 r.

EZES z};nzbu

P EKO EXPORT
Daiedzic 43-382 ;Tésgbig?:mm

ul. Strazacka 81
NIP 547-18-65-541

50
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6. Zataczniki
6.1 Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

CODo BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona1z8
Nr pisma wnioskodawcy:
ODDZIAL CENTRALNE) INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Bogustawsikiego 24
Bieisko Biata
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 04.06.2010 godz. 08:18:43
Numer KRS: 0000308459

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

REGON: 072266443, NIP: 5471865541
EXO EXPORT SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miefsc. BIELSKO-
BIALA

ul. STRAZACKA, nr 81, lok. —, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-382, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
POLSKA

Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA 169 |Strona



CODo BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona2z8

21.05.2008 ROK, REPERTORIUM A NUMER 2863/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ SWIERCZEX,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE), UL. NAD NIPREM 2

06.11.2008 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 6603/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ
SWIERCZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE), UL. NAD NIPREM 2 - ZMIANA §6
UST. 1 STATUTU

30.12.2008 R., REP. A NR 7562/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ SWIERCZEK PROWADZACY

- ZMIANA § 6 UST. 1, § 24 STATUTU SPOLKT,
- DODANO § 6A STATUTU SPOLXI
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CODo BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona3z8

Brak wpisow

5 025 000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GROSU W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE
UPRZYWILEJOWANA PRZYPADAJA 2 (DWA) GRLOSY
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g

BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona4z8

Dziat 2

W PRZYPADKU GDY ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, JEDYNY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE
SKLADA OSWIADCZENIA WOLI W IMIENIU SPOKI | REPREZENTUJE SPOLKE.
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CODo BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona 528

BOKUN

ZBIGNIEW
43101400977
PROKURA SAMOISTNA

46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW
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CODo B8/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona 6z 8

46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW 1 ZLOMU

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYRACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WRASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

77, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH
73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE)

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2008 - 31,12.2008

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2008 - 31.12.2008
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CODo BB/04.06/1/2010 Operator: KRAWACKA LUCYNA Strona8z8

Brak wpisow

Bielsko Biata, 04.06.2010 godz: 08:18:43
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych
przez sad

6.2.1 Statut Emitenta

1.
2.
3.

Siedzibq Spotki jest Bielsko-Biata.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

1
2.

2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

18)
19)
20)

STATUT
Eko Export Spotka Akcyjna
Tekst jednolity

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Firma Spotki brzmi: Eko Export spotka akcyjna.

Spotka moze uzywac skrotu Eko Export S.A.

Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.
§2.

$3.

$4.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicgq.
Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa,
tworzy¢ lub przystepowac do innych spéfek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.----

Spdtka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo
powiqzaniach organizacyjno-prawnych.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng.--

Zatozycielami spotki sq:
1) DAZI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej,
2) Jacek Dziedzic,
3) Agnieszka Bokun,
4) Jolanta Sidzin@-BoKun. ==-===-=-==mm oo

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOEKI
§5

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
PKD 23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych surowcdw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,
PKD 38.21.Z Obrobka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,-------------------
PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych,-------------
PKD 38.31.Z Demontaz wyrobow zuzytych,

PKD 38.32.Z Odzysk surowcéw z materiatow segregowanych,
PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,---

PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,
PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,
PKD 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,
PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,
PKD 49.41.Z Transport drogowy towardéw,
PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw, ------------------
PKD 64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne,
PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nieskalsyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,---------------

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, -----------------------

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
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21) PKD 68.32.Z Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,-------------------

22) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

23) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

24) PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwiqgzana z doradztwem w zakresie informatyki, ---------------

25)  PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania, ----------

26)  PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,
27) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,
2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spotka podejmie te dziatalnos¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpic¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszoscig dwdch trzecich gfoséw, w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej pofowe kapitatu
zaktadowego.

1Il.KAPITAt ZAKEADOWY
$6.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 742.500,00 zt (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych 00/100)
i dzieli sie na 7 425 000 (siedem miliondw czterysta dwadziescia piec tysiecy ) akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 2512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1
(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset),

b) 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000

(dziewieclset tysiecy),

c) 250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do
250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy),---------------------

d) 150000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do

150 000 (sto piecdziesigt tysiecy),

e) 2512500 (dwa miliony piecéset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o

numerach od 1 (jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

f) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto
tysiecy).

g) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1 000 000( milion ).-----

2. Akcje serii A przyznane zostaty akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spofce Eko Export
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku przeksztatcenia Spotki zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych i zostaty pokryte w cafosci majgtkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig.-

3. W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te mogq byc akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna
emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.--

§6a.

8) Zarzqd jest uprawniony do podwyzZszania kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje nowych akcji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200 000,00 (dwiescie tysiecy ztotych 00/100) ztotych, w drodze
jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy). ------------

9) Upowaznienie zarzqdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany statutu przewidujqgcej niniejszy kapitat docelowy.---

10) Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwigzku z
wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem ust. 7 ponizej.---

11)  Z zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowiq inaczej Zarzqd decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,
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b) zawierania umow o subemisje inwestycyjnqg , subemisje ustugowq lub innych umoéw zabezpieczajqcych
powodzenie emisji akcji,
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatari w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect") lub na rynku regulowanym organizowanym w
oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

12) Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane za wktady pieniezne Ilub
niepieniezne.
13)  Uchwaly Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajq zgody Rady Nadzorczej.

Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd w ramach upowaznienia do podwyzZszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pdézniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzqdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego.

$7.
Akcje serii A sq uprzywilejowane co do gfosu w ten sposob, ze na jedng akcje uprzywilejowanq przypadajq 2
gtosy.

$8.
1. Akcje imienne mogq by¢ zamienione przez Zarzqd na akcje na okaziciela na pisemne Zgdanie akcjonariusza.
Zgoda co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 dni od daty przedstawienia pisemnego Zgdania.
Odmowa powinna zawierac¢ obiektywnie uzasadnione powody. W razie zamiany uprzywilejowanie wygasa.---

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

$9.

1. Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej Spotki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

2. Akcjonariusz zgtasza na pismie zamiar zbycia akcji Zarzqdowi Spotki na co najmniej szes¢ tygodni przed
terminem zamierzonego zbycia, okreslajgc liczbe i cene oferowanych akcji oraz osobe nabywcy. Zarzqd
niezwtocznie przekazuje zgtoszenie Radzie Nadzorczej.

3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie powinna wskazac innego nabywce  w terminie 30 dni od
dnia przedfozenia Spdtce zamiaru zbycia akcji. W razie sporu co do ceny nabycia akcji, cene ustala Zarzqd na
podstawie ostatniego bilansu Spotki. -------------

4. W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 1, pierwszenstwo nabycia akcji majqg dotychczasowi akcjonariusze
wpisani do ksiegi akcyjnej. Niezwtocznie po otrzymaniu zgtoszenia zamiaru zbycia akcji, Zarzqd zawiadamia

akcjonariuszy Spotki, ktorzy w terminie dwdch tygodni od doreczenia powiadomiern mogq ztozyc
Radzie Nadzorczej oswiadczenie o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa nabycia akcji.
§ 10.
1. Kapitat zaktadowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akgji.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze rowniez nastqgpic ze Srodkow
spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych. ----------
3. W razie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo

pierwszeristwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w
sprawie emisji nie stanowi inaczej.-----------------
4. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyZiszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na okaziciela.-----

5. Akcje kazdej nowej emisji mogq by¢ pokrywane gotowkq lub wktadami
niepienieznymi.

§11.
Spotka moze emitowal obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje
z prawem pierwszeristwa.

§12.
1. Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, ktorego
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).---------
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Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromad_zenia.
2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob
i warunki umorzenia, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakfadowego.

§13.
Wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akcji prawa gtosu wymaga zgody Rady Nadzorczej. -----------------

IV. ORGANY SPOLKI

§ 14.
Organami Spotki sq:
1) Zarzqd,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§ 15.

1. Zarzqd Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa. ---------------------

Zarzqd Spotki powotywany jest na okres wspdlnej kadencji wynoszqcej trzy lata.------------

3. Zarzqd pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej sktada sie z jednego cztonka, powofywanego przez Zgromadzenie

Wspdlnikdw Spdtki przeksztatcane;.

Cztonkowie Zarzqdu, ktdrzy koriczqg kadencje mogq by¢ wybierani ponownie. ----------------

Zarzqd drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.--------------------

6. Cztonek Zarzqdu moze byc¢ odwotany przez Rade Nadzorczq przed uptywem kadencji jedynie z waznych
powodow. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczgcego
petnienia funkcji cztonka Zarzqdu.

7. Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzqdu moze nastgpic¢ z waznych powoddéw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej. -----------

8. Mandat Cztonkéw Zarzqdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzqdu.

N

voA

9. Cztonek Zarzqdu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczgcego Rady. ------------------

10. Cztonek Zarzqdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie. ------------------

§ 16.

1. Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasqgdowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do
kompetencji Zarzqdu.

3. Pracami Zarzqdu kieruje Prezes Zarzqdu.

4. Uchwaty Zarzqdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow w obecnosci co najmniej potowy sktadu
Zarzqdu.

5. Regulamin Zarzqdu okresli szczegotowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzqd a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

§17.
1. W przypadku zarzqdu wieloosobowego do sktadania oswiadczern woli w imieniu Spotki i jej

reprezentowania wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzqdu lub jednego cztonka Zarzqdu
tgcznie z prokurentem.
2. W przypadku gdy Zarzqd jest jednoosobowy, jedyny cztonek Zarzqdu samodzielnie sktada oswiadczenia
woli w imieniu Spdtki i reprezentuje Spotke.

§ 18.
Cztonek Zarzqdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez
uczestniczy¢ w spotfce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej bqgdZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzqdu
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§22.

B. RADA NADZORCZA
§ 19.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czfonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwofywani sq na wspdlnq trzyletniq kadencje przez Walne
Zgromadzenie zwyktq wiekszosciq gtosow. Sktad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji cztonkéw
rady i jej kadencja sq okreslane przez Zgromadzenie WSspdlnikow spotki przeksztatcanej. Walne
Zgromadzenie moze powotac lub odwotac poszczegdlnych cztonkdw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienic im
funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.---
§ 20.
Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczqcego oraz Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy bqdz inny cztonek Rady
Nadzorczej wskazany przez Przewodniczqcego, zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na
nich.

§21.
Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Zarzqd lub cztonek Rady Nadzorczej mogq zazgdac zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzgdek obrad.
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
whniosku.
Jezeli Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodhnie
z ust. 3. wnioskodawca moze je zwofac¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzqdek
obrad.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a
wszyscy jej czfonkowie zostali zaproszeni na piSmie za potwierdzeniem odbioru, najpdzniej na 7 (siedem)
dni przed proponowanym terminem posiedzenia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
W przypadku rownej liczby gtosow decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.---------------

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gfos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gfos na
pismie w ciggu 7 dni od daty oddania gfosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.
W trybie okreslonym w ust. 7 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac uchwat w sprawie wyboru
Przewodniczqcego oraz Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej oraz powotania czfonka Zarzqdu oraz
odwofania lub zawieszenia w czynnosciach tych osob.-

Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania. -----

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegolnosci nastepujgce
sprawy:
1) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok

obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,----------

2) ocena wnioskow Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,-------

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o
ktorych mowa w pkt. 1) i 2),

4) powofywanie i odwotywanie cztonkow Zarzqdu,

5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzqdu,
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6) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu Ilub
wszystkich cztonkow Zarzqdu,
7) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzqdu nie
mogqcych sprawowac swych czynnosci,
8) zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu Spoftki,
9) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoftki,--------------------

10) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uZytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

11) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowiqzujgce
przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,----------------
12)  wyrazanie zgody na zbycie przez Spétke posiadanych akcji lub udziatow,---------
13)  wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spétek lub nabycie przez Spotke akcji lub
udziatow innych podmiotow gospodarczych.---------------------—-
§23.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiqzki kolegialnie, moze jednak
delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. -------------------

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujq za wykonywanie swoich obowiqzkdw wynagrodzenie wedtug zasad
ustalonych przez Walne Zgromadzenie.----------------------

Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego
wykonywania nadzoru, otrzymujq osobne wynagrodzenie, ktdrego wysokosc ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkdw tych obowiqzuje zakaz konkurencji, o ktorym mowa w art. 380 Kodeksu spotek handlowych. -------

C. WALNE ZGROMADZENIE
§24.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie jest zwofywane w trybie okreslonym wtasciwymi przepisami Kodeksu spotek
handlowych."
§ 25.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach
objetych porzgdkiem obrad, chyba Ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgfosit sprzeciwu dotyczqcego powziecia uchwaty.

Porzqdek obrad ustala Zarzgd Spofki.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego mogq zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.
Jezeli zgdanie, o ktorym mowa w ust. 3, zostanie ztoZzone po dokonaniu ogfoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, wdwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwofanie nastepnego Walnego
Zgromad_zenia.

§ 26.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki, w miejscowosci bedqcej siedzibq gietdy, na ktérej sq

dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki lub w Katowicach, Warszawie, Krakowie.

§ 27.
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowanq na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiqzujgcych przepisow prawa i postanowien statutu.----
Uchwaty zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gfosow, chyba ze niniejszy
Statut lub bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej
uchwaty.

§ 28.
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéow witadz lub likwidatorow spdtki, bgdZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w
sprawach osobowych.
Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spdtki zapadajq w jawnym gtosowaniu
imiennym.

§29.
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1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzqd.---------

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad. --------------

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

13)

14)
15)

$§ 30.

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu Spoftki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
powziecie uchwaty o podziale zyskow albo o pokryciu strat,
udzielenie cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw, --------------

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
zmiana statutu Spotki,
podwyzZszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
potqczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,
rozwiqzanie i likwidacja Spotki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,
umorzenie akcji, --
tworzenie funduszy celowych,
wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierZzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego, ---------------

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczer o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawiqzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru, ----------------

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 31.
1. Spotka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami.------------------
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spdtka tworzy nastepujqce kapitaty:

§32.

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,

4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.----

§ 33.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spdtki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) kapitat zapasowy,

2) dywidende,

3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§34.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spotek

handlowych.

§ 35.

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,Monitor Sqgdowy i Gospodarczy”, chyba ze przepisy

prawa zobowigzywac bedq do zamieszczania ogfoszen w inny sposob.”

Bielsko-Biata 06.05.2010
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6.2.2 Tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

6.2.2.1 Uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu nie zarejestrowane przez Sad

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto nastepujace uchwaty w
przedmiocie zmian w Statucie Spotki, ktdre nie zostaty zarejestrowana przez sad:
UCHWALA nr 14
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
EKO EXPORT S.A. z dnia 9 czerwca 2010 r.
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych i §30 pkt. 5 Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej uchwala, co nastepuje:

§ 1 Zmiana Statutu
W Statucie Spotki wprowadza sie nastepujqgce zmiany:

1) wykresla sie §5 ust. 3;

2) §9 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie: "Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie powinna
wskazac innego nabywce w terminie miesigca od dnia przedtozenia Spofce zamiaru zbycia akcji. W razie
sporu co do ceny nabycia akcji, cene ustala Zarzqd na podstawie ostatniego bilansu Spotki. Cena bedzie
uiszczona w terminie miesigca od podpisania umowy ze wskazanym nabywcq.";

3) 821 ust. 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie: "Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
Nadzorczej, przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ lub w trybie
pisemnym. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqgdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gftosu przy wykorzystaniu Ssrodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu 7
dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno byc¢ ztoZzone do Przewodniczqcego Rady Nadzorczej."

4) wykresla sie §25 ust. 3 i 4.

§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania zmian w rejestrze przedsiebiorcow

6.2.2.2 Uchwaly Zarzadu Spétki w sprawie zmiany statutu Spétki podjete na podstawie upowaznienia ramach
kapitatu docelowego nie zarejestrowane przez Sad.

UCHWALA nr 1 z dnia 10.05.2010r
Zarzqdu EKO EXPORT S.A. z siedzibq w Bielsku-Biatej

w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki w ramach kapitafu docelowego w drodze nowej emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii H z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majqcej
charakter oferty publicznej oraz zmiany statutu

Na podstawie art. 444 -447 i art. 453 Kodeksu spotek handlowych oraz §6a Statutu Spotki, Zarzqd Spétki uchwala,
co nastepuje:

§ 1 Podwyiszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki z kwoty 742 500,00 (siedemset czterdziesci dwa tysigce piecset ztotych i
00/100) ztotych do kwoty nie wigkszej niz 891 000,00 (osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych i 00/100)
ztotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 148 500,00 (sto czterdziesci osiem tysiecy piecset ztotych i 00/100) ztotych,
poprzez emisje nie wiecej niz 1 485 000 (jednego miliona czterystu osiemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 do 1 485 000.

2. Akcje serii H zostang objete w drodze subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 2 Kodeksu spdtek
handlowych majgcej charakter oferty publicznej, ktora zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami
Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U.09.185.1439), a takze innych wtasciwych
aktow prawnych regulujgcych problematyke publicznego oferowania papierow wartosciowych.

3. Akcjom serii H nie bedq przyznane szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje serii H uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony zostanie do
podziatu za rok obrotowy2010, koriczgcy sie 31 grudnia 2010 r.

5. Akcje serii H zostanq pokryte wktadami pienieznymi.
6. Cena emisyjna akcji wynosi 3,20 zt ( trzy ztote i dwadziescia groszy )

7. Okreslenie przez Zarzqd szczegdtowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii H, w
szczegdlnosci termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, zasad dystrybucji akcji serii H, sposobu i warunkéw
sktadania zapiséw na akcje serii H oraz ich optacania, zasad przydziatu akcji serii H nastgpi w pdzniejszym
terminie.

8. Akcje serii H nie bedq miaty formy dokumentu i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538 z pdzn.
zm.). Bedg one wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,,NewConnect").

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty, w
wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt. 2 kodeksu
spotek handlowych).

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru sqgdowego, oswiadczenia w formie aktu notarialnego w trybie art. 310 § 2 w zwiqgzku z art. 431 § 7
kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego spotki.

§2 Prawo poboru
1. Prawo poboru Akcji Serii H przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Za kazdq akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno
jednostkowe prawo poboru. Przy czym 5 (piec) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji
Serii H. Utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadajgcych
danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbq catkowitq, ulegnie ona zaokrggleniu w dot do
najblizszej liczby catkowitej.

3. Dzieni prawa poboru Akcji Serii H (to jest dzien, wedtug ktérego zostanq okresleni akcjonariusze, ktorym
przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji Serii H) zostaje ustalony na 07.06. 2010 r.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastgpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami art.
436 k.s.h. w zw. z art. 434 k.s.h. Akcjonariuszom, ktérym stuzy¢ bedzie prawo poboru Akcji Serii H, bedq mogli w
terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na Akcji Serii H w liczbie nie wiekszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

5. Termin, do ktorego dotychczasowi akcjonariusze Spotki bedq uprawnieni do wykonania prawa poboru Akcji
Serii H zostanie ustalony przez Zarzqd w pdzniejszym terminie i wskazany w ogtoszeniu o ktérym mowa w art.434

§1 k.s.h.

6. Akcje Serii H nieobjete w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Zarzqd Spotki
przydzieli wedtug swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

§3 Zmiana Statutu Spotki

1. W zwigzku z trescig §1 uchwaty w Statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany. Zmianie ulega § 6 ust. 1
Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej 891.000,00 zt (osiemset dziewiecédziesigt jeden tysiecy ztotych) i
dzieli sie na nie wiecej niz 8 910 000 (osiem milionow dziewiecset dziesiec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:

a)
b)
c)
d)
e)

f
g)

h)

2 512 500 (dwa miliony pieéset dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii A o numerach od 1
(jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

900 000 (dziewieclset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 900 000
(dziewiedset tysiecy),

250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do
250 000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy),

150 000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 (jeden) do 150 000
(sto piecdziesigt tysiecy),

2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach
od 1 (jeden) do 2 512 500 (dwa miliony piecset dwanascie tysiecy piecset),

100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),
1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1 000 000 (jeden milion),

nie wiecej niz 1 485 000 (jeden milion czterysta osiemdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii H o numerach od 1 (jeden) do 1485000 (jeden milion czterysta osiemdziesigt piec tysiecy)."

§ 4 Dematerializacja Akcji serii H

oraz wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akgji serii H oraz Praw Poboru Akgji Serii H do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect)

1. Wyraza sie zgode i postanawia sie ubiega¢ o dematerializacje Akcji serii H , Praw do Akcji serii H oraz Praw
Poboru Akcji Serii H w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a w szczegdlnosci o zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA umowy, o ktérejf mowa w art. 5
wskazanej ustawy, w przedmiocie rejestracji Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H.

2. WyrazZa sie zgode i postanawia sie ubiegac¢ o wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw
Poboru Akcji Serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") organizowanym w
oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

§5 Uprawienia i obowiqzki Zarzgdu

1. Zarzqd Spotki dokona wszelki czynnosci niezbednych dla prawidfowego wykonania niniejszej uchwaty w zgodzie
Z przepisami prawa, a w szczegélnosci:

a)
b)

c)

d)

dokona przydziatu akcji Seri H oraz wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoftki i jego zarejestrowaniem w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego;
ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art.
310§2i§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych;

podejmie wszelkie dziatania majqce na celu dokonanie dematerializacji akcji serii H, Praw do Akcji (PDA)
serii H, w tym w szczegdlnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie umow dotyczqcych rejestracji Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru akcji serii
H w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).

podejmie wszelkie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H, Praw
Poboru Akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") organizowanym
w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. A , a w szczegolnosci zawrze umowe z Autoryzowanym
Doradcq, ztozy wszelkie wnioski , zawiadomienia i dokumenty do Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w zwigzku z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu wyZzej wymienionych
instrumentdw finansowych;

2. Jesli uzna to za stosowne Zarzqd Spotki zawrze umowy o submisje inwestycyjng lub ustugowg.

§6 Postanowienia koncowe

Zgodnie z §6a pkt. 6 uchwata wymaga zgody Rady Nadzorczej Eko Export SA.
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6.3 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 8 Definicje i objasnienia

Akcje serii A

Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E
Akcje serii F
Akcje serii H

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
NewConnect
Autoryzowany
Doradca
Dokument
Informacyjny

Dz. U.
Emitent

EUR, EURO, Euro
Gietda, GPW, GPW
S.A.

GUS

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c.
Kodeks Karny

Kodeks Postepowania
Cywilnego, KPC
Kodeks Spotek
Handlowych, k.s.h.
Komisja, KNF

KRS

Labosil

Mikrosfera

MSR

2.512.500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda

900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Do 1.485.0000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda

Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A

T&T Consulting - Kancelaria Doradztwa Gospodarczego, Trznadel Andrzej z siedzibg
we Wroctawiu, ul Wieniawskiego 13a

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii G
oraz H, jak rowniez PDA serii H i JPP do akcji serii H oraz wprowadzeniem ich do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Spoétka Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej, pod adresem Ul. Strazacka 81,
43-382 Bielsko-Biata, o kapitale zaktadowym 742.500 zt, w petni optaconym,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, pod KRS: 0000308459

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pdin.
zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sagdowy

pyt krzemionkowy powstajacy jako produkt uboczny w procesie produkgcji
zelazokrzemu

ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach,
najczesciej elektrowniach

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

187 |Strona



NWZA, NWZ,
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PDA, Prawo do akgji

PKB
PKD

PLN, zt, ztoty
Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

PP, Prawo Poboru
PDA, Prawo do Akcji
Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Rada Nadzorcza, RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Spotka

UOKiK

usD

Ustawa o KRS

Ustawa o obligacjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentoéw,
Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentow
Ustawa o ofercie
publicznej,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Eko Export S.A.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
z 2005 roku, nr 8, poz. 60)
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawo do Akcji Serii H, zbywalne prawo majatkowe — papier wartosciowy
uprawniajgcy do otrzymania jednej Akcji Serii H Emitenta po rejestracji przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H. PDA w liczbie nie
wiekszej niz 7.425.000 sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
ASO

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002
roku, Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn.
zmianami)

Jednostkowe Prawo Poboru do akgji serii H

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wifasnosci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr
49, poz. 508

Rada Nadzorcza Spétki Eko Export S.A.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z péin. zm.)

Emitent , Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, prawny s$rodek ptatniczy Standw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst
Dz. U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z
2007 r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
22000 r. Nr 22, poz. 271, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku Nr 185 poz. 1439)
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Ustawa o optacie
skarbowej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn
Ustawa o
rachunkowosci, UoR
Ustawa o swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej

WIBOR

WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Zarzad, Zarzad Spoftki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Ztoty, zt, PLN

ZUS

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku,
Nr 142, poz. 1514 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002
roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173,
poz. 1807 z pdzn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na
polskim rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg
pozyczek na pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991
r., od marca 1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna
kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie
ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N —
pienigdze docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajag
zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W),
1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Eko Export S.A.

Zarzad Spotki Eko Export S.A.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zmianami)

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

189 |Strona



