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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Il kwartaty 2019 Il kwartaty 2018 Il kwartaty 2019 Il kwartaty 2018
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

31750 24 599 7 369 5783
1 454 -3 466 337 -815
3138 -3 201 728 -753
1711 -3 676 397 -864
4253 -1789 987 -421

-1 845 -52 -428 -12

-2 590 1815 -601 427

-182 -26 -42 -6

76 579

73 086

17 509

17129

5798 9613 1326 2253
25734 21 614 5 884 5066
1315 1218 301 285

13 149 562 12177 062 13 149 562 12177 062
0.13 -0,30 0.03 -0,07

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

1. Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

e 4,3086 - Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01 - 30.09.2019,

e 4,2535 - $rednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01 - 30.09.2018.

2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

e 4,3736- kurs NBP z dnia 30.09.2019 r.

e 4,2669- kurs NBP z dnia 31.12.2018 r.

e 44,2714 - kurs NBP z dnia 28.09.2018 r.



2. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
III KWARTAL 2019 ROKU

2.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

Aktywa trwate 57909 56 546 78 244
I Aktywa niematerialne 3924 4103 4028
I. Rzeczowe aktywa trwate 50287 48 814 53470
M. Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 430 371 346
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 2 897 2897 2779
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 11 17 621
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 361 351 0

dochodowego

Aktywa obrotowe 18 670 16 539 15 631
I Zapasy 11 848 11294 8574
Il. Naleznosci i rozliczenia krotkoterminowe 6 763 5004 6 853
. Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 242 203

Kapitat wiasny 45 047 41 859 61674
l. Kapitat podstawowy 1315 1218 1218
Il Pozostate kapitaty 66 409 80531 79 272
. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (19 370) -16 394 -10792
V. Wynik finansowy biezacego roku 2587 -18 937 -1239
. Egi;;:;:%i]owe z przeliczenia jednostek 2967 3256 390
VI, Udziaty niekontrolujace (8 861) -7815 6395
Zobowiazania dtugoterminowe 5798 9613 12703
I. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 0 0 99
1. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Il Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi 3483 7392 8979
V. éz?s;v;iijzigaoz tytutu odroczonego podatku 7086 1929 938
b R R
Zobowiazania krétkoterminowe 25734 21614 19497
I Rezerwy na swiadczenia pracownicze 118 118 33
I Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
M. Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi 11 363 12 953 13394
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5290 6281 4757
V. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i 3963 2262 1314

rozliczenia miedzyokresowe




2.2. Skonsolidowane Skrocone Sprawozdanie z Wyniku oraz Sprawozdanie
z Catkowitych Dochodow

Przychody ze sprzedazy ogdétem

Koszty wtasny sprzedazy 20 900 20 880
Wynik brutto na sprzedazy 10 850 3719
Koszty sprzedazy 1 220 1226
Koszty ogdlnego zarzgdu 5613 5378
Wynik netto na sprzedazy 4018 -2 885
Pozostate przychody operacyjne 445 237
Pozostate koszty operacyjne 3008 818
Wynik operacyjny 1454 -3 466
Przychody finansowe 4743 1658
Koszty finansowe 3059 1392
Wynik brutto 3138 -3 201

Podatek dochodowy

Wynik netto
Inne catkowite dochodowy 0,5

I. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w
przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

. Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w 0,5
przysztosci zostaé przekwalifikowane do wyniku

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce -875 -2 437




2.3. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym
za okres od dnia 01.01.2019r. do dnia 30.09.2019 r.

(16 394) 80531 (7 815) (18937)
97 97

(2 976) (1055) (1 046) 5 647 569

2811 2811

(15 877) 15 877 0

(289) (289)

1315 (19 370) 66 409 2967 (8861) 2586 40538

za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.12.2018r.

(4 657) 65 653

(8 558) (2782)

(73) (4511) (5034) (9 618)
82 (7 226) (8 558) (1414)
(18 937) (18 937)

3346



za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 30.09.2018 r.

1218

(4 657)

4657

82

79 272

(2782) (7 226)

(3 614) (4 657)

(82)

(1239)

(300) (1173)

(390) (6 395) (12 031)

65 654

(3 614)

(1239)
874
61674




2.4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow PieniezZnych

Dziatalno$¢ operacyjna

Wynik brutto
Korekty o pozycje
- Amortyzacja

- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

- Odsetki i udziaty w zyskach
- Zmiana stanu zapaséw
-Zmiana stanu naleznosci

- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony

-Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

- Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy

- Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Z aktywoéw finansowych

-Inne

Wydatki

- Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa
-Inne

Dziatalnos$¢ finansowa

Whptywy

- Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki

- Leasingi

- Inne wptywy finansowe

Wydatki

- Nabycie akcji wtasnych
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy

- Sptaty kredytéw i pozyczek

4253
3138
1115
1412

(554)
(1818)

5647

(585)
157

(3 143)
(1845)

(1845)
(1 845)

(2 590)

(2 590)

(1904)

-1789
-3201
1412
1980

-1321

1299
658
-2659

2381

-52

-52

1815
5241

5241

-3426

-1815



- Sptaty leasingéw (686) -312

- Inne wydatki finansowe -1299

D. | Przeptywy pieniezne netto razem (182) -26
Srodki pieniezne na poczatek okresu 242 229

F.  Srodki pieniezne na koniec okresu 60 203

3. KOMENTARZ I INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTAL 2019 ROKU

3.1. Podstawowe informacje o Spotce Dominujacej

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciag w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o0.0.. Spoétka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej VIII| Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspodlnikdéw zmienito
nazwe Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

3.2. Przedmiot Dzialalnosci Grupy Kapitatlowej
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych
z surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.2Z).

3.3. Zakres Prezentowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
EKO EXPORT S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej EKO EXPORT w Il kwartale 2019r., to jest w okresie
od 1 lipca 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten
sam okres roku 2018.

3.4. Informacja o Jednostkach Objetych Konsolidacja
W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wchodzity:

e Eko Export SA - podmiot dominujacy,
e Eko Sphere KZ Sp. z 0.0.- sp6tka zalezna.

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNE) EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spéice
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Nazwa firmy: Eko Sphere KZ
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda, rejon
Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)

Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad
Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spdtka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe metodg konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.
e 100% danych finansowych jednostek zaleznych.

3.5. Metody Sporzadzania Sprawozdan Finansowych

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze sprawozdanie zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nie uregulowanym przez powyisze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi
na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami
wyceniane sg w inny sposéb.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmujgce spétke EKO
EXPORT S.A., podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze
standardem MSR numer 34 (Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa).

12



3.6. Zasady Prezentacji i Przeliczenia Sprawozdan Finansowych
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmuje okres
od 1 stycznia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za ten sam
okres w 2018 roku.

3.7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

3.7.1 Dzialalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spétki, ktdra stanowi odrebng wazing dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalno$ci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeksztatcane
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

3.7.2 Zysk na jedna akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke
akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgcji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

3.7.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$é¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

Dla jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg przyjeta zostata waluta funkcjonalna, ktérg jest euro
(EUR). Dane jednostki zaleznej w walucie funkcjonalnej sg przeliczane na walute prezentacji wg
wtasciwych kurséw walut na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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3.7.4 Metody konsolidacji
Wszystkie spotki grupy kapitatowej konsolidowane s3 metodg petna.

3.7.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywéw i pasywow zostaty przeliczone na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

-> przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP z
dnia transakgji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

-> pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

e 4,3086 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01 -30.09.2019,
e 4,2535 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01 - 30.09.2018.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

e 4,3736- kurs NBP z dnia 30.09.2019 r.
e 4,2669- kurs NBP z dnia 31.12.2018 r.
e 4,2714 - kurs NBP z dnia 28.09.2018 r.

3.8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Spétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny i
sprawozdawczy w postaci sprzedazy mikrosfery.

Przychody dzielg sie ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktows. Zarzad natomiast
nie dokonuje szczegétowych pomiaréw wynikdow operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych
kategorii, stad problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobdéw na
poszczegblne kategorie. Jako taka, informacja na temat przychoddw osigganych w podziale na
poszczegblne kategorie, ma ograniczong wartos¢ decyzyjng. Poniewaz najmniejszym obszarem
dziatalnosci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci jest poziom Grupy Kapitatowej jako
catos¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

Dane w tys. PLN 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 15230 11 496 8910 7 425
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy 16 520 24784
- s . 7752 17174
towardw i materiatéw
Razem 31750 19 248 33694 24 599
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Jako przychody ze sprzedazy produktdw prezentowane sg przychody uzyskane ze sprzedazy
mikrosfery wyprodukowanej przez spétke natomiast jako przychody ze sprzedazy towarow
prezentowane s przychody uzyskane ze sprzedazy mikrosfery zakupionej od dostawcéw spotki.
Praktycznie catos¢ przychoddw ze sprzedazy (97%) Spoétka uzyskata w obrocie zagranicznym

4. 0SOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE PODMIOT DOMINUJACY
GRUPY KAPITALOWE] EKO EXPORT W III KWARTALE 2019 R.

4.1 Zarzad Eko Export S.A.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzi: Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad zarzadu nie ulegat zmianom

4.2 Rada Nadzorcza Eko Export S.A.
W okresie Ill kwartatu 2019 r. sktad Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

5. AKCJONARIUSZE PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY KAPITALOWE]
EKO EXPORT

5.1. Wykaz znaczacych Akcjonariuszy EKO EXPORT S.A.

Na dzied 30.09.2019r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1314 956,20 zt i dzieli sie na
13 149 652 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. nie zmienit
sie w poréwnaniu do Raportu okresowego za | pétrocze 2019 r. opublikowanego w dniu 30 wrzesnia
2019r.

W Il kwartale 2019 r. nie wystgpity zmiany w akcjonariacie Emitenta.

. . Udziat w
Udziat w Kapitale

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow ogolnej

zaktadowym .. a
liczbie gtosow

Agnieszka Bokun 1560077 2547 577 11,86% 16,49%
Zbigniew Bokun 1409 545 2212 045 10,72% 14,32%
DAZI Investment sp. z 0.0 720022 1224522 5,48% 7,93%
Pozostali Akcjonariusze 9459918 9462918 71,94% 61,26%
Suma 13 149 562 15 447 062 100,00% 100,00%
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Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki na dzier 30.09.2019

11,86%
10,72%
Agnieszka Bokun
H Zbigniew Bokun
5,48% DAZI Investment sp.z 0.0
Pozostali Akcjonariusze
1,94%

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.09.2019

16,49%

14,32% Agnieszka Bokun
M Zbigniew Bokun
DAZI Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze

,93%

61,26%

5.2. Informacje o Akcjach EKO EXPORT S.A. bedacych w posiadaniu Oséb
Zarzadzajacych i Nadzorujacych

Liczba akcji Eko Export S.A. bedgca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien

przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w
S : . - . ogolnej
Akcjonariusze Funkcja liczba akcji Kapitale L.
liczbie
zakladowym )
gtosow
Jacek Dziedzic Prezes Zarzagdu |342912 342912 2,61% 2,22%
Cztonek Rady 1560077 2547577 11,86% 16,49%

Agnieszka Bokun .
Nadzorczej




Zbigniew Bokun Prokurent 1409 545 2212045 10,72% 14,32%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan lgor Bokun, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akgji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akgji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.07.2019 r. do dnia przekazania raportu nie nastgpita zmiana w posiadanych akcjach
przez osoby nadzorujace Emitenta.

6. KOMENTARZ ZARZADU EKO EXPORT S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH
WYNIKOW FINANSOWYCH W 111 KWARTALE ROKU 2019

Skonsolidowane Sprawozdanie z wyniku w tys. zt

Wybrane pozycje rachunku 01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-
zyskow i strat 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy ogétem 12 502 31750 8194 24 599
Koszty wiasne sprzedazy 8885 20 900 7219 20 880
Wynik brutto na sprzedazy 3617 10 850 975 3719
Wynik netto na sprzedazy 1327 4018 -1 309 -2 885
Wynik operacyjny 1242 1454 -1 709 -3 466
Wynik brutto 2962 3138 2618 -3 201
Podatek dochodowy 691 1428 -53 475
Zysk netto 2272 1711 -2 565 -3 676
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w tys. zt

Wybrane pozycje bilansu 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate 57 909 56 659 56 546 78 244
Aktywa obrotowe 18 670 19 444 16 539 15 631
Kapitat wtasny 45047 44366 41 859 61674
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Zobowiqzania dtugoterminowe 5798 8130 9613 12 703
Zobowigzania krétkoterminowe 25 734 23 606 21 614 19 497

Suma bilansowa 76 579 76 103 73 086 93 875

WYBRANE POZYCJE Z SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-

z dziatalnosci : 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
operacyjnej 859 4253 -4 012 -1789
inwestycyjnej - 837 -1 845 4] -52
finansowej -181 -2 590 3 894 1815
gw:ekslzem.e/Z.m'me]szeme stanu 158 182 76 26
s,rodkow pienieznych

Srodki pieniezne na koniec 160 40 76 203

okresu

W 2019, pod wzgledem uzyskanych przychoddéw oraz zyskownosci netto, nastgpita zdecydowana
poprawa wynikdw Grupy Eko Export w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 9
miesiecy 2019 Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 1.711 tys. zt. Po trzech
kwartatach br. Grupa uzyskata zysk netto po raz pierwszy w swojej historii, natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego zanotowano strate netto w wysokosci -3,7 ml zt.

Natomiast przychody osiggnieto na poziomie az 31,8 min ztotych i s3 o 29% wyzsze niz w roku
ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2019 roku wyniést 10,9 min zt, a rentownos$¢ na tym poziomie osigga
poziom 34%. Nastgpita znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra byta na
poziomie 15%

Uzyskano zysk ze sprzedazy netto w 2019 roku wyniést 4,0 min zt, a rentowno$¢ na tym poziomie
osigga poziom 13%. Nastgpita znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra byta na
poziomie -12%, a powstata strata wyniosta 2,9 min zt.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2019 roku wynioést 1,5 min zt, a rentowno$¢ na tym
poziomie osigga poziom 5%. Nastgpit znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra
byta na poziomie -14% (strata wyniosta -3,5 min zi).

Zysk EBIDTA Grupy za 9 m-cy 2019 roku wynidst 2,9 min zt, a rentownos$¢ na tym poziomie osigga
poziom 9%. Nastgpit znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra byta na poziomie
-1,5 min zt (strata) czyli -6%.

Nalezy podkresdli¢, ze za 9 m-cy 2019 roku uzyskano po raz pierwszy zysk brutto na poziomie 3,1 min
zt. (rentownosc¢ brutto 10%), przy stracie w analogicznym okresie 2018 roku w wysokosci -3,2 min zt
(rentownos¢ brutto -13%).

Dodatkowym obcigzeniem wyniku netto sg naliczone obcigzenia podatkowe. Po uwzglednieniu
podatku dochodowego, Grupa Eko Export wypracowata zysk netto na poziomie 1,7 min ztotych,
uzyskujac w 2019 roku rentownosé netto na poziomie 5,4%, przy

-15% w roku ubiegtym (strata netto 3,7 min zt)

Zdecydowana poprawa wynikéow finansowych Grupy nastgpita pomimo poniesionych strat w hali
suszarni w Kazachstanie w grudniu 2018 roku i zwigzanej z tym prawie 5 miesiecznej przerwie w
suszeniu mikrosfery.

Gtéwnym, pozytywnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki 2019 roku s3, wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery.
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W 2019 roku srednia cena mikrosfery byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim, co byto gtdwnie
efektem zmiany przyjetej strategii sprzedazowej. Grupa Eko Export w latach 2012-2015 ograniczat
swoje rynki zbytu do 2-3 branz i kilku klientéw. Do 2014 roku rynki te zapewniaty catkowity zbyt dla
produktdow Eko Export przy bardzo atrakcyjnych cenach sprzedazy i rentownosci. Spadek
zapotrzebowania na mikrosfere u gtdwnego odbiorcy znacznie obnizyt osiggane przez Grupe
przychody. W zwigzku z posiadang nieprawidtowg strukturg sprzedazy (niewielka dywersyfikacja
klientéw i branz) Zarzad Grupy Eko Export podjat od 2016 roku intensywne dziatania w celu poprawy
tej sytuacji. Nowa strategia sprzedazowa zakfada intensywne dziatania w celu dywersyfikacji ilosSci
odbiorcéw oraz branz do ktérych Grupa bedzie dostawcag mikrosfer. Juz wida¢ znaczne efekty
wprowadzanej zmiany strategii, gdyz w roku 2018 nastgpit znaczny, bo 36% wzrost przychoddéw ze
sprzedazy, a na 2019 rok spétka otrzymata sygnaty o zapotrzebowaniu klientéw na mikrosfere na ok
60 min zf, przy jednoczesnych wzrostach cen sprzedazy. Od 2016 roku nastgpita znaczna
dywersyfikacja branz do ktérych jest dostarczana mikrosfera (8 branz) oraz klientéw (40 klientow).
Oczywiscie Grupa w dalszym ciggu aktywnie dziata w celu pozyskania jak najwiekszego zakresu
klientow w celu osiggniecia stabilizacji sprzedazowej oraz odpornosci na ewentualne zmniejszenia
zapotrzebowania na mikrosfere w danej branzy. Dywersyfikacja przychodéw pod wzgledem branz i
ilosci klientow zapewni stabilno$¢ wptywdw oraz bezpieczenstwo finansowe Grupy Eko Export.
Spdtka jest w trakcie negocjacji cen sprzedazy z wszystkimi klientami. Efekty podwyzek cen s3 i beda
widoczne w catym 2019 roku oraz 2020 roku.

Koniecznos¢ poszukiwania przez Grupe nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych klientdw jest
zawsze obarczone koniecznoscig poniesienia kosztéw sprzedazy lub oferowanych rabatéw. Zdobycie
nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W przypadku Grupy Eko Export kosztami
dotarcia do nowych klientéw byta obnizka cen sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Jednak
aktywne dziatania Zarzadu spétki przynoszg pozytywne efekty w postaci pozyskania znacznych
zamowien na 2019 rok, a negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery dla nowych klientow stopniowo,
juz od 2018 roku ulegajg wzrostowi, co potwierdzajg przychody uzyskane za 9 m-cy br.

Analiza kosztédw wtasnych sprzedazy Grupy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer w Grupie Eko
Export (pozyskania i produkcji) za pierwsze trzy kwartaty ubiegtego roku spadt o 2% w stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku.

Pomimo, ze Zaktad w Astanie w 2017 roku nie osiggnat jeszcze petnej zdolnosci produkcyjnej, co jest
naturalng sytuacjg przy tego typu inwestycjach, jego sytuacja finansowa stopniowo ulega poprawie,
co powoduje pozytywne skutki dla wynikéw skonsolidowanych Grupy. Oczekujemy juz od 2019 roku
znacznego wzrostu produkcji w EKO Sphere KZ oraz poprawy wynikéw finansowych.

Przeprowadzona analiza kosztéw dziatalnosci za 2019 rok wykazuje, ze koszty zarzagdu Grupy Eko
Export w stosunku do roku poprzedniego sg na podobnym poziomie. Dos¢ wysokie koszty zarzadu
spowodowane sg gtéwnie zwiekszeniem kosztéw obstugi administracyjnej spotki (czynsze,
ubezpieczenia, wynagrodzenia, koszty bankowe itp.) Znaczne koszty zarzagdu w spoétce Eko Sphere KZ,
obcigzajgce koszty skonsolidowane, sg wynikiem m.in. petnego sktadu osobowego spétki, ktdora od
2017 roku jest w petni przygotowana od strony organizacyjnej do rozpoczecia dziatalnosci
produkcyjnej. W latach poprzednich koszty osobowe byty znikome.

Gtéwnym powodem utrzymujgcych sie, na znacznym poziomie wartosci kosztéw sprzedazy w 2019
roku sg koszty transportu do klienta ze wzgledu na znaczny przyrost ilosci produkowanej i
sprzedawanej mikrosfery. Jednak wartos¢ kosztow sprzedazy w strukturze przychodéw spadajg z
poziomu 5,0% w 2018 roku do 3,8% w 2019 roku.

Podsumowujac, po 3 kwartatach 2019 roku nastgpit :

1) znaczny, 29% wzrost przychodow ze sprzedazy,

2) zmniejszenie kosztéw produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer

3) Koszty sprzedazy, pozostajg na podobnym do roku poprzedniego poziomie, przeliczajgc na tone
mikrosfery.
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Zarzad wdrazajgc nowg strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2019 roku i latach nastepnych
nastepujacych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamoéwien dzieki konkurencyjnym cenom mikrosfery (w 2018 roku osiggnieto
wzrost przychoddéw o 36%, a w 2019 roku uzyskano warto$¢ zapotrzebowania klientéw na kwote 60
min zt),

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktorych Grupa Eko Export bedzie dostarcza¢ mikrosfere,
3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktérych Grupa Eko Export jest juz
statym dostawcg

Natomiast wdrozenie procesu zmniejszenie kosztéw produkcji ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztdw zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia tony
mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow Grupa planuje osiggngé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spétki zaleznej Eko
Sphere taniego surowca w ogdlnej strukturze dostawcow.

W strukturze bilansu na 30 wrzesien 2019 roku widoczny jest spadek wartosci kapitatow wtasnych
Grupy, ktory jest spowodowany gtéwnie powstatg stratg za 2018 rok w spoétce Eko Export.

Wartos¢é aktywow trwatych ulegta zmniejszeniu ze wzgledu na dokonanie na koniec 2018 roku odpisu
aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatéw w spdétce OMS.

W 2019 znacznie spadta warto$¢ zobowigzan diugoterminowych, natomiast raty kredytéw
krétkoterminowych sptacano na biezaco.

Przeptywy sSrodkéw pienieznych za 9 miesiecy 2019 byty ujemne i wyniosty -182 tys. zt. Gtowny wptyw
na te wartos¢ miata dodatnia dziatalno$é¢ operacyjna na tgczna kwote + 4,3 min ztotych. Gtéwny
wptyw na te warto$é miaty w szczegélnosci: zysk brutto (+) 3,1 min zt, amortyzacja (+) 1,4 min zt oraz
zmiana stanu zobowigzan (+) 5,6 min zt. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej
byty ujemne i wyniosty (-) 1,8 min zt, Przeptywy z dziatalnosci finansowej byly ujemne, jest to przede
wszystkim wynik wptywu sptat kredytéw, leasingdw i pozyczek. Stan srodkéw pienieznych na koniec
potrocza wynidst 60 tys. ztotych.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Definicje wskaznikdw finansowych:
- marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychododw ze sprzedazy),
-» rentowno$¢ netto na sprzedazy (stosunek zysku netto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy),
- rentownosc¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze sprzedazy),
- rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddéw
ze sprzedazy),
-> rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodoéw ze sprzedazy),
-> rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy),
- rentownos¢ kapitatéw witasnych ROE (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw
wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako $rednia z okresu
01.01.2016 - 30.09.2017),
- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),
- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétko-terminowe),
- wskaznik ogdélnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétko-
terminowych do pasywéw ogoétem),
- wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej).
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34,17%

15.12%

12,65% -11.73%
10,09% -14,09%
4,58% -5,96%
9.88% -13,01%
5,39% -14,94%

3.80% -5,96%

41,18%

34,30%

70,00% 52,21%

Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta za 9 miesiecy 2019 roku marze brutto na poziomie 34% przy
uzyskanej na koniec wrzes$nia 2018 wartosci 15%. Gtéwnym powodem jest wzrost cen sprzedazy oraz
spadek poziomu kosztéw wtasnych sprzedanych produktéw w stosunku do analogicznego okresu
2018 roku. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg w stosunku do 2018 roku, znaczny wzrost
zyskownosci Grupy. Jest to wynikiem wzrostu przychoddéw oraz cen sprzedazy produktow. Wskazniki
ptynnosci biezacej i szybkiej na poziomach odpowiednio 0,7 oraz 0,3. Wskazniki ptynnosci sg nizsze w
stosunku do trzech kwartatéw roku ubiegtego z powodu wzrostu zobowigzan krétkoterminowych .
Ich poziom zapewnia jednak ptynnos¢ finansowg Grupy. Wskazniki zadtuzenia ogdlnego oraz
kapitatéw wtasnych zwiekszyty swojg wartosé do poziomu 41% i 70%, co byto gtéwnie spowodowane
zmniejszeniem kapitatéw witasnych Grupy na skutek dokonanego przez Spétke Eko Export odpisu na
udziaty w spotce OMS. Wskazniki ptynnosci oraz niskiego zadtuzenia wykazujg, ze Klienci oraz
Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréwno w krétkim jak i
dtugim okresie. Widoczny jest niewielki potencjat do podejmowania dziatan o charakterze
inwestycyjnym. W sSwietle zaprezentowanych wskaznikdw analizy finansowej Grupa Eko Export
znajduje sie na etapie poprawy, w stosunku do lat poprzednich, kondycji finansowej, j gwarantujgcej
zdolnos¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci.



7. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN I ISTOTNYCH DOKONAN GRUPY
KAPITALOWE], KTORE MIALY MIEJSCE W III KWARTALE 20191 PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

7.1. Istotne zdarzenia w III kwartale 2019 r.

W dniu 30.07.2019r. zostato potwierdzone pierwsze zamdéwienie na rok 2020 dla duzego Koncernu z
branzy wypetniaczy, wieloletniego kontrahenta Emitenta dziatajgcego na pieciu kontynentach, na
dostawy wysoko przetworzonych mikrosfer. Wielkos¢ potwierdzonego zamdwienia to 2 177 280 EUR,
tj. ca 9,4 min zt. W ramach dotychczasowej wspdtpracy, w latach 2017 -2019 Koncern co roku
zwiekszat swe zamdwienia o ca 50% wartosci zamowien roku poprzedniego. W celu systemowego
rozwigzania finansowania zakupu zwiekszajgcej sie ilosci surowca na produkcje towardw
zamoéwionych na 2020 rok Koncern wptaci Emitentowi zaliczke w kwocie 500 tys. EU, tj. ca 2,125 mIn
zt. Zaliczka jest oprocentowana 1% w skali roku i bedzie sptacana wyrobami gotowymi od poczatku
2020 roku w 12 réwnych ratach.

W dniu 19.09.2019r. potwierdzono dostawy mikrosfery na rok 2020 dla Przedstawiciela Handlowego
na rynek Europy Pétnocnej. Catkowita wielkosé¢ zamdwienie na rok 2020 wynosi 3 773 576 EUR, tj. ca
16,4 min zt. Z tych ilosci ca 80% to mikrosfery wysoko przetworzone stosowane w produktach o
najwyzszym stopniu innowacyjnos$ci w Europie. Wzrost zamdéwienia w stosunku do roku 2019 to ca
78% i bedzie to najwieksze z realizowanych do tej pory zamdwien w historii Spotki. Partner wpfaci tez
zaliczke na zakup surowca.

W dniu 23.09.2019r. potwierdzono zamdwienie na dostawy mikrosfer do Koncernu z branzy
odlewniczej na 2020 rok. Warto$¢ zamowienia na rok 2020 wynosi 1.080.000 EUR, tj. ca 4,7 min zt.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia w Il kwartale br.

7.2. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym zaistniate do dnia
sporzadzenia sprawozdania:

W pazdzierniku br. spdétka podpisata aneks do umowy wieloproduktowej, ktéry podtrzymuje
uzyskane juz w latach poprzednich warunki finansowania oraz zwieksza jego poziom, o czym Emitent
informowat szczegétowo w raporcie biezgcym nr 40/2019.

W dniu 22.10.2019r. potwierdzono pierwszy kontrakt na 2020 rok podpisany z nowym znaczacym
Partnerem handlowym oferujgcym mikrosfere na rynek Europy Potudniowej na kwote 1 797 760
EUR, tj. ca 7,7 min zt. Podpisanie kontaktu jest wynikiem przeprowadzonych rozmoéw w siedzibie
Emitenta w dniu 08.10.2019r.

W dniu 23.10.2019r. potwierdzono zamdéwienie na dostawy mikrosfer wysoko przetworzonych w
roku 2020 dla wieloletniego Partnera z branzy budowlanej (produkujacy ptyty elewacyjne z
aluminium dla budownictwa wysokiego). Minimalna wartos¢ kontraktu to 195 120 Euro tj. ca 835 tys.
zt, zas maksymalna wartos¢ to 325 200 Euro tj. ca 1,4 min zt.

W dniu 4.11.2019r. zostato potwierdzone zamdwienie na dostawy mikrosfer na rynek Europy
Zachodniej i USA z réznych branz, w tym do branzy ropy i gazu na 2020 rok dla Przedstawiciela
Handlowego z Niemiec. Catkowita wartos¢ zamdwienia to minimum 2 636 390 EUR (tj. ca 11,3 min zi)
do maksimum 3 203 665 EUR (tj. ca 13,8 min zt).
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8. INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH

W Il kwartale br. nie wystgpity takie zdarzenia.

9. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDZIELONYCH
POZYCZKACH, UDZIELONYCH GWARANCJACH I PORECZENIACH ORAZ
O INNYCH AKTYWACH I ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

9.1. Kredyty
Na dzier 30.09.2019r. Spétka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slaski nastepujgce kredyty:

- kredyt operacyjny - ostatnia rata kredytu przypada na 05.03.2022 r., kredyt zawarty jest w EUR,
oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipotekg umowng do kwoty 4 650 000 EUR na
nieruchomosci pofozonej w Bielsku-Biatej przy wul. Strazackiej 81, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci, zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej na maszynach, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 4 264 500 EUR

- kredyt w rachunku biezgcym w ramach umowy wieloproduktowej, termin spfaty kredytu przypada
na 15.10.2019r., oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng faczng, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej na maszynach, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

- umowa faktoringowa do dnia 22.02.2020 z limitem zaangazowania 800 000 EUR, oprocentowanie
EURIBOR+1M, zabezpieczenie weksel in blanco

- umowa dyskontowa do dnia 29.10.2019 z limitem kredytowym 5 000 000 zt, prowizja od kwoty
limitu kredytowego, zabezpieczenie: weksel in blanco, poreczenie wg prawa cywilnego, zastaw
rejestrowy na akcjach, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Spétka posiada réwniez umowe kredytowg zawartg z Alior Bank S.A. do dnia 30.09.2020r.,
oprocentowanie WIBOR 3M, zabezpieczong gwarancjg de minimis udzielona przez BGK w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis do 60% przyznanej kwoty kredytu, tj. kwota 300 000 zt
udzielona na okres 27 miesiecy tj. do 30.12.2020r.

Lp. Woyszczegdlnienie 30.09.2019 30.06.2019 r. 31.12.2018

1. Zaciagniete kredyty:

- kredyty inwestycyjne 0 0 0
- kredyty operacyjne 5620 6 064 7 054
- kredyt w rachunku 3584
. 3465 3516
biezgcym
Razem 9204 9529 10570

9.2. Pozyczki
Pozyczki dtugoterminowe udzielone przez Spotke klasyfikowane sg w bilansie Spétke zgodnie z MSSF
9 jako aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.
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Pozyczki zaciggniete od akcjonariuszami sg oprocentowane od 8 do 12,8 % w stosunku rocznym
ptatne na 31.12.2019r.

Pozyczki zaciggniete od pozostatych jednostek zagranicznych w euro sg oprocentowane w wysokosci
1,0 % rocznie z terminem ptatnosci na 31.12.2019r.

Pozyczki zaciggniete od pozostatych jednostek krajowych w ztotych polskich s3 oprocentowane w
wysokosci 8,0 % rocznie z terminem ptatnosci na 03.01.2020r.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zaciggnietych pozyczek.

Zaciagniete pozyczki 4922 4559 5459
- akcjonariusze 2 359 2 546 2488
- od jednostek pozostatych 2563 2013 2971

10. INFORMACJA O REZERWACH I ODPISACH

10.1 Informacja o Odpisach Aktualizujacych Wartos¢ Zapasow do Wartosci

Netto Mozliwej do Uzyskania i Odwréceniu Odpisow Tego Typu
W trzecim kwartale 2019 roku nie zaistniaty przestanki do tworzenia jak rowniez do odwrdécenia
odpiséw aktualizujgcych wartosc zapaséw.

10.2 Informacja o Odpisach Aktualizujacych z Tytulu Utraty WartosSci
Aktywow Finansowych, Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci
Niematerialnych i Prawnych lub Innych Aktywow oraz Odwrdceniu Takich
Odpisow

W trzecim kwartale 2019 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

10.3 Informacje o Utworzeniu, Zwiekszeniu, Wykorzystaniu i Rozwigzaniu

Rezerw
W trzecim kwartale 2019 nie utworzono i nie rozwigzano zadnych rezerw.

10.4 Informacje o Rezerwach i Aktywach z Tytulu Odroczonego Podatku

Dochodowego
Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
EKO EXPORT S.A. na dzierr 30.09.2019r.

4236 3592

1903 2042
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11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie Il kwartatu 2019r. Emitent nie dokonat nabycia ani sprzedazy znaczacych aktywéw
trwatych.

12. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI GRUPY

Spotka Eko Export S.A. nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w swojej dziatalnosci.

13. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Wséréd podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spétki, mie¢ wptyw na osiggniete w
przysztych kwartatach wyniki finansowe nalezy wymienic:

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie
kolejnych okreséw bedg miaty nastepujgce czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie,

-> sytuacja finansowa Klientéw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacji
popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia

-> realizacja planéw sprzedazy gtéwnych Klientow Grupy Kapitatowej,

-> rozstrzyganie przetargdw na zakup mikrosfer przez Klientéw Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

-> zwiekszenie udziatu mikrosfery ze spotki zaleznej w ogdlnym portfelu zakupowym Eko Export

- skutecznosé w pozyskaniu nowych kontraktéw,

-> pozyskiwanie nowych klientéw, w nowych branzach,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw produkcji oraz
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej jakosci,

- realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

-> staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajgcy do utrzymania kompetenc;ji i konkurencyjnosci
-> systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

-> koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja planéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do korca 2019 roku

Do korica br. Spétka planuje sptate ok 130 tys. EUR w ramach kredytow krétkoterminowych. Tak wiec
na koniec grudnia br. aktualne zadtuzenie bankowe zmniejszy sie do ok. 8,5 min zt.

Spotka planuje pozyskanie dodatkowego finansowania bankowego na zapewnienie jak najwiekszej
realizacji planowanych przychodéw oraz utworzenie zapaséw surowcéw na okres zimowy.

Dodatkowo, czes¢ pozyczek od akcjonariuszy Spdtka dazy do przeksztatcenia w zobowigzania
dtugoterminowe.

Spétka w catym okresie trwania kredytu bankowego reguluje swoje zobowigzania na biezgco, zgodnie
z umowa. W pazdzierniku br. spétka podpisata aneks do umowy wieloproduktowej, ktéry
podtrzymuje uzyskane juz w latach poprzednich warunki finansowania oraz zwieksza jego poziom.
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14. POZOSTALE INFORMAC(]JE

14.1 Informacje o umowach mogacych w przyszlosci zmienic¢ proporcje
akcji i udziatow spotek z Grupy Kapitalowej posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy i udzialowcow

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspodtpracy pomiedzy Partnerem z
Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantuja
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w posiadaniu Partnera, ktéry bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere sucha.
Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania stabilno$ci wspétpracy
i wspodlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wtascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy
zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspdtpracy ze spotkg w Europie (G) na
dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajgcq do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej pracujgcej wtasnie na mikrosferze suchej.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partnerdow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem
z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14.2 Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci
do akcji Spotek Grupy lub wykonywania prawa glosu z tych akcji

W EKO EXPORT S.A. nie ma ograniczed co do zmiany praw wifasnosci w stosunku do akcji Spotki.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Nie wystepujg tez ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z
posiadanych akcji oraz akcji Spotki.

W dniu 21.12.2018r. oraz w dniu 04.01.2019r. zostaty podpisane umowy zastawu na tgcznie 579 644
szt. akcji Eko Export S.A. nalezgcych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI
Investment sp. z 0.0. W wyniku ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach.
Ustanowienie zastawu byto jednym, z warunkéw zabezpieczenia Umowy Wieloproduktowej zawartej
z ING Bankiem Slgskim.

14.3 Informacja o transakcjach zwigzanych z kontraktami walutowym i
instrumentami pochodnymi

W Il kwartale 2019 roku Grupa Kapitalowa EKO EXPORT nie zawierata jakichkolwiek kontraktéw
walutowych (opcji, futures i forward) lub innych transakcji z udziatem instrumentéw finansowych
oraz nie uczestniczyty w transakcjach o podobnym charakterze.
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14.4 Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséow
Spédtka nie dokonata korekty btedéw z poprzednich okresow.

14.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W ocenie Zarzgdu EKO EXPORT S.A. w IIl kwartale 2019 roku nie wystgpity zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej.

14.6 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dltuznych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych
W Il kwartale br. Spétka nie wyemitowata zadnych akgji.

14.7 Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy
Grupa EKO EXPORT nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na Ill kwartat 2019r.

14.8 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
Spoétka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2018 rok.

14.9 Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W Il kwartale 2019 roku EKO EXPORT S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spoétki lub ktére zawierane bytyby na warunkach innych niz
rynkowe.

14.10 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
Grupy

W Il kwartale 2019 nie wystgpity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzadzania EKO
EXPORT S.A. jak i w spotkach wchodzgcych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowe;.

14.11 Informacja o postepowaniach przeciwko Spétce Dominujacej

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export nie byfa strong postepowania
toczgcego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktdrej przedmiot sporu dotyczyt zobowigzan Ilub wierzytelnosci
przekraczajacych wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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15. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EKO EXPORT S.A. ZA 111

KWARTAL 2019 ROKU
15.1 Bilans
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

A Aktywa trwate 95 960 92 528 114 852
l. Aktywa niematerialne 3924 4102 4162
1. Rzeczowe aktywa trwate 9482 10 169 15738
Ill.  Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 6194 5915 4 457
IV.  Nieruchomosci inwestycyjne 2 897 2 897 2779
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 71549 67 402 86 722
VI.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1903 2042 983

dochodowego

B Aktywa obrotowe 22 335 19 491 21589
I Zapasy 11 059 9783 7374
1. Naleznosci i rozliczenia krétkoterminowe 8 000 7 328 10572
Ill.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 3222 2150 3466
IV.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 230 177

Aktywa razem 118 295 112 019 136 440

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

A. Kapitat wiasny 85 948 79 305 101 605
l. Kapitat podstawowy 1315 1218 1218
Il. Pozostate kapitaty 66 206 79 272 79272
Ill.  Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 14 691 14 692 20 200
IV.  Wynik finansowy biezacego roku 3735 (15 877) 916

B. Zobowigzania diugoterminowe 7 948 11 276 15673
I Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0 99
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
lll.  Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, 3483 7 392 3979

leasingi
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IV. Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

V. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

l. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Il. Rezerwy na zobowigzania

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki,

leasingi
IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
V. Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe i rozliczenia

miedzyokresowe

Pasywa razem

4236

229
24 400
118

0

11363

4926

7992

118 295

3592

292

21438
118

12 953

6281

2 086

112 019

3908

2 687
19 162
33

0

13394

4757

979

136 440

15.2 Rachunek Zyskow 1

Strat Oraz Sprawozdanie Z Pozostatych

Catkowitych Dochodow
il kwartat 01.01.2019 Il kwartat 01.01.2018
2019 30.09.2019 2018 30.09.2018
. z;z(ﬁ:dy ze sprzedaty 12 502 31750 8194 24599
1. Koszt wiasny sprzedazy 9071 22 369 5495 17 443
A. Wynik brutto ze sprzedazy 3431 9381 2698 7 155
. Koszty sprzedazy 369 1143 426 1127
\A Koszty ogdlnego zarzadu 1 664 5050 1472 4362
B. Wynik netto na sprzedazy 1397 3187 802 1667
Vv Pozosta’r.e przychody 33 445 (16) 237

operacyjne

VI. Pozostate koszty operacyjne 109 1082 384 818
C. Wynik operacyjny 1320 2549 401 1086
VIl. Przychody finansowe 2683 5706 (712) 3334
VIIl. Koszty finansowe 461 3 059 678 2881
D. Wynik brutto 3542 5196 (350) 1538
IX. Podatek dochodowy 875 1461 (52) 623
E. Wynik netto 2 667 3735 (298) 915
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(15 877)

Wynik netto

Inne catkowite dochodowy

I. Inne catkowite dochody, ktére beda
mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku

IIl. Inne catkowite dochody, ktdre nie bedg
mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku

15.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

za okres od dnia 01.01.2019r. do dnia 30.09.2019r.

(15 877)

97 97
2811 2811

(15 877) (15 877)

15 877 15 877

3735 3735

1315 14 692 66 206 3735 85 948

za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.12.2018r.

20 847 101 336

82 82
(15 877) (15 877)

(647) (82) (729)
(5508) (5508)




za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 30.09.2018r.

101 336

82 82
916 916

(647) (82) (729)

1218 20 200 79272 916 101 605

15.4 Rachunek Przeplywow Pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna 6 064 2277 322
I.  Wynik brutto 5196 (15427) 916
Il.  Korekty o pozycje 368 17 705 (593)
- Amortyzacja 1034 1246 934
- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1519) (1 647)
- Odsetki i udziaty w zyskach (1748) (342) 19299
- Zmiana stanu zapasow (1 276) (1 196) 1913
-Zmiana stanu naleznosci (951) (1 880) (3 666)
- Zmiana stanu zobowigzan 2102
krotkoterminowych, z wyjgtkiem 2732 1566
pozyczek i kredytéw
- Podatek zaptacony 910 722 0
- Zysk/ strata ze zbycia ST 1355 0
- Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 168 17 217 (294)
- Zmiana stanu poz. Rozliczen miedzyokr.
(63)
dtugoterm
Dziatalno$¢ inwestycyjna (3 649) 1611 (2 330)
. Wptywy 5 040 0




- Zbycie aktywéw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
- Z aktywow finansowych
-Inne
Il.  Wydatki
- Nabycie aktywéw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
- Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
- Na aktywa finansowa
- Inne
C. Dziatalnos¢ finansowa
[.  Wptywy
- Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
- Kredyty i pozyczki
- Leasingi
- Inne wptywy finansowe
. Wydatki
- Nabycie akcji wtasnych
- Wykup obligacji
- Sptaty kredytéw i pozyczek
- Sptaty leasingow
- Inne wydatki finansowe
D. Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
F.  Srodki pieniezne na koniec okresu

fou

(3 649)
(168)

(3481)

(2 590)

(2 590)

(1904)
(686)

(175)
230
55

5040

(3 430)
(3)

(3427)

(3 880)
3175
2908

267

(7 055)
(3 000)

(331)
(3 725)
8

222
230

(2 330)
(51)

(2 279)

1963
3575

3575

(1612)

(313)
(1299)
(45)
222
177

16. PODPISY CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE] I DATA
ZATWIERDZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO

PUBLIKAC(]I.

PREZES ZARZADU

JACEK DZIEDZIC

Bielsko-Biata, dnia 18 listopada 2019 roku.
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