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|. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ
EKO EXPORT SA

1. STRUKTURA GRUPY

Grupa kapitatowa Eko Export SA (zwana dalej ,,Grupa kapitatowg”, ,Grupg”), w ktérej Spdtka
dominujgcy jest Eko Export Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (Polska), ul. Strazacka
81 (zwana dalej ,,Eko Export”, ,Spotka dominujaca”, ,Spotka”).

EKO EXPORT SA z siedzibg w Bielsku — Biatej powstata dnia 10.02.1999r. w wyniku zawartej
umowy spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium A
nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z 0.0.. Spdtka zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Bielsku — Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.
Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikow
zmienito nazwe Spétki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikéw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008
podjeto decyzje o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.
Spotka Akcyjna w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS:
0000308459.

W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu wchodza:

e Eko Export SA - podmiot dominujacy,

e Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- spétka zalezna — 51%,

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana w sktadzie Grupy Kapitatowej. W dniu 22
marca 2019 roku Eko Export sprzedato udziaty Eko Innovation.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny
udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowe informacje o Spétce dominujacej Eko Export SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania
a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Export
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bielsko — Biata
Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288
Faks: +48 33 81 96 287



KRS: 0000308459

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 197 337,00 zt

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

b. Zarzad
Aktualny Zarzad Spotki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad
wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

c. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Marek Kwiatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Igor Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Hugiel — Cztonek Rady Nadzorczej

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA
a. Dane o Spotce
Nazwa firmy: Eko Sphere KZ
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda,
rejon Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)
Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad
Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spodtka dominujgca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe metodg konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.

e 100% danych finansowych jednostek zaleznych.

2. WEADZE SPOtKI DOMINUJACE)

ZARZAD
Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu)



RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A.

zasiadaja:
Imie i nazwisko Petniona funkcja
Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej
Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 31 grudnia 2018 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nastgpita
zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A. Na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 kwietnia 2019 r. uchwalono, iz w miejsce Pana Artura
Firganka zostat powotany Pan Andrzej Hugiel. Spetnia on kryteria niezaleznosci wg. Ustawy o
biegtych rewidentach.

KOMITET AUDYTU

W dniu 16 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powierzenia
Radzie Nadzorczej Spétki Eko Export S.A. obowigzku petnienia funkcji Komitetu Audytu.
Zwazywszy na fakt, iz zarowno sktad osobowy jak i zakres obowigzkéw Rady Nadzorczej
Emitenta pokrywa sie ze sktadem i obowigzkami Komitetu Audytu zrezygnowano ze
sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu.

3. PROFIL PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI GRUPY

Spotka Eko Export S.A. prowadzi dziatalnos¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach
dziatalnosci podstawowej zajmuje sie zakupem mikrosfer surowych pozyskiwanych jako
odpad z elektrowni weglowych, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych:
38 32 Z: (PKD 2007) Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych

38 11 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

38 12 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

38 21 Z: (PKD 2007) Obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne.

4. INFORMACIJA O AKCJACH GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dzient 30.06.2018r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1 314 956,20 zt i dzieli sie na
13 149 652 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Jednostkach Grupy Kapitatowej Eko Export S.A.
przeprowadzono emisje akgji.

W | pétroczu 2019 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 972 500 akgcji
serii N. Sgdowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego
2019 r. W dniu 1 marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu
gietdowego.



STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.06.2019

Akcje Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow (szt.) Kapitat  zaktadowy
(PLN)
Seria A —imienne 2 297 500 4 595 000 229 750,00
Seria A — na okaziciela 215 000 215 000 21 500,00
Seria B 900 000 900 000 90 000,00
Seria C 250 000 250 000 25 000,00
Seria D 150 000 150 000 15 000,00
Seria E 2512 500 2512 500 251 250,00
Seria F 100 000 100 000 10 000,00
Seria G 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria H 1485 000 1485 000 148 500,00
Seria | 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria J 495 000 495 000 49 500,00
Seria K 572 500 572 500 57 250,00
Seria L 350000 350000 35 000,00
Seriat 645 870 645 870 64 587,00
Seria M 203 692 203 692 20 369,20
Seria N 972 500 972 500 97 250,00
Suma 13 149 562 15 447 062 1314 956,20

Akcje serii A (w ilosci 215000), B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, £, M, N to akcje zwykte,
rownowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii A (w ilosci 2 297 500) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi - na kazda akcje
serii A przypadaja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Te akcje serii A nie sg
dopuszczone do obrotu.

Wszystkie akcje sg w petni pokryte i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

4.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dzied przekazania raportu do publikacji roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5,0% ogdlnej liczby gtoséw
przedstawiat sie nastepujaco:

. ) Udziat w
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow BEHE LT IE]S ogolnej

zaktadowym . .
liczbie gtoséw
Agnieszka Bokun 1560077 2547 577 11,86% 16,49%
Zbigniew Bokun 1409 545 2212 045 10,72% 14,32%
DAZI Investment sp.z 0.0 720022 1224522 5,48% 7,93%
Pozostali Akcjonariusze 9459918 9462918 71,94% 61,26%
Suma 13149562 15 447 062 100,00% 100,00%




Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki na dzien 30.06.2019

11,86%

1 Agnieszka Bokun
m Zbigniew Bokun
= DAZI Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2019

16,49%

14,32% 1 Agnieszka Bokun
B Zbigniew Bokun
= DAZI Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze

,93%

W okresie od 01.01.2019 do dnia sporzgdzenie raportu nastgpity zmiany w akcjonariacie po
objeciu przez Akcjonariuszy Agnieszka Bokun, Zbigniew Bokun i Jacek Dziedzic akcji serii N
wyemitowanych w marcu 2019r.

Akcje serii N zostaty objete przez nastepujace osoby:

Jacek Dziedzic 157 000 szt.
Agnieszka Bokun 304 500 szt.
Zbigniew Bokun 511 000 szt.




4.2. STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY EKO EXPORT PRZEZ OSOBY ZARZADZAIJACE |
NADZORUJACE

Liczba akcji Eko Export S.A. bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na
dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w gdg;::.”
Akcjonariusze Funkcja liczba akcji ) Kapitale _g . !
liczbie
zaktadowym
Jacek Dziedzic Prezes Zarzagdu |342912 342 912 2,61% 2,22%
. Cztonek Rady 1560077 2 547 577 11,86% 16,49%
Agnieszka Bokun .
Nadzorczej
Zb|gn|ew Bokun Prokurent 1409 545 2212045 10,72% 14,32%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktdra posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2019 do dnia przekazania raportu nastgpita zmiana w posiadanych akcjach przez
osoby nadzorujgce Emitenta po objeciu przez nich akcji nowej emisji serii N.



Il. WYNIKI FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

GRUPA EKO EXPORT — WYBRANE DANE

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
19 248 16 405 4 489 3870
12 015 13 661 2 802 3222
7 233 2744 1687 647
212 (1757) 49 (414)
176 (583) 41 (138)
(561) (1111) (131) (262)
(2) 276 0 65
(0,02) (0,09) (0,005) (0,02)
(561) (1111) (131) (262)

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakorczonych
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
3394 2223 792 524
(1 008) (93) (235) (22)
(2 409) (2 079) (562) (490)
219 279 51 66

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

56 659 56 546 13325 13 150
19 444 16 539 4573 3 846

219 242 52 57
76 103 73 086 17 898 16 997

44 366 41 859 10434 9735



1315
8130
23 606
76 103

1218
9613
21614
73 086

309
1912
5552

17 898

283
2236
5026

16 997

EKO EXPORT SA — WYBRANE DANE

6 miesiecy
zakonczonych
30/06/2019

19 248
13 298
5950
1229
1654
1068

6 miesiecy
zakonczonych
30/06/2018

16 405
11948
4 457
685
1888
1213

0,1

6 miesiecy
zakonczonych
30/06/2019

4 489
3101
1388
287
386
249

0,02

6 miesiecy
zakonczonych
30/06/2018

3870
2818
1051
162
445
286

0

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakornczonych
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

3566 4340 832 1024
(1172) -2 367 (273) -558
(2 409) -1932 (562) -456

215 263 50 62

Stan na
30/06/2019

93511
22 345
215
115 856
83 280
1315
10 088

Stan na 31/12/2018

92 528
19 491
230
112 019
79 305
1218
11 276

Stan na
30/06/2019

21992
5255
50

27 247
19 586
309
2373

Stan na
31/12/2018

21518
4533
53

26 051
18 443
283
2622

11



Zobowiazania krétkoterminowe 22 488 21438 5289 4 986
Pasywa razem 115 856 112 019 27247 26 051

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
e 4,2880 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za
okres 01.01 - 30.06.2019,
e 4,2395 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za
okres 01.01 - 30.06.2018.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
e 4,2520- kurs NBP z dnia 28.06.2019 r.
e 4,2669- kurs NBP z dnia 31.12.2018 r.
e 43616 - kurs NBP z dnia 29.06.2018 r.

W 2019, pod wzgledem uzyskanych przychodéw oraz zyskownosci netto, nastgpita poprawa
wynikéow Grupy Eko Export w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 6
miesiecy 2019 strata netto wyniosta 561 tys. zi. i zostata zmniejszona o 50% z poziomu -1,1
ml zt. za dwa kwartaty 2018 roku.

Natomiast przychody osiggnieto na poziomie az 19,2 min ztotych i sg 0 17% wyisze niz w
roku ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2019 roku wynidst 7,2 min zf, a rentowno$¢ na tym poziomie
osigga poziom 38%. Nastgpita znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra
byta na poziomie 17%

Uzyskano zysk ze sprzedazy netto w 2019 roku wynidst 2,7 min zt, a rentownos$¢ na tym
poziomie osigga poziom 14%. Nastgpita znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018
roku, ktéra byta na poziomie -10%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2019 roku wyniodst 212 tys zf, a rentownosé na tym
poziomie osigga poziom 1%. Nastgpit znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018
roku, ktéra byta na poziomie -11%

Zysk EBIDTA Grupy za 6 m-cy 2019 roku wynidst 1,2 min zt, a rentownos$¢ na tym poziomie
osigga poziom 6%. Nastapit znaczny wzrost w stosunku do rentownosci w 2018 roku, ktéra
byta na poziomie -685 tys zt czyli -5%

Nalezy podkreslié, ze za 6 m-cy 2019 roku uzyskano zysk brutto na poziomie 176 tys. zt., przy
stracie w analogicznym okresie 2018 roku w wysokosci -583 tys zt.

Gtéwnym, pozytywnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki 2019 roku sg, wyzsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery.

W 2019 roku $rednia cena mikrosfery byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim, co byto
gtownie efektem zmiany przyjete] strategii sprzedazowej. Grupa Eko Export w latach 2012-
2015 ograniczat swoje rynki zbytu do 2-3 branz i kilku klientéw. Do 2014 roku rynki te
zapewniaty catkowity zbyt dla produktéw Eko Export przy bardzo atrakcyjnych cenach
sprzedazy i rentownosci. Spadek zapotrzebowania na mikrosfere u gtdwnego odbiorcy
znacznie obnizyt osiggane przez Grupe przychody. W zwigzku z posiadang nieprawidtowg
strukturg sprzedazy (niewielka dywersyfikacja klientéw i branz) Zarzad Grupy Eko Export
podjat od 2016 roku intensywne dziatania w celu poprawy tej sytuacji. Nowa strategia
sprzedazowa zaktada intensywne dziatania w celu dywersyfikacji ilosci odbiorcéw oraz branz
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do ktorych Grupa bedzie dostawcg mikrosfer. Juz widaé¢ znaczne efekty wprowadzanej
zmiany strategii, gdyz w roku 2018 nastgpit znaczny, bo 36% wzrost przychodéw ze
sprzedazy, a na 2019 rok spdétka otrzymata sygnaty o zapotrzebowaniu klientow na
mikrosfere na ok 60 min zt, przy jednoczesnych wzrostach cen sprzedazy. Od 2016 roku
nastgpita znaczna dywersyfikacja branz do ktérych jest dostarczana mikrosfera (8 branz) oraz
klientow (30 klientéw). Oczywiscie Grupa w dalszym ciggu aktywnie dziata w celu pozyskania
jak najwiekszego zakresu klientdw w celu osiggniecia stabilizacji sprzedazowej oraz
odpornosci na ewentualne zmniejszenia zapotrzebowania na mikrosfere w danej branzy.
Dywersyfikacja przychodéw pod wzgledem branz i ilosci klientéw zapewni stabilnos¢
wplywow oraz bezpieczenstwo finansowe Grupy Eko Export.

Spotka jest w trakcie negocjacji cen sprzedazy z wszystkimi klientami. Efekty podwyzek cen
sg i bedg widoczne w catym 2019 roku.

Konieczno$¢ poszukiwania przez Grupe nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych
klientéw jest zawsze obarczone koniecznoscia poniesienia kosztéw sprzedazy Ilub
oferowanych rabatéw. Zdobycie nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W
przypadku Grupy Eko Export kosztami dotarcia do nowych klientéw byfta obnizka cen
sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spétki przynosza
pozytywne efekty w postaci pozyskania znacznych zamoéwien na 2019 rok, a negocjowane
ceny sprzedazy mikrosfery dla nowych klientéw stopniowo, juz od 2018 roku ulegaja
wzrostowi, co potwierdzajg przychody uzyskane w | pétroczu br.

Analiza kosztow wtasnych sprzedazy Grupy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer w
Grupie Eko Export (pozyskania i produkcji) za pierwsze dwa kwartaty ubiegtego roku spadt o
10% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Pomimo, ze Zaktad w Astanie w 2017 roku nie osiggnat jeszcze petnej zdolnosci produkcyjnej,
co jest naturalng sytuacjg przy tego typu inwestycjach, jego sytuacja finansowa stopniowo
ulega poprawie, co powoduje pozytywne skutki dla wynikéw skonsolidowanych Grupy.
Oczekujemy juz od 2019 roku znacznego wzrostu produkcji w EKO Sphere KZ oraz poprawy
wynikéw finansowych.

Przeprowadzona analiza kosztédw dziatalnosci za 2019 rok wykazuje, ze koszty zarzadu Grupy
Eko Export w stosunku do roku poprzedniego sg na podobnym poziomie. Dos¢ wysokie
koszty zarzagdu spowodowane sg gtdwnie zwiekszeniem kosztodw obstugi administracyjnej
spotki (czynsze, ubezpieczenia, wynagrodzenia, koszty bankowe itp.) Znaczne koszty zarzadu
w spotce Eko Sphere KZ, obcigzajace koszty skonsolidowane, sg wynikiem m.in. petnego
sktadu osobowego spotki, ktéra od 2017 roku jest w petni przygotowana od strony
organizacyjnej do rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej. W latach poprzednich koszty
osobowe byty znikome.

Gtéwnym powodem utrzymujgcych sie, na znacznym poziomie wartosci kosztéw sprzedazy
w 2019 roku sg koszty transportu do klienta ze wzgledu na znaczny przyrost ilosci
produkowanej i sprzedawanej mikrosfery. Jednak wartos¢ kosztéw sprzedazy w strukturze
przychoddéw spadajg z poziomu 5% w 2018 roku do 4% w 2018 roku.

Podsumowujgc, w roku 2019 nastgpit :

1) znaczny, 17% wzrost przychoddw ze sprzedazy,

2) zmniejszenie kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer

3) Koszty sprzedazy, pozostajg na podobnym do roku poprzedniego poziomie, przeliczajgc na
tone mikrosfery.
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Zarzad wdrazajgc nowa strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2019 roku i latach
nastepnych nastepujacych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamoéwien dzieki konkurencyjnym cenom mikrosfery (w 2018 roku
osiggnieto wzrost przychoddw o 36%, a w 2019 roku uzyskano wartos¢ zapotrzebowania
klientéw na kwote 60 min zt),

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Grupa Eko Export bedzie dostarczaé
mikrosfere,

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktérych Grupa Eko
Export jest juz statym dostawca

Natomiast wdrozenie procesu zmniejszenie kosztéw produkcji ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztow zarzgdu i sprzedazy w kosztach wytworzenia
tony mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcoéw Grupa planuje osiggngé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spéfki
zaleznej Eko Sphere taniego surowca w ogdlnej strukturze dostawcéw.

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstat zysk brutto o
wartosci 0,2 min. zt. Dodatkowym obcigzeniem wyniku netto sg naliczone obcigzenia
podatkowe. Po uwzglednieniu podatku dochodowego, Grupa Eko Export odnotowata strate
netto na poziomie -0,6 min ztotych.

W strukturze bilansu na 30 czerwiec 2019 roku widoczny jest spadek wartosci kapitatéow
wtasnych Grupy, ktéry jest spowodowany gtéwnie powstaty stratg za 2018 rok w spdtce Eko
Export.

Znacznie spadta wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow trwatych ulegta zmniejszeniu ze wzgledu na dokonanie na koniec 2018
roku odpisu aktualizujgcego wartos$¢ posiadanych udziatéw w spétce OMS.

W 2019 znacznie spadfa wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, natomiast raty kredytéw
krétkoterminowych sptacano na biezgco.

Przeptywy srodkéw pienieznych za 6 miesiecy 2019 byly ujemne i wyniosty -23 tys. zi.
Gtéwny wptyw na te warto$é miata dodatnia dziatalnos$é operacyjna na tgczna kwote + 3.394
tys. ztotych. Gtéwny wptyw na te warto$é miaty w szczegdlnosci: zysk brutto (+) 0,6 min zt,
amortyzacja (+) 1,0 mIn zt oraz zmiana stanu zobowigzan (+) 6,0 min zt. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-) 1,0 min zt, Przeptywy z
dziatalnosci finansowej byty ujemne, jest to przede wszystkim wynik wptywu spfaty kredytow
i pozyczek. Stan srodkéw pienieznych na koniec poétrocza wynidst 219 tys. ztotych..

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikow finansowych:

- marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),

- rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze sprzedazy),

- rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw ze sprzedazy),

- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy),

- rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy),
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- rentownos¢ kapitatdow wiasnych ROE (stosunek rocznego zysku netto do kapitatéw
wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujacej, obliczanych jako wartosé
danego okresu(tj. 30.06.2019 oraz 31.12.2018),

- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe),

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych do pasywéw ogdtem),

- wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki
dominujacej).

Rentownosc¢
30.06.2019 30.06.2018

Marza brutto 37,58% 16,73%
Rentownosc operacyjna 1,10% -10,71%
Rentownosc¢ EBITDA 6,12% -5,27%
Rentownos¢ brutto 0,91% -3,56%
Rentownosc netto -2,91% -6,77%
Rentownosc kapitatow 1.26% 1,75%
wtasnych ROE
Ptynnosé
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,82 0,78
Wskazr?lk pfyr'mosa 0.32 0,34
podwyizszonej
Zadtuzenie
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 41,70% 32,72%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow 71,53% 48,64%

wtasnych

Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta w | pétroczu 2019 roku marze brutto na poziomie
38% przy uzyskanej na koniec | pétrocza 2018 wartosci 17%. Gtéwnym powodem jest spadek
poziomu kosztéw wtasnych sprzedanych produktéw w stosunku do analogicznego okresu
2018 roku. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg w stosunku do 2018 roku, znaczny
wzrost zyskownosci Grupy. Jest to wynikiem wzrostu cen sprzedazy produktéw. Wskazniki
ptynnosci biezgcej i szybkiej na poziomach odpowiednio 0,8 oraz 0,3. Wskazniki ptynnosci sg
wyzsze lub podobne w stosunku do | pétrocza roku ubiegtego. Ich poziom zapewnia ptynnos¢
finansowg Grupy. Wskazniki zadtuzenie ogdlnego oraz kapitatéw wtasnych zwiekszyty swojg
wartos¢ do poziomu 42% i 72%, co byto gtdwnie spowodowane zmniejszeniem kapitatow
wtasnych Grupy na skutek dokonanego przez Spétke Eko Export odpisu na udziaty w spotce
OMS. Wskazniki ptynnosci oraz niskiego zadtuzenia wykazuja, ze Klienci oraz Dostawcy maja
zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zarowno w krotkim jak i dtugim
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okresie. Widoczny jest niewielki potencjat do podejmowania dziatan o charakterze
inwestycyjnym. W Swietle zaprezentowanych wskaznikdw analizy finansowej Grupa Eko
Export znajduje sie na etapie poprawy, w stosunku do lat poprzednich, kondycji finansowej, j
gwarantujgcej zdolno$¢ realizacji dtugoterminowych kontraktdw o znacznej wartosci.

3. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W | POLROCZU
2019 ROKU

Eko Export jest spotka posiadajgca zdecydowang przewage konkurencyjng na rynku jesli
chodzi o zdolnosci przetwdrcze, posiadang technologie i zdolnosci do ,komponowania”
mikrosfer pod dane zamdwienie klienta oraz majgcg unikatowg zdolno$é statych dostaw
mikrosfery o wysokich parametrach chemicznych i jakosciowych oraz w znacznych ilosciach.
W zwigzku z tym, ze mikrosfera ma zastosowanie w duzej ilosci branz, na catym sSwiecie, jej
popyt po okresie stagnacji ponownie wzrasta. Pozyskiwanie mikrosfer w sposéb tradycyjny
(potowy z lagun) jest drogie i nie zapewnia odpowiedniej jakosci dla klientow mikrosfer
ytailor made materials”.

Przewaga spotek Grupy Emitenta w pozyskiwaniu mikrosfery (dzieki zaktadowi w Astanie)
bedzie zdecydowanie wieksza w stosunku do konkurencji (Chiny, Rosja, Indie) z chwilg
zakoniczenia, petnego uruchomienia inwestycji w Kazachstanie i osiggniecia docelowej
zdolnosci  produkcyjnej. Pozyskanie mikrosfer bedzie sie odbywato, w praktyce,
automatycznie, a zdolnosci wzrosng do planowanego poziomu. Taki wzrost dostepnosci
spowoduje znaczne zwiekszenie przychoddw i zyskéw, co jednoczesnie powinno pozytywnie
wptyngé na wzrost kursow akcji. Na dzied dzisiejszy gtéwnym czynnikiem majacym
decydujgcy wptyw na osiggniete wyniki Grupy jest znaczny wzrost cen sprzedazy, wartosé
osigganych przychodéw oraz wyhamowany wzrost kosztéw zakupu surowcow.

Natomiast realizowana inwestycja w Kazachstanie dotychczas funkcjonuje jest okres
budowy zaktadu pozyskiwania mikrosfer. Okres realizacji inwestycji powoduje, ze jeszcze
istnieje brak mozliwosci pozyskiwania i suszenia mikrosfery w sposéb automatyczny przy
bardzo niskich kosztach produkcji, co blokuje mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalnosci.
Uruchomienie zatozonej produkcji w Kazachstanie spowoduje znaczny wzrost przychodéw
przy niskich kosztach produkcji oraz zakonczenie generowania strat, ktére bezposrednio
obcigzajg wynik Grupy. W pierwszej potowie br. w zwigzku z realizacjg inwestycji pozyskanie
mikrosfery odbywato sie w sposdb tradycyjny, ktéry jest znacznie drozsza metodg niz
automatyczna. Dodatkowo, spétka uzupetnia istniejgce potrzeby surowca zakupami od
dostawcéw zewnetrznych. Niska dostepnos$é mikrosfery w | pétroczu br. spowodowata
znaczny wzrost cen zakupu surowcow. Pomimo to wzrost sprzedazy przy ograniczaniu
kosztéw dziatalnosci pozwolito osiggnac¢ stopniowg rentownosc.

Dodatkowo, w okresie objetym raportem wystgpity znaczace obcigzenia finansowe spotki
zwigzanych z obstugg finansowania kredytow i pozyczek. Dodatkowym obcigzeniem wyniku
sg ujemne roznice kursowe. Wysoki poziom obcigzenia zwigzanego z obstuga zobowigzan
finansowych spowodowat ograniczenie mozliwosci operacyjnych spoétki, a w szczegdlnosci
mozliwosci efektywnego pozyskiwania surowca, a tym samym realizacji 100% potencjatu
sprzedazy. Efektem tego byly przesuniecia termindw po stronie sprzedazy, co zostato
odzwierciedlone nizszymi, niz planowane przychodami w okresie objetym raportem.
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RAwnoczesnie, znaczne srodki spotki byty w tym okresie skoncentrowane na pracach
koncowych zwigzanych remontem po pozarze w Astanie. Faza koicowa tej strategicznej
inwestycji zbiegta sie w czasie ze zwiekszeniem obcigzen spétki kosztami finansowymi.

Reagujac na zaistniata sytuacje oraz widzgc ogromny potencjat rozwoju Eko Export w oparciu
o innowacyjng technologie DMC gtéwni akcjonariusze - zatozyciele Emitenta zapewnili w
2017 spotce w szybkim trybie finansowanie, ktére zostato przekwalifikowane odpowiednimi
aneksami jako dtugoterminowe.

Zarzad adresujgc wspomniane wyzwania wynegocjowat jednoczesnie bardzo korzystne
warunki krotkoterminowego finansowania dziatalno$ci spétki w banku ING w postaci
platformy pfatniczej skierowanej do dostawcéw Spotki.

Podjete dziatania przyniosty natychmiastowe efekty w postaci uwolnienia potencjatu spotki.
Przychody w | pétroczu wzrosty o 17 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.

Strategicznym celem spotki jest zwiekszenie udziatu mikrosfer pozyskiwanych w oparciu o
technologie DMC (Direct Microsphere Collection). Dzieki pracom technicznym prowadzonym
w okresie raportu koszt pozyskania mikrosfery DMC na etapie rozruchowym linii
pozyskiwania w Astanie jest 0 68% nizszy od kosztu mikrosfery pozyskiwanej w Kazachstanie
metody tradycyjng. Gdy linia pozyskiwania osiggnie projektowany poziom produkcji
wskaznik ten bedzie jeszcze korzystniejszy.

Wysitek zarzadu jest obecnie skoncentrowany na zwiekszaniu udziatu mikrosfery DMC w
ogblnym portfelu zakupowym Eko Export co spowoduje zwiekszenie przychodéw (wieksze
ceny sprzedazy) oraz poprawe rentownosci dziatalnosci (nizsze koszty zakupu).

4. OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOtKI, BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZtYCH KWARTAtACH

Wsrod podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na osiggniete w
przysztych kwartatach wyniki finansowe nalezy wymieni¢:

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w
perspektywie kolejnych okresdw bedg miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie,

- sytuacja finansowa Klientéw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces
restrukturyzacji popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia

- realizacja plandw sprzedazy gtéwnych Klientdw Grupy Kapitatowej,

- rozstrzyganie przetargdw na zakup mikrosfer przez Klientéw Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

- zwiekszenie udziatu mikrosfery DMC w ogdlnym portfelu zakupowym Eko Export

- skutecznosé w pozyskaniu nowych kontraktéw,

- pozyskiwanie nowych klientdw, w nowych branzach,
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- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw
produkcji oraz zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej
jakosci,

- realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetdw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

- staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajacy do utrzymania kompetencji i
konkurencyjnosci,

- systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja plandéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do konca 2019 roku

Do konca br. Spoétka planuje sptate ok 260 tys. EUR w ramach kredytow kréotkoterminowych.
Tak wiec na koniec grudnia br. aktualne zadtuzenie bankowe zmniejszy sie do ok. 8,5 min zt.

Spotka planuje pozyskanie dodatkowego finansowania bankowego na zapewnienie jak
najwiekszej realizacji planowanych przychoddéw oraz utworzenie zapaséw surowcéw na
okres zimowy.

Dodatkowo, cze$¢ pozyczek od akcjonariuszy Spétka dazy do przeksztatcenia w zobowigzania
dtugoterminowe.

Spotka w catym okresie trwania kredytu bankowego reguluje swoje zobowigzania na biezgco,
zgodnie z umowg. We wrzesniu br. spétka planuje podpisa¢ aneks do umowy
wieloproduktowej, ktéry podtrzyma uzyskane juz w latach poprzednich warunki
finansowania.

5. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY W POZOSTALYCH
MIESIACACH 2018 ROKU

Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowa dziatalnoscig Grupy to przede wszystkim ryzyka
zwigzane dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcéw.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego oraz kredyty bankowe.
Pozyczki udzielone sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach procentowych.
Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe. Narazenie Spétki Dominujgcej
na ryzyko wywotfane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego $rodkdw
transportu, ktérych tagczna warto$é na dzien 30 czerwiec 2019 wynosita 940 tys. ztotych. W
zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spétka Dominujgca na
biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Spaétki.
Sposrdd instrumentédw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem
najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W pdtroczu zakonczonym dnia 30
czerwca 2019 Spdtka Dominujgca ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytdw bankowych
(w roku 2018 byta to kwota 253 tysiecy ztotych). W roku 2019 w przypadku wzrostu
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oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 95
tys. ztotych).

RYZYKO WALUTOWE

Spotki Grupy narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtdwnie w
walutach EUR. Ryzyko takie powstaje gtdwnie w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W | pétroczu 2019 roku
najistotniejszg pozycjg generujaca ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétki Dominujaca
transakcje sprzedazy, zakupu oraz udzielonych spdtce zaleinej pozyczek wyrazonych w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Euro). Wrazliwos¢ (obcigzenie) wyniku
finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej zobowigzan finansowych
(kredytow walutowych) w przypadku 10% wzrostu kursu euro, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, wynosi 802 tys. zt.

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktorej Grupa prowadzi dziatalnos$¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcéw i
towardw ze wzgledu na znaczng jego dostepnosé. Spotki dokonujg zakupdéw surowca w
momencie gdy znajg wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Spotki zawierajg transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowe]j. Wszyscy klienci, ktérzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto,
dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spodtek na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych
Spotek, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétek powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Zdaniem Zarzadu aktywa
wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

6. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki Dominujgcej wykorzystywat szacunki
oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow.

Szacunki oraz lezace u ich podstaw zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu co do wartosci
poszczegdlnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad Spétki Dominujacej opierat sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane
w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi
rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotyczg wytacznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg ryzyko obejmuija:
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— Woycene nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w
wartosci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy jest wycena sporzadzona przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Szacunek  wartosci  godziwej
przeprowadzany jest na konkretny dzien bilansowy. Uwzgledniajgc zmiennosc
warunkéw rynkowych, tak oszacowana wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych moze
okazac sie niewtasciwa w innym terminie.

— Okresy uzytkowania srodkow trwatych. Spétka Dominujgca dokonuje okresowego
(przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia
okreséw uzytkowania poszczegdlnych sktadnikow majatku trwatego, ewentualnej
wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektéw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw wptywajacych na
wykorzystanie posiadanego majgtku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci
ekonomicznych w nim zawartych.

— Rezerwy na Swiadczenia pracownicze. Spoétki Grupy nie sg strong zadnych
porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy zwigzanych ze swiadczeniami
pracowniczymi. Spotki Grupy nie posiadajg takze programéw emerytalnych
zarzgdzanych bezposrednio przez Spétke Dominujaca lub przez fundusze zewnetrzne.
Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty
Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna, odprawa rentowa, odprawa
pos$miertna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu pracy (ustawa z
dnia 26 czerwca 1974 roku; tekst jednolity Dz. U. 1998 r. Nr 21 poz. 94, z pdzniejszymi
zmianami) po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
$wiadczer pracowniczych wyceniane s3 na zasadach ogdlnych. Swiadczenia
dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Zastosowanie
tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich stép
dyskontowych oraz zatozenn demograficznych. Poziom rezerw oraz kosztéw przysztych
Swiadczen pracowniczych zostat przyjety i zaprezentowany w historycznych
sprawozdaniach finansowych na podstawie raportu uprawnionego aktuariusza.

— Spoétka Dominujgca rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujagc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

— Spoétka Dominujgca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

7. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD
PROGNOZ WYNIKOW NA 2019 ROK
Spotki Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw na 2019 rok.
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IIl. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC | WYNIKI
GRUPY

1. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2019 ROKU

Strategiczne partnerstwo w Kazachstanie

W lutym 2019 Zarzad Emitenta podpisat umowe strategicznego partnerstwa z zagranicznym
Holdingiem energetycznym na zasadzie wyfgcznosci.

Umowa dotyczy pozyskiwania mikrosfery na zasadzie wytgcznosci z dwdch waznych z punktu
widzenia mikrosfery elektrowni w Kazachstanie. Nowy partner Eko Export jest najwiekszym
prywatnym inwestorem w branzy energetycznej w Kazachstanie. Eksploatacja lagun
rozpocznie sie od wiosny 2019. To bedzie pierwszy etap wspotpracy, a potowami i suszeniem
mikrosfery zajmowac sie bedzie Spdétka zalezna Eko Sphere KZ.

Réwnoczesnie uwzgledniono, ze w trakcie biezgcego roku Partnerzy podejma decyzje w
sprawie wspdlnego przedsiewziecia zainstalowania suszarni w specjalnej strefie
ekonomicznej. Lokalizacja przedsiewziecia w strefie ekonomicznej daje przywileje polegajgce
na catkowitym zwolnieniu w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku od
nieruchomosci, podatku od gruntéw, czynszu za grunty, podatku VAT, optat celnych.
Dodatkowo grunt wymagany do realizacji przedsiewziecia zostanie udostepniony
nieodptatnie.

2. ISTOTNE WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ZAISTNIALE DO DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

W lipcu 2019 potwierdzono pierwsze zamdwienie dotyczgce dostaw do Partnera z Niemiec z
branzy wypetniaczy na rok 2020 na kwote 2 177 280 EUR oraz otrzymano zaliczke na zakup
surowca potrzebnego do zrealizowania tego zamowienia.

We wrzesniu 2019 potwierdzono zamdwienie na dostawy mikrosfer dla Przedstawiciela
Handlowego na rynek Europy Pétnocnej na rok 2020 w wysokosci 3 773 576 EUR oraz
potwierdzono zamodwienie na dostawy mikrosfer dla Koncernu z branzy odlewniczej na 2020
rok w wysokosci 1 080 000 EUR.

3. UMOWY POWYZEJ 10% KAPITALtOW WtASNYCH
Spotki Grupy nie zawarty zadnych uméw, ktére przekroczytyby warto$é 10% wiasnych
Emitenta.

4. AKCJE WYEMITOWANE PRZEZ SPOLKE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Grupie Eko Export przeprowadzono emisje
akgcji.

W | pdiroczu 2019 roku spdtka Eko Export S.A. podwyzszyta kapitat zaktadowy w drodze
emisji 972 500 akcji serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 2,99 zi.
Wartos¢ catej emisji w cenie emisyjnej wyniosta 2 907 775 zt a wartos¢ catej emisji w cenie
nominalnej 97 250 zt. Wartos¢ nominalna nowych akcji podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki
a nadwyzka powyzej wartosci nominalnej zostata wykazana w kapitale zapasowym.
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Sgdowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego 2019 r. W
dniu 1 marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.
Po emisji kapitat zaktadowy wynosi 1 314 956,20 zt.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)

Perspektywa rozwoju dziatalnos$ci Grupy Emitenta.

A. Nasza strategia realizowana od wielu lat polegajaca na inwestowaniu w nowoczesne
technologie przynosi juz wymierne efekty w postaci m.in. przewagi konkurencyjnej.
Aktualnie realizujemy dwa projekty z dofinansowaniem z Funduszy Europejskich:

1. ,, Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej
na bazie mikrosfer”.

Celem projektu jest opracowanie technologii produkcji i wdrozenie innowacyjnego materiatu
pod nazwg TytanSpheres, uzyskiwanego z dostepnych na rynku mikrosfer. Nowy produkt
bedzie spetniat restrykcyjne wymagania jakosciowe, co rozszerzy mozliwosci wykorzystania
mikrosfer w przemysle wydobywczym. Jednym z podstawowych wymagan stawianych
handlowym mikrosferom jest ich wytrzymatos¢ mechaniczna. Uzyskanie innowacyjnego
materiatu  pod nazwg TytanSpheres, cechujgcego sie wyjgtkowymi parametrami
fizykochemicznymi bedzie wymagato przeprowadzenia prac badawczych . Efektem
przeprowadzonych badarn bedzie koncepcja modyfikacji procesu technologicznego
przygotowania oraz uszlachetniania surowca mikrosferowego pozwalajgcego uzyskaé super
wytrzymaty pod wzgledem mechanicznym materiat — TytanSpheres.

Dofinansowanie projektu z UE: 1 320 309,18 PLN

Juz w grudniu 2017 wykonalismy i oddaliSmy do uzytkowania kolejne pomieszczenie
laboratoryjne. Obecnie zostaje ono wyposazane w urzgdzenia badawczo-pomiarowe. Catosé
wyposazenia bedzie zainstalowana do potowy maja 2018r. Liczba pracownikéw laboratorium
wzrosta do 5 0sdb a praca przebiega w systemie 2 zmianowym.

2. ,Innowacyjny sposéb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych
procesach technologicznych”

Projekt polega na zakupie s$rodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowej,
stanowigcej podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatéw na miare" oraz
innowacji produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan
odbiorcow. Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie
definiowanych wtasciwosciach. Realizacja projektu spowoduje wzrost konkurencyjnosci,
stworzenie nowych miejsc pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu
sprzedazy na eksport.

Jedna z integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad paletyzowania workdéw
papierowych 20-25kg bedzie zrobotyzowana.

Celem projektu jest wdrozenie innowacyjnego procesu technologicznego, umozliwiajgcego
otrzymywanie mikrosfer ceramicznych o parametrach dostosowanych do wymagan
stawianych przez producentéw wyrobdéw wytwarzanych w zaawansowanych procesach
technologicznych.

Dofinansowanie projektu z UE: 414 014,95 PLN
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Planowalismy, ze projekt ten uda sie wczesniej rozpoczaé gdyz wyniki oceny otrzymalismy 19
pazdziernika 2017 r. ale podpisanie umowy nastgpito dopiero 14 marca 2018 r. Linia
technologiczna jest juz uruchomiona, lecz ze wzgledu na innowacyjnos$é projektu, jeszcze sg
dokonywane dodatkowe usprawnienia linii.

B. Globalny rynek mikrosfer - raport BCC — 12 kwiecieri 2018 r.

Globalny rynek mikrosfer osiggnie ztozong roczng stopg wzrostu (CAGR) wynoszacg 6,8% do
2022r i moze by¢ wart 6,9 mld USD, jak wynika z badania ,Microspheres: Technologies and
Global Markets”. Eko Export jest w tych badaniach wymieniony jako jeden z , gtéwnych
graczy na rynku”.

Najwazniejsze wyniki badan: , Dzieki nowym postepom technologicznym mikrosfery znajduja
coraz szersze zastosowania w wielu nieoczekiwanych dziedzinach w szerokim spektrum
branz” — powiedziat autor raportu Vijay Subramanian. , Rynek mikrosfer w kilku branzach
wiasnie sie otwiera, a potencjat wzrostu rynku jest ogromny w niektérych dziedzinach.
Najbardziej fascynujgcym aspektem rynku mikrosfery jest duza liczba graczy w tej branzy, z
ktérych kazdy ma swadj niszowy produkt, aplikacje lub potgczenie tych dwdch. Taka sytuacja
prowadzi do tego, ze wszyscy gracze majg rozsgdng marze zysku, perspektywy rozwoju i
przewagi techniczne.”

C. Zmniejszenie kosztow produkcji.

Konieczno$¢ poszukiwania przez Grupe nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych
klientow jest zawsze obarczone koniecznoscia poniesienia kosztéw sprzedazy lub
oferowanych rabatéw. Zdobycie nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W
przypadku Grupy Eko Export kosztami dotarcia do nowych klientéw byta obnizka cen
sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Grupa Eko Export w zakresie kosztéw dziatalnosci
zaczeto kierowac sie zasadg przywodztwa kosztowego, ktéra w przysztosci ma doprowadzié
do znacznej przewagi nad konkurencja. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spétki przynosza
pozytywne efekty w postaci pozyskania zapotrzebowania klientow na mikrosfere w 2019
roku (60 min zt), a negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery dla nowych klientéw stopniowo,
juz od 2018 roku ulegajg wzrostowi, co potwierdzajg przychody uzyskane w | pétroczu br.
Analiza kosztow wtasnych sprzedazy Grupy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer w
Grupie Eko Export (pozyskania i produkcji) za pierwsze dwa kwartaty ubiegtego roku
nieznacznie zmalaty w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Dodatkowo, koszt wiasny sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest obcigzony
kosztami produkcji mikrosfer spoétki zaleznej Eko Sphere KZ. Po wytgczeniu wspdlnych
transakcji kupna sprzedazy mikrosfery, koszty bezposrednie zwiekszajg koszty
wyprodukowania tony mikrosfery w Grupie. Zaktad w Astanie w 2019 roku nie osiggnat
jeszcze petnej zdolnosci produkcyjnej, co jest naturalng sytuacjg przy tego typu inwestycjach.
Jednak oczekujemy juz od 2019 roku znacznego wzrostu produkcji w EKO Sphere KZ.

W/w wymienione czynniki sg gtéwnymi, ktére negatywnie wptywaja na rentownosé
operacyjng Grupy.

Podsumowujac, w roku 2019 nastgpit :
1) znaczny, 17% wzrost przychoddw ze sprzedazy,
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2) zmniejszenie kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer

3) Koszty sprzedazy, pozostajg na podobnym do roku poprzedniego poziomie, przeliczajgc na
tone mikrosfery.

Zarzad wdrazajagc nowaq strategie sprzedazowa dazy do realizacji w 2019 roku i latach
nastepnych nastepujgcych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamoéwien dzieki konkurencyjnym cenom mikrosfery (w 2018 roku
osiggnieto wzrost przychoddw o 36%, a w 2019 roku uzyskano wartos¢ zapotrzebowania
klientéw na kwote 60 min zt),

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Grupa Eko Export bedzie dostarczac
mikrosfere,

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktérych Grupa Eko
Export jest juz statym dostawca

Natomiast wdrozenie procesu obnizenia kosztéw produkcji ma za zadanie:
1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztdw zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia
tony mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcoéw Grupa planuje osiggngé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spotki
zaleznej Eko Sphere taniego surowca w ogodlnej strukturze dostawcow (w 2019 roku
zaplanowano prawie dwukrotny wzrost).

D. Efekty udziatu w targach European Coating Shows w Norymberdze.

Obecnos¢ na tych targach przyniosta bardzo szybko oczekiwany efekt. Juz w drugim potroczu
2017 nastagpit znaczny wzrost sprzedazy mikrosfer typu ,tailor made materials” . ZaczeliSmy
nowe dostawy do duzego Koncernu z branzy chemicznej, a aktualnie dostarczamy kolejne
partie do badan dla innej globalnej firmy z tej samej branzy. Plan dostaw tych bardzo
poszukiwanych mikrosfer - trudnych w produkgcji - ale o wyzszych marzach na rok 2019 jest
juz o ponad 150% wyzszy od sprzedazy w r. 2018 i bedzie sie dalej zwiekszat.

IV. POZOSTALE INFORMACIE

1. INFORMACJE DOTYCZACE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export nie byta strong
postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérej przedmiot sporu dotyczyt
zobowigzan lub wierzytelnosci przekraczajgcych wartos¢ 10% kapitatow wiasnych emitenta.
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2. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITAtOWYCH ORAZ
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Eko Export S.A. w | pdfroczu 2019 roku byty
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Szczegdtowy opis transakcji zawiera nota 23.2 Dodatkowych Informacji do
skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2019r.

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej.

6 m-cy zakonczone | 6 m-cy zakorczone

. 30.06.2019 30.06.2018
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 264 264

Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 192 36

Cztonkom Rady Nadzorczej od pazdziernika 2017r. przystuguje wynagrodzenie z tytutu
petnienia funkcji w organach spotki.

6 m-cy zakoriczone 30.06.2019 6 m-cy zakoriczone 30.06.2018
Rada Nadzorcza 119 109

3. INFORMACIJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU, GWARANCIJE | POZYCZKI
ORAZ POZOSTALE ZABEZPIECZENIA

W | pétroczu 2019 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje,
ktorych tagczna wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki Dominujgce;j.
Zabezpieczenia otrzymanych przez Spétke Dominujgcy kredytéw oraz gwarancji stanowig:
hipoteka na posiadanych przez Spétke nieruchomosciach, zastawy rejestrowe na maszynach i
urzadzeniach, zastawy rejestrowe na akcjach, poreczenia majgtkowe oraz weksle in blanco.
Zobowigzania spotki zaleznej Eko Sphere KZ wobec Spétki Dominujgcej z tytutu otrzymanych
pozyczek sg zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego na majgtku (nieruchomosci oraz
maszyny i urzadzenia) Spotki Zalezne;j.

4. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspodtpracy pomiedzy
Partnerem z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze
postanowienia gwarantujg Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu Partnera, ktéry bedzie dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i
sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego
partnerow i zagwarantowania stabilnosci wspodfpracy i wspodlnosci interesdow w toku
wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery)
wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wifascicielami Partnera z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
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Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od
akcjonariuszy zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspodtpracy ze spdtkg w Europie
(G) na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta
zmierzajgcg do maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do
uzytkowania w r. 2012 a pracujgcej wtasnie na mikrosferze suche;j.

Roéwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partneréw i zagwarantowania stabilnosci
wspotpracy i wspdlnosdci intereséw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa”
wymiana akcji pomiedzy Partnerem z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg, strony czynig starania w celu kontynuacji wspotpracy, w wyniku ktorej
miatyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

V. PODPISY CZtONKOW ZARZADU ORAZ DATA ZATWIERDZENIA
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zarzad w sktadzie: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu
Ztozyt nastepujgce oswiadczenia:

Oswiadczam, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznie 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne za poprzedni rok
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy kapitatowej Eko Export S.A.
oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Eko Export S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Eko Export S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczam, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pdtrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

30.09.2019 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu
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