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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakonczone
31.12.2019r. 31.12.2018r.
A. Aktywa trwate 92 574 92 528
I Aktywa niematerialne 1 3864 4102
Il Rzeczowe aktywa trwate 2 9 338 10 169
IIl.  Naleznosci i rozliczenia 4 4086 5915
dtugoterminowe
IV.  Nieruchomosci inwestycyjne 3 2 898 2 897
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 70394 67 392
VI.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 1984 2042
dochodowego
B. Aktywa obrotowe 27 200 19 491
I Zapasy 5 14770 9783
Il. Naleznosci i rozliczenia 4 9816 7 328
krétkoterminowe
Ill.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 2 468 2150
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 146 230
Aktywa razem 119774 112 019
Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2019rr. 31.12.2018r.
A. Kapitat wiasny 84 695 79 305
I Kapitat podstawowy 7 1315 1218
Il Pozostate kapitaty 7 66 206 79 272
Il Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 7 14 694 14 692
V. Wynik finansowy biezgcego roku 7 2 482 (15 877)
B. Zobowigzania diugoterminowe 6 664 11 276
I Rezerwy na swiadczenia pracownicze 10 33 0
Il Rezerwy na zobowigzania 10 0 0
. Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, 8,24 2847 7 392
leasingi
V. Zobowigzania z tytutu odroczonego 17 3637 3592
podatku dochodowego
V. Pozostate zobowigzania 9 146 292
dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe
C. Zobowigzania kréotkoterminowe 28 415 21438
I Rezerwy na swiadczenia pracownicze 10 52 118
Il Rezerwy na zobowigzania 10 35 0
. Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, 8 19634 12 953
leasingi
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 6 635 6281
V. Pozostate zobowigzania 9 2059 2 086
krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe
Pasywa razem 119774 112 019




Sprawozdanie z wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2019r. 31.12.2018 r.
. Przychody 11 40972 33 694
1. Koszt wtasny sprzedazy 12 29120 23 603
A. Wynik brutto ze sprzedazy 11 852 10 090
11, Koszty sprzedazy 12 1406 1518
IV. Koszty ogélnego zarzadu 12 7 090 6174
B. Wynik netto na sprzedazy 3 356 2399
V. Pozostate przychody operacyjne 13 344 673
VL. Pozostate koszty operacyjne 14 1478 3891
C. Wynik operacyjny 2222 (820)
VII. Przychody finansowe 15 2317 8909
VIIl. Koszty finansowe 16 1271 23 517
D. Wynik brutto 3268 (15 427)
IX. Podatek dochodowy 17 786 450
E. Wynik netto 2482 (15 877)
Suma z catkowitych dochodow Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2019r. 31.12.2018r.
A.  Wynik netto 2482 (15 877)
B. | Inne catkowite dochodowy
I. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w
przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
1. Inne catkowite dochody, ktdre nie beda
mogty w przysztosci zostaé przekwalifikowane
do wyniku
C. taczne catkowite dochody 2482 (15 877)
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Pozycje kapitatu Kapitat Pozostate  Niepodzielony Wynik Kapitat
wtasnego podstawowy kapitaty wynik zlat  finansowy wiasny
ubiegtych ogotem
Na dzien 1 stycznia 1218 79 272 14 692 (15 877) 79 305
2019
Zarejestrowanie 97 97
podwyiszenia
kapitatu
Emisja akcji powyzej 2811 2811
wartosci nominalnej
Podziat zysku (15 877) 15 877
Wynik roku biezacego 2842 2842




za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

1218

79 190 101 336

82

(15 877) (15 877)
(647) (82) (729)
(5 508)

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Dziatalnos¢ operacyjna (2 650) 2277

I.  Wynik brutto 2482 (15 427)

Il.  Korekty razem (5132) 17 705
- Amortyzacja 1291 1246
- Zyski (straty) z tytutu réznic 0 (1519)
kursowych
- Odsetki i udziaty w zyskach (1724) (342)
- Zmiana stanu zapaséw (4 987) (1 196)
-Zmiana stanu naleznosci (660) (1 880)
- Zmiana stanu zobowigzan 430 2102

krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony 0 722
-Zysk/ strata ze zbycia ST 0 1355
- Inne korekty z dziatalnosci 517 17 217

operacyjnej, w tym skutki odpiséw
aktualizujgcych akcje i naleznosci
pozyczkowe
Dziatalno$¢ inwestycyjna (1887) 1611

I.  Wplywy 372 5040




- Zbycie aktywow niematerialnych oraz 5 040
rzeczowych aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne

- Z aktywow finansowych 372
- Inne

II.  Wydatki (2 259) (3430)
- Nabycie aktywow niematerialnych (298) (3)
oraz rzeczowych aktywow trwatych
- Inwestycje w nieruchomosci oraz (2)
wartosci niematerialne i prawne
- Na aktywa finansowa (1 960) (3427)
- Inne

C. Dziatalnosc finansowa 4453 (3 880)

l.  Wptywy 5954 3175

- Wptywy netto z emisji akcji i innych 2908

instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki 551 267
- Leasingi
- Inne wptywy finansowe 5403
Il.  Wydatki (1501) (7 055)
- Nabycie akcji wtasnych
- wykup obligacji (3 000)
- Sptaty kredytow i pozyczek
- Sptaty leasingéw (909) (331)
- Inne wydatki finansowe (592) (3 725)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (84) 8
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 230 222
Srodki pieniezne na koniec okresu 146 230

Informacja dodatkowa do Jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Wprowadzenie

1. 1. Informacje ogdine

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EKO EXPORT S.A. obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
roku.

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciag w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spotka zostata
zarejestrowana przez Sgd Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikdw zmienito
nazwe Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostafa zarejestrowana przez Sgd Rejonowy w
Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.



W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikéw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Spoétka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja pozostatych wyrobédw mineralnych z
surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.Z).

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

1.2. Czas trwania dziatalnosci
Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

1.3. Sktad Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej
W roku 2019 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad zarzadu nie ulegat

zmianom.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzi:
Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

W 2019 roku nastgpita zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A. Uchwatg nr 5 z dnia 10
kwietnia 2019 roku Pan Artur Firganek zostat odwotany z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej.
Na jego miejsce Walne Zgromadzenie uchwatg nr 6 powotato w swéj sktad Pana Andrzeja Hugiel.

Od 10 kwietnia 2019 roku do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Niniejsze skorygowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 18 czerwca 2020 roku
do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 19 czerwca 2020r.

Cztonkowie Zarzadu majg prawo do wprowadzania zmian do sprawozdania finansowego po jego
publikacji.

1.5. Dziatalnos¢ zaniechana, aktywa do zbycia

Zarzad oswiadcza, ze nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana. Nie wystepujg aktywa lub grupy aktywoéw
do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang oraz nie wystepuja przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscia zaniechana.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci. Zarzad Spoétki stwierdza, ze na dzien
podpisania sprawozdania finansowego nie ma faktow i okolicznosci wskazujacych jednoznacznie na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgce]j sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosciami, ktore
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stwarzajg pewne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci sg ztozone do sadu przez wierzycieli wnioski
o upadto$é oraz koronawirus. Zarzagd uwaza jednak, ze prawdopodobienstwo zaktécenia kontynuacji
dziatalnosci spoétki jest niewielkie. Zobowigzania wynikajgce ze ztozonych wnioskédw o upadtosé
zostaty juz przez spotke sptacone, natomiast spadek przychodéw ze wzgledu na koronawirusa bedzie
zrekompensowany w |l potowie br. Szerzej wyzej wymienione okolicznosci zostaty opisane w nocie 20
oraz 24.

1.7. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe EKO EXPORT S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

1.8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego, rok obrotowy

Waluta pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

1.9. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (UE). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2.1. Stosowanie MSSF

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty
przyjete przez Unie Europejska (,,UE”):

- MSSF 16 ,,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej),



- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycena inwestycji
dtugoterminowych (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Pofagczenia przedsiewzie¢”- wycena udziatdow we wspdlnej dziatalnosci w
momencie objecia kontroli (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” —brak wyceny we wspdlnej dziatalnosci w
momencie objecia wspotkontroli (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej),

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu wyptaty
dywidendy (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej),

- Zmiany do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” — kwalifikacja zobowigzan zaciggnietych
specjalnie w celu pozyskania dostosowanego sktadnika aktywéw (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okre$lonych $wiadczer (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

- KIMSF 23, Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaly
przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenie miedzyokresowe” — nie przyjety

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Jednostki stowarzyszone
i wspodlne przedsiewziecia” dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywdow — nie przyjety

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia -nie przyjety

- Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 — definicja terminu ,istotny” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej),

- Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7- reforma IBOR — nie przyjety

- MSSF 17,,Umowy ubezpieczenia” — nie przyjety.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie powyzszych standarddw i interpretacji nie bedzie miato
znaczgcego wpltywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Zarzad nie przewiduje mozliwos¢ wczedniejszego zastosowania standarddw, zmian do
standardéw i interpretacji.

2.2. Podstawa sporzadzenia
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE. MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds.
Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (IFRIC),
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, oraz aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe spotki prezentowane jest w walucie ztoty polski, ktéra jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji dla spotki.

Dla Eko Export dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2016 r.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg na dzien 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 2018 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie ze zbadanym Sprawozdaniem
finansowym EKO EXPORT SA za rok 2018, opublikowanym w dniu 24 lipca 2019 roku
(,,sprawozdanie finansowe za rok 2018”).

Zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane na dzieri 31 grudnia 2019
roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg data, jak réwniez poréwnywalne dane
finansowe za okres 12 miesiecy zakorczony 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, opinia
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2019 zostanie wydana do
dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie wartos$ci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

2.3. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok
2019, poza zmianami wynikajgcymi z przyjecia nowych standardéw ktdre opisano ponize;j.

2.3.1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 r. Zmiany dotyczg wyceny aktywéw finansowych z tzw. prawem do wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem wedfug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, zamiast wyceniania wedtug wartosci godziwej
przez zysk lub strate. Zmiany nie majg wptywu na stosowane przez jednostke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci spotki lub jej wynikéw finansowych.

2.3.2. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programow Swiadczen
pracowniczych - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r. Zmiany dotyczg programow
okreslonych $wiadczen, wprowadzajgc wymog ustalania kosztéw biezgcych $wiadczen oraz

11



odsetek netto z zastosowaniem zatozen przyjetych do wyceny zobowigzania lub aktywa z
tytutu okres$lonych swiadczen dla okresu po zmianie planéw. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na stosowane przez Jednostke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Jednostki lub jej wynikdw finansowych.

2.3.3. MSSF 16 ,Leasing”

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Spoétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 16
Leasing, ktory zastgpit MSR 17 Leasing. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji. Zasadnicza zmiana w
podejsciu do leasingu wynikajgca z nowych regulacji polega na odejsciu w odniesieniu do
leasingobiorcy od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wedtug nowych zasad
wszystkie umowy spetfniajagce definicie umow leasingu lub umdéw zawierajgcych leasing
prezentowane sg zgodnie z modelem, jaki dotychczas przewidziany byt dla umdéw leasingu
finansowego.

Wszystkie umowy, ktére do tej pory Spdtka klasyfikowata jako umowy leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 nie wymagaty korekt w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16. Ponadto
Spoétka nie zidentyfikowata, zadnych innych istotnych umoéw, ktére wymagatyby ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym w ramach wymogdéw MSSF 16.

2.3.4. MSR 28 ,, Dlugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r. Zmiana dotyczy ujmowania
dtugoterminowych inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktore
stanowig czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosuje sie metody
praw wfasnosci. Zgodnie z nowymi wytycznymi inwestycje takie nalezy ujmowaé zgodnie z
regulacjami nowego standardu MSSF 9 w szczegdlnosci, jesli chodzi o wymogi dotyczace
utraty wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Spoétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

2.3.5. Poprawki do MSSF (2015-2017)

Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 r. Zmiany dotyczg czterech standardéw: MSR 12 Podatek dochodowy w zakresie
ujmowania wptywu podatku dochodowego na dywidende, MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego w zakresie modyfikowanych skfadnikéw aktywéw przygotowywanych do
planowego wykorzystania lub sprzedazy, MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ w zakresie
przejecia kontroli nad podmiotem stanowigcym wspdlne operacje oraz MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne w zakresie braku sprawowania kontroli przez uczestnika nad wspdlnym
dziataniem. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

2.3.6. KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek

Obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 r. Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia
powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych, ktére wigzg sie z otrzymaniem
badz wydatkowaniem zaliczkowe] zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego
sktadnika aktywoéw, kosztu lub przychodu wynikajgcego z tej transakcji. Interpretacja nie ma
zastosowania, jezeli poczgtkowe ujecie odpowiedniego sktadnika aktywow, kosztu lub
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przychodu nastepuje wedtug wartosci godziwej. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci
Spoftki lub jej wynikdéw finansowych.

2.3.7. KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 r. Interpretacja zawiera wyjasnienia, w jaki sposdb nalezy stosowac
wymogi dotyczagce ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 Podatek dochodowy w
przypadku, gdy wystepuje niepewnosc co do sposobu ujecia tego podatku. Niepewne ujecie
podatkowe to ujecie, w przypadku ktérego wystepuje watpliwos¢ co do tego, czy zostanie
ono zaakceptowane przez organy podatkowe. Jezeli jednostka uzna watpliwosci dotyczace
ujecia podatkowego za istotne, powinna odzwierciedli¢ skutki tej niepewnosci w ujeciu
ksiegowym podatku w okresie, w ktérym takie ustalenia zostaty poczynione, na przyktad
poprzez ujecie dodatkowego zobowigzania podatkowego lub zastosowanie wyzszej stawki
podatku. Pomiaru skutkdw tej niepewnosci powinno sie dokonaé¢ albo metodg najbardziej
prawdopodobnej kwoty, albo metodg przewidywanej wartosci. Interpretacja nie ma
istotnego wptywu na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych.

2.4. Zastosowane kursy walut
Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
= 4,3018 - $rednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2019,
= 4,2669 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2018.

2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,2585 - kurs NBP z dnia 31.12.2019r.
= 4,30 -kurs NBP zdnia 31.12.2018 r.

2.5. Istotne zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty
wytworzenia aktywéw we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika
aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych
oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow poniesionych w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majatkowego do uzywania (lub do korica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik
nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rdwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktdorym bedzie
sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ rowniez korygowana o przeniesione z kapitatow
zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore jest
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niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane
jako cze$é tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako
odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie
poréwnania przychodéw ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w
kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub
pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajacych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi
sie do pozycji ,.zyski zatrzymane”.

Nakfady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest
prawdopodobne, ze Spdétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z
biezgcym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych sg ujmowane w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika
aktywoéw, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spodtka ocenia réwniez okres
uzytkowania istotnych elementéw poszczegélnych sktadnikéw aktywoéw, i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywodw,
element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania kazdego
elementu sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. Sktadniki aktywoéw uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krétszy z dwéch okresdw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze
Spotka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu
leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordwnawcze, Spotka
zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw
trwatych:

e Budynki 1,5%

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-5%

« Srodki transportu 20%

e Meble i wyposazenie 20%

Poprawnos$¢ stosowanych okresdow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci

rezydualnych rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowanie poddawane sg testom na utrate wartosci w okresach
rocznych.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegaja
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym
sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we witasnym zakresie: znaki
towarowe, warto$¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywoéw,
pomniejszong o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdélnych kategorii wartosci niematerialnych:

e Oprogramowanie komputerowe — 5 lat
¢ Patenty — nie okreslony okres uzytkowania (nie podlega amortyzac;ji)

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w
uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy
o ustugi koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdtka ma
mozliwos¢ obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdtka ponosi praktycznie catos$é ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra
z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing
operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.
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Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$s¢ stanu zapaséw ustala sie z
zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene
zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig cze$é
posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze byé réwniez korygowana o przeniesione z
kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace
zagranicznych zakupdéw zapaséw w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i
kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne
przestanki swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywoéw
finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mieé¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika,
restrukturyzacje dfugu dtuznika, na ktorg Spdtka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych
lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku
Spoétka by nie udzielita, okolicznosci Swiadczace o wysokim poziomie prawdopodobieristwa
bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i
emitentdw w ramach Spoétki, warunki ekonomiczne sprzyjajagce naruszeniu warunkow
umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdéw finansowych. Ponadto, w
przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci
aktywéw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej
takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych, z
modelu strat poniesionych na model bazujgcy na kalkulacji strat oczekiwanych.
Najistotniejszymi pozycjami aktywow finansowych w sprawozdaniu Spéfki, ktére podlegaja
zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznos$ci handlowe
oraz pozyczki udzielone. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny oczekiwanych
strat kredytowych niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla
poszczegdlnych pozycji aktywow finansowych:
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e Udzielone poiyczki, oraz naleinosci od jednostek powigzanych — Spodtka dokonuje
indywidualnej analizy kazdej ekspozycji przyporzagdkowujac jg do jednego z 3 stopni:

a) Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

b) Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobienistwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

c) Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci, oraz salda, dla ktérych nie
wystepuje istotne ryzyko kredytowe (ze wzgledu na wystepujgcg nadwyzke zobowigzan nad
ekspozycjg pozyczek i naleznosci).

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielkos¢ odpisu aktualizujgcego ustalana
jest w oparciu o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu
zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a wartoscia
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
efektywna stopg procentowa.

Odwrdcenie utworzonych odpisow nastepuje w przypadku gdy wartos¢ biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych jest wyzsza od zaangazowanych aktywoéw
netto oraz planowane jest uzyskanie dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12
miesiecy od danego podmiotu.

¢ Naleznosci od jednostek pozostatych — Spétka dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za
wyjatkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje
uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci (w oparciu o wskazniki
niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana
strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, w
zaleznosci od ilo$ci dni przeterminowania danej naleznosci.

e Srodki pieniezne — Spoétka przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o
prawdopodobienstwo niewypfacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw
bankéw. Spdtka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
oraz wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana
kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢
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ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalna.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywdw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej
przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla
celdw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych
mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdéw generujacych wptywy pieniezne w znacznym
stopniu niezaleznie od innych aktywdéw lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci
firmy grupujac osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene
odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Spétka monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg w
procesie pofaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii
z potaczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Spoétki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg
uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie
jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element
testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkéw), a nastepnie
jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka (Spétki osrodkow)
na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu
do innych aktywéw, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg
poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowej
sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji,
gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spétke przeznaczong do zbycia), co do
ktdrych Spétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub
wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy
lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) s3 ponownie
wyceniane zgodnie
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z zasadami rachunkowosci Spoétki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia s3
ujmowane wedfug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikdw Spotki przeznaczonej do zbycia jest w
pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z
zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos¢ zapasoéw, aktywéw finansowych,
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywéw z tytutu Swiadczen
pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywdw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci
Spotki. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy
lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu
wyceny do wartosci godziwej s ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych
strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po
zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywéw dostepnych
do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie t3 metoda.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spétki z tytutu dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz
programy emerytalne stanowig wartos$¢ przysztych swiadczen, do ktdrych pracownicy nabyli
prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen
jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej, a nastepnie pomniejsza sie jg o
wartos¢ godziwg aktywow programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie
wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych
obligacji przedsiebiorstw, ktdére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji
zobowigzan Spotki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone
Swiadczenia.

Wycena Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg
ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spodtka staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowaé sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego sktadnika aktywow
lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace
ryzyka i korzysci wynikajgce z ich witasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku
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aktywow finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest
traktowany jako skfadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do
kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu
biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywdéw finansowych. Klasyfikacji dokonuje
sie na moment poczatkowego ujecia aktywdéw finansowych. Ponizsza kwalifikacja dotyczy
wyceny a nie prezentacji aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym.

Zasady klasyfikacji aktywoéw finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wycena:

J wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu
biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne
utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytgcznie spfaty
kapitatu i odsetek. Spétka do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody sg
to:

¢ instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a
ktdre sg utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw i w celu sprzedazy,

¢ inwestycje w instrumenty kapitatowe. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez
pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddéw z tytutu odsetek oraz rdéznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w
wyniku finansowym. Spétka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwe] przez pozostate
catkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje i udziaty w
jednostkach pozostatych.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 to
instrumenty finansowe, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spotka do aktywéw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne,
naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkuja
zaprzestaniem ujmowania naleznos$ci oraz pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI i
dywidendy. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji
zwyktych, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartosé kapitatu.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami
bezposrednimi przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana
jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako
odrebna pozycja kapitatu wiasnego. W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wiasnego, a powstatg nadwyzke lub
niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych s$wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku,
jesli na Spétce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu
Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac
wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spotce cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy s ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywdéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra
odzwierciedla biezgca, rynkowa warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym
zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania
przychoddw. Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow)
klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta nad tym sktadnikiem aktywoéw.
Przychody ujmowane s3 jako kwoty rdwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do
tego zobowigzania do wykonania swiadczenia.
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W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane
przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore
— zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu
0s6b trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w
umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W
przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Spotka oszacowuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢
catkowitych kosztéw leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez
okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane
na cze$¢ stanowigcy koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajagcg zobowigzania. Czesc
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania
umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do
stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez
Spotke Srodkami (w tym od aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne
dywidendy, zyski ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z
wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej, zyski
zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane s3 w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa
prawo do jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie -
zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym,
odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktdre ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia,
wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody
finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é biezgcg i cze$s¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek

dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy

dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako
inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od

dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych

obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego
obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscia

bilansowag aktywow i zobowigzan i ich warto$cig ustalang dla celdw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczagtkowego ujecia aktywow lub zobowigzan
pochodzacych z transakgji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie
wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

* réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i
wspotkontrolowanych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdca sie, przy tym za
podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i
aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze
podatkowg na tego samego podatnika lub na rdznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub
jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie
dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzied sprawozdawczy i
obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi
korzysci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana
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Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spétki, ktéra stanowi odrebng wazinag
dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do
sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy.
Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy
dziatalnos$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku,
gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z
catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk lub strata na jednga akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk/ strate na jedng akcje dla akcji zwyktych.
Podstawowy zysk/ strata na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty
przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w roku,
skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wtasne. Rozwodniony zysk/ strata na jedng
akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla
posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o
posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg
obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentdéw finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy procentowe;j
nalezg umowy leasingu finansowego, faktoringu oraz kredyty bankowe.

Sposrdd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty, leasing finansowy oraz faktoring sa
instrumentami najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. Natomiast udzielone pozyczki
bazujg na statym oprocentowaniu wiec sg one niewrazliwe na ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow i dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego oraz
faktoringu, ktérych faczna wartosé na dzien 31 grudnia 2019 wynosita 16 805 tys. ztotych. W zwigzku
z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spdtka na biezgco monitoruje i szacuje wptyw
zmian stép procentowych na wynik finansowy Spétki. Sposréd instrumentdw o zmiennym
oprocentowaniu kredyty, leasingi oraz faktoring sg instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane
stopy procentowej. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 Spdtka ponosita koszty z tytutu
odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2019 byta to kwota 236 tysiecy ztotych). W roku 2019 w
przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania w/w
instrumentami finansowymi wzrostyby o 168 tys. ztotych). Warto$¢ instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana zostata w nocie 20.

RYZYKO WALUTOWE

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach EUR.
Ryzyko takie powstaje gtdéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupdw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 najistotniejszg
pozycjg generujacag ryzyko walutowe sg zawarte przez Spoétke transakcje sprzedazy, zakupu oraz
udzielonych spétce zaleznej pozyczek wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
(Eur). Tabela przedstawiajgca wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwe] zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdéw znajduje sie w nocie 20.

RYZYKO CEN TOWAROW
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Branza, w ktdrej Spdtka prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcéw i towardw
ze wzgledu na znaczng jego dostepnosé. Spétka dokonuje zakupéw surowca w momencie gdy zna
wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy ubiegaja
sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw. Zdaniem Zarzadu aktywa wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym
ryzykiem kredytowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z COVID-19

Zarzad Eko Export dokonat dogtebnej analizy juz obserwowanych skutkéw oraz
potencjalnych zagrozen wynikajgcych z wptywu koronawirusa na dziatalno$é Spotki. Analiza
wykazata:

1) Pojawienie sie w kwietniu i maju br. sporadycznych utrudnien z tytutu transportu
miedzynarodowego w dostawach do klientéw,

2) W kwietniu zostata zawieszona sprzedaz wynikajgca z czasowego zamkniecia
niektérych kierunkéw sprzedazy (Wtochy, Hiszpania),

3) W kwietniu br. nastgpito zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy o 63% w stosunku do
kwietnia br. Odbiorcy dokonali czesciowego przesuniecia dostaw na Il potowe 2020
roku.

4) W przypadku przedtuzajgcej sie sytuacji zwigzanej z koronawirusem istnieje ryzyko
zmniejszenia lub wstrzymania zamodwien przez odbiorcéw, co spowoduje brak
mozliwosci osiggniecia planowanych wskaznikéw finansowych (przychody, zyski itp.).
Na dzien dzisiejszy Zarzad nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ zagrozenia i jego
wptywu na dziatalnos¢ Eko Export.

5) Obawy o zmniejszone zamdwienia do branzy ropy i gazu ze wzgledu na znaczne
zmniejszenie cen ropy dotychczas nie potwierdzity sie

6) Spotka jeszcze przed oficjalnymi zarzgdzeniami rzgdowymi wdrozyta procedury
wewnetrzne majace na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktéw, a tym samym
ochrone zdrowia pracownikéow i wspoétpracownikdw. Na dzien dzisiejszy, mimo
wdrozenia procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie. Réwniez
praca w zaktadzie w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktécen.

7) Nie stwierdzono zaktécen w dostawach towardéw i surowca.

8) W wyniku prowadzonych biezgcych rozmdéw z odbiorcami, Spétka nie przewiduje
znacznego zmniejszenia zatozonych planéw sprzedazowych. Zmniejszone dostawy
wynikajgce z czasowego zamkniecia niektérych kierunkéw (nie sg to klienci kluczowi)
oraz opdznienia dostaw ze wzgledu na utrudnienia w transporcie, bedg, zgodnie z
ustaleniami, przesuniete na Il potowe br.

Zarzad na podstawie przeprowadzonej analizy, na dzied powstania niniejszego
sprawozdania, nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ wptywu koronawirusa dla:

- kontynuacji dziatalnosci Spoétki,

- mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan wobec wierzycieli w tym bankéw;
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- wartosci wyceny aktywow Spétki czyli m.in. na aktywa stanowigce zaangazowanie
w Eko Sphere KZ.
Mimo bezposrednich czynnikdbw spowodowanych koronawirusem, ktére obecnie
oddziatywaty na EEX, jest jeszcze szereg czynnikdw posrednich, ktére mogg mieé¢ nawet
istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki.

Trudnoscig, z ktérg boryka sie cata gospodarka, a w tym EEX jest natozenie sie wielu
zaktdcajgcych czynnikdw: koronawirus, brexit, zmiany klimatu czy napiecia handlowe na linii
Chiny-USA. Z tego powodu trudno wyizolowac¢ i oceni¢ wptyw kazdego z tych czynnikéw z
osobna i tym samym nie jest jasne, czy mamy do czynienia z sytuacja przejsciowa, czy
dtuzszym trendem. Nie jest rowniez jasne, ktéry z w/w czynnikdow jest przyczyng
poszczegdlnych zachowan klientéw i partneréw.

Sie¢ transportowa klientéw EEX. Zaktécenia funkcjonowania sieci transportowej powoduje
trudnosci w faricuchu dostaw do wielu gatezi przemystu (branza motoryzacyjna, odlewnicza,
metalurgia). Ma miejsce przesuwanie dostaw na pdzniejsze terminy, ale zaden z klientéw nie
wycofat sie dotychczas z zamawianych ilosci na 2020, ani ich nie zredukowat. Wrecz
przeciwnie mamy liczne zapytania od nowych odbiorcéw na nasze produkty z dostawami od
[l kwartatu.

Spadajaca cena ropy naftowej. Znaczgcy spadek cen ropy naftowej moze mie¢ wptyw na
ilos¢ prowadzonych odwiertéw, a tym samym zapotrzebowanie branzy na mikrosfere. W
zwigzku z kryzysem wojny na Krymie EEX wdrozyta szerokg strategie dywersyfikacji i nie jest
obecnie istotnie uzalezniona od tego sektora. W Europie w | kwartale zwyczajowo zuzycie
mikrosfery do przemystu wydobywczego jest na niskim poziomie, a zamdwienia okreslajg
tylko prognozowane zapotrzebowanie w danym roku, nie okreslajgc doktadnego terminu
odbioru. Przychody EEX do tego sektora nie przekroczyty w roku 2019 6% i celem
strategicznym spotki jest, by ekspozycja na ryzykowny segment ropy i gazu nie przekraczata w
przysztosci 3-5%.

Sie¢ transportowa EEX. Import materiatu (gtdwnie z Kazachstanu) oraz eksport wyrobdéw
stanowi podstawe dziatania EEX. W tym zakresie dziatalno$¢ spotki jest scisle zwigzana ze
sprawnoscig polskiej i miedzynarodowej sieci transportowej. W zwigzku z rozwojem
koronawirusa mozliwe sg zaburzenia, a nawet catkowite czasowe zawieszenie
miedzynarodowej sieci transportowej, co moze mie¢ znaczacy wptyw na Spdtke. Na dzien
publikacji sprawozdania sie¢ transportowa w tym zakresie dziata normalnie.

Pracownicy. Kolejnym ogniwem Spotki, ktory jest wrazliwy na ogdlng sytuacje zwigzang z
koronawirusem jest kadra pracownicza. Spétka jeszcze przed oficjalnymi zarzadzeniami
rzgdowymi wdrozyta procedury wewnetrzne majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych
kontaktéw, a tym samym ochrone zdrowia pracownikéw i wspotpracownikéw. W przypadku
pracownikéw biurowych spétka intensywnie korzysta z opcji zdalnej pracy, ale nie jest to
mozliwe w przypadku pracownikdédw produkcyjnych oraz zatrudnionych w laboratorium. Nie
mozna wiec wykluczyé, iz w miare pogarszania sie sytuacji emidemiologicznej pojawig sie
utrudnienia w tych obszarach wewnetrznych spétki. Na dzien dzisiejszy, mimo wdrozenia
procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie. Réwniez praca w zakfadzie
w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktdcen.
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e Pojawienie sie epidemii koronawirusa dodatkowo powoduje, iz rosnie niepewnos¢ co do
przysztych prognozowanych przeptywdw pienieznych spétki zaleznej Eko Sphere KZ. W
przypadku niewykonania przyjetych planéw, Spétka dokonata symulacji jaki bytby
przyblizony wptyw na wycene udziatéw ESKZ w réznych, ekstremalnych scenariuszach
alternatywnych:

1) osiggniecie 85% prognozowanych przeptywéw w stosunku do scenariusza bazowego

oznacza koniecznos$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spotce ESKZ na
kwote ok. 8,1 miIn zt oraz nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢
pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

2) osiagniecie 70% prognozowanych przeptywéw w stosunku do scenariusza bazowego
oznacza konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spotce ESKZ na
kwote ok. 17,2 miIn zt oraz nieokredlony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢
pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

Poza czynnikami ryzyka obecna sytuacja stanowi rowniez szanse dla EEX. Miedzy innymi
handlowa izolacja Chin bedgcych duzym producentem mikrosfery otwiera przed EEX nowe
rynki. Od kilku klientéw i partnerow spétka ma informacje o zapotrzebowaniu na zastepstwo
dla produktéw chinskich.

2.7. Szacunki Zarzadu

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spoétki wykorzystywat szacunki oparte na pewnych
zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow.

Szacunki oraz lezace u ich podstaw zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktérych
dotycza.

W niektorych istotnych kwestiach Zarzad Spétki opierat sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki
oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczg wytgcznie tego okresu lub
takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg ryzyko obejmuja:

—  Wycene nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w
wartosci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien bilansowy jest wycena sporzadzona przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego. Szacunek wartosci godziwej przeprowadzany jest na konkretny
dzien bilansowy. Uwzgledniajac zmiennos$¢ warunkéw rynkowych, tak oszacowana wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych moze okazac sie niewtasciwa w innym terminie.

— Okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Spétka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do
roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania
poszczegblnych skfadnikow majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej
poszczegdblnych obiektdw. Szacunki te oparte sg gtéwnie na doswiadczeniu historycznym oraz
analizie réznorodnych czynnikdéw wptywajgcych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz
mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
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Rezerwy na Swiadczenia pracownicze. Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych
ani zbiorowych uktaddéw pracy zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi. Spétka nie
posiada takze programoéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétke lub przez
fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia pfatne
zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty
Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna, odprawa rentowa, odprawa posmiertna)
wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu pracy (ustawa z dnia 26 czerwca
1974 roku; tekst jednolity Dz. U. 1998 r. Nr 21 poz. 94, z pdzniejszymi zmianami) po okresie
zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyceniane
s3 na zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod
aktuarialnych. Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym
odpowiednich stép dyskontowych oraz zatozern demograficznych. Poziom rezerw oraz
kosztéw przysztych sSwiadczen pracowniczych zostat przyjety i zaprezentowany w
historycznych sprawozdaniach finansowych na podstawie raportu uprawnionego aktuariusza.
Spdétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosSci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w
udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakcji.

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny udziatdw w ESKZ opiera sie na nastepujgcych
zatozeniach:

a) W 2019 r. zostaty zakoniczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpoczat w Il potowie roku
dziatalno$¢ w zakresie pozyskania i suszenia mikrosfery. Spoétka prowadzi juz dziatalnos$¢
gospodarczg zgodng ze swoim profilem w planowanym okresie wieloletnim oraz
docelowo dziatalno$é ta bedzie przynosi¢ nadwyzki finansowe;

b) Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spotki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie
podmiotem koncentrujgcym i koordynujagcym catg dziatalno$¢ EEX w Kazachstanie.
Dotyczy to zaréwno eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Nur
Sultan, jak i uruchamiania nowych projektéw oraz prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z
pozyskiwaniem mikrosfery z innych zrédet z terenu Kazachstanu. Dziatania Eko Sphere KZ
dotyczy¢ bedg w szczegdlnosci nastepujgcych obszaréw:

a. Koordynacji wspotpracy w ramach umowy z dnia 11.02.2020 r. zawartej
pomiedzy TOO Metallogamma Sp. z o. o. z siedzibg w Kazachstanie i ,EKO
Sphere KZ" dotyczacg sprzedazy na rzecz ,EKO Sphere KZ” mikrosfery
aluminosilikatowej w uzgodnionych ilosciach oraz podejmowaniu wspdlnych
przedsiewzie¢ zwigzanych z pozyskiwaniem mikrosfery.

b. Wspétpracy z ,Samruk-Energo” S.A., przy realizacji w Republice Kazachstanu
projektu ,Budowa i eksploatacja zaktadéw do pozyskiwania mikrosfery z
odpaddw GRES-1 i GRES-2 w Ekibastuzie”.

c. Organizacji biezgcych dostaw mikrosfery dla koncernu Koncern z branzy
wypetniaczy zgodnie z ustalonymi wielkosciami.

d. Koordynacji wspdlnych przedsiewzie¢ koncernu z branzy wypetniaczy i EEX w
Kazachstanie, w tym projektu Ekibastuz polegajgcego na pozyskiwaniu
mikrosfery biatej w Elektrowni Gres-2 i Gres-1.
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W ocenie Zarzadu EEX wtgczenie Eko Sphere KZ do faicuch dostaw, gdzie rozwigzania
technologiczne i know-how EEX odgrywaja kluczowa role, daje gwarancje sptaty przez
Eko Sphere KZ zadtuzenia wynikajgcego z pozyczek i harmonogramu spfat.

- Punktem wyjscia do uzyskania projekcji przewidywanych przeptywéw pienieznych dotyczacych na
potrzeby ustalenia wartosci pozyczek udzielonych do ESKZ oraz kalkulacji ewentualnych strat
kredytowych sg nastepujgce zatozenia:
a) Prognozy dziatalnosci Spotki zostaty wykonane w cenach statych.
b) Dla potrzeb szacunkéow w catym okresie prognozy przyjeto kursy wymiany walut na dzien
31.12.2019 r. publikowane przez bank centralny Republiki Kazachstanu tj.:
= Kurs EUR/PLN 1 EUR=4,2585 PLN;
= Kurs PLN/ KZT 1 PLN = 98,78 KZT.
c) Przychody ze sprzedazy

Dla celdw budowy modelu finansowego przyjeto, iz po uruchomieniu inwestycji w kolejnych
latach kontynuowana w dotychczasowym profilu. Przyjeto nastepujace zatozenia dotyczace
ilosci pozyskiwanej i sprzedawanej do EEX mikrosfery:

= W 2020 r. zatozono, ze z uwagi na konczenie procesu inwestycyjnego sprzedaz
mikrosfery wyniesie 5.000 ton

= W latach 2021 -2023 sprzedaz bedzie rosta i bedzie sie ksztattowata w przedziale 11
000 do 19 000 ton rocznie.

= Od roku 2024 sprzedaz mikrosfery wynosi¢ bedzie 23 000 ton rocznie.

Z uwagi na rézne kierunki i stan mikrosfery pozyskiwanej przez Eko Sphere KZ z wtasnej
instalacji i terenu Kazachstanu EEX zatozyto nastepujgce przecietne ceny sprzedazy
mikrosfery:

= Mikrosfera biata z TOO Metallogamma - 700,0 EUR za tone.
» Mikrosfera biata mokra w przeliczeniu na suchg - 700,0 EUR za tone.
= Mikrosfera biata z wtasnych zasobéw 700,0 EUR za tone.

d) Przyjete zatozenia dotyczgce przychodow i kosztow dziatalnosci Spotki wskazujg, nastepujace
poziomy wskaznikéw rentownosci:

« Rentownos¢ operacyjna i poziomie na EBITDA ksztattuje sie na dodatnim, wysokim
poziomie w przedziale 46%-54%.

« Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej od 2020 r. bedzie dodatnia;

o Poczgwszy od roku 2020 rentowno$¢ netto Spotki ksztattowad sie bedzie na dodatnim
poziomie w przedziale 8%-33%rosngcym poziomie

e) Do ustalenia ewentualnych strat kredytowych przyjeto:

e Wskaznik prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania przez kontrahenta PD
na poziomie 12,5% dla pierwszych 12 miesiecy szacunku oczekiwanych strat oraz 5,2%
dlalat 2021 -2027

e Wskaznik LGD, ktéry okresla wartos¢ stosunku straty na ekspozycji z powodu
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta do kwoty naleznosci w chwili
niewykonania zobowigzania, zostat przyjety na poziomie 50% w latach 2020-2021, 45%
w 2022 roku, 40% w 2023 roku, 30% w 2024 roku oraz na poziomie 20% w latach 2025-
2027. Wyzej wymienione wartosci sg przyjete na podstawie wartosci zabezpieczenia
udzielonych pozyczek w formie zastawu rejestrowego na majgtku spotki ESKZ.
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Z oceny przyjetych zatozen oraz uzyskanej projekcji przewidywanych przeptywdéw pienieznych
wynika, ze w okresie wieloletnim Eko Sphere KZ ma realne mozliwosci prowadzenia efektywnej
dziatalnosci komercyjnej, ktéra pozwala na:

o Sptate zadtuzenia inwestycyjnego wobec EEX wedtug uzgodnionych harmonograméw;
o Brak znaczacych strat kredytowych

o Odbudowe wtasnych zasobdw kapitatowych i uporzgdkowanie relacji bilansowych.

— W spdtce nie powigzanej Kopalnie Ztota w 2015 roku, po dokonanej analizie wartosci Zarzad
podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego posiadanych przez Eko Export udziatéw. W 2017
roku Spotka przeprowadezita test na utrate wartosci akcji posiadanych w spétce nie powigzanej (OMS).
Test wskazat, ze w przypadku kontynuacji wieloletniej umowy o wspétpracy w zakresie dostaw
mikrosfery po roku 2022 (w ramach ktdrej nastgpito nabycie tych akcji) nie nastepuje utrata wartosci
tych akcji. Niestety od poczatku 2018 roku nastgpit zanik wspoétpracy w ramach w/w umowy i
pomimo deklaracji o ponownym uruchomieniu wspodtpracy, nic takiego nie nastgpito. Zarzad
Emitenta stwierdzit, ze w tej sytuacji konieczne jest ponowne oszacowanie wartosci godziwej akgcji
posiadanych przez jednostke dominujgca. Na jest podstawie podjeto decyzje o aktualizacja wartosci
akcji i dokonaniu odpisu aktualizujgcego. Na dzien 31.12.2019 roku Zarzad Spoétki uznat, ze nie
pojawity sie przestanki majgce wptyw na zwiekszenia wartosci akcji w spotkach nie powigzanych.

2.8. Wartosc godziwa

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy
sprzedazy sktadnika aktywéw lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w
transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O
ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze sktadnik aktywdéw nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia
stanowi cena nabycia danego aktywu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy.
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek ustala sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku
na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w
odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spoétka ustala wartos¢ godziwg stosujac
odpowiednie techniki wyceny opierajagce sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych. Obejmuja one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie
identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku.

Oszacowana wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego.
Dla transakgji, dla ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Na dzien przejscia na MSSF w zakresie gruntdw, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatow w
jednostce zaleznej spoétka przyjeta wartos¢ godziwg jako zaktadany koszt.

Na kolejne dni bilansowe tylko nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosciach
przeszacowanych stanowigcych wartosci godziwe na dzien ich przeszacowania, pomniejszone o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W szacowaniu wartosci godziwej zastosowano podejscie
najwiekszego i najlepszego wykorzystania tych nieruchomosci, co jest zgodne z aktualnym
wykorzystaniem nieruchomosci.
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Warto$é godziwa gruntdw dla celdw przejscia na MSSF zostata ustalona przez doswiadczonego
rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla
najnowsze ceny transakcyjne dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano podejscie rynkowe.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona przez doswiadczonego
rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla
najnowsze ceny najmu powierzchni dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano podejscie
dochodowe.

Na moment przejscia na MSSF zaktadany koszt udziatéw w jednostce zaleznej zostat ustalony zgodnie
z MSSF 1 p. D.15 w wartosci godziwej na bazie przygotowanej wyceny w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Od tego momentu wartos¢ udziatéw prezentowana jest
w sprawozdaniu finansowym w zaktadanym koszcie a w sytuacji wystgpienia w ocenie Zarzadu
przestanek utraty wartosci, rowniez korygowanym o dokonany w zwigzku z utratg wartosci odpis
aktualizujacy.

Wartos$¢ godziwa gruntdéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych zostata zaklasyfikowana jako poziom 2
hierarchii wartosci godziwe;j.

Nie nastgpito przemieszczenie pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej w ciggu roku
obrotowego.

2.9. Zmiana szacunkow i korekty btedow
W okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2019 roku nie nastgpita korekta btedéw w stosunku
do 31 grudnia 2018 roku.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro (EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
= 4,3018 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2019,
=  4,2669 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2018.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,2585 - kurs NBP z dnia 31.12.2019 r.
= 4,30 -kurs NBP zdnia 31.12.2018 r.

Sprawozdanie z wyniku oraz sprawozdanie z tys. PLN tys. EUR
pozostatych catkowitych dochodéow

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakoniczonych zakonczonych zakonczonych

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Przychody ze sprzedazy

40 972 33 694 9524 7 897
Koszt wtasny sprzedazy 29120 23 603 6 769 5532
Wynik brutto ze sprzedazy 11 852 10 090 2 755 2 365
Wynik operacyjny 2222 -820 517 -192
Wynik brutto 3268 -15 427 760 -3616
Wynik netto 2482 -15 877 577 -3721
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom 2482 -15 877 577 3721
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13 053 644

3,14

0,19

2482

12 177 062
6,51
-1,30

-15 877

13 053 644
0,74
0,04

577

12 177 062
1,51
-0,31

-3721

12 miesiecy
zakonczonych
31/12/2019

(2 650)
(1887)

4453

146

12 miesiecy
zakonczonych
31/12/2018

2277
1611

(3 880)

230

12 miesiecy
zakonczonych
31/12/2019

(616)
(439)

1035

34

12 miesiecy
zakonczonych
31/12/2018

534
378

(909)

53

Stan na
31/12/2019

92574
27 200
146
119774
84 695
1315

6 664
28 415
119774

Stan na
31/12/2018

92 528
19 491
230
112 019
79 305
1218
11 276
21438
112 019

Stan na
31/12/2019

21739
6 387
34

28 126
19 888
309
1565
6673
28 126

Stan na
31/12/2018

21518
4533
53

26 051
18 443
283
2622
4 986
26 051

Srednia wazona iloé¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym zostata obliczona zgodnie z trescig MSR
33. Przy wyliczeniu $redniej wazonej ilosci akcji wzieto pod uwage date zarejestrowania nowych

emisji akcji w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Do wyliczenia wskaznika wartosci ksiegowej przypadajacej na jedng akcje przyjeto w liczniku sume
kapitatu wtasnego na koniec okresu, a w mianowniku srednig wazona liczbe akcji.
Do wyliczenia wskaznika podstawowego zysku na akcje oraz rozwodnionego zysku na akcje przyjeto
w liczniku kwote zysku netto, a w mianowniku srednig wazong liczbe akcji.
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi do obliczenia podstawowego zysku na akcje i rozwodnionego

zysku na akcje.
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4. Noty objasniajace do pozycji sprawozdania finansowego

4.1. Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2019 31.12.2018

Wartosci niematerialne i prawne netto, w 3864 4102
tym:
Koszty prac rozwojowych 477 715
Programy komputerowe 1 1
Koncesje i patenty 3386 3386
Dodatkowe informacje:
Wartosci niematerialne i prawne na podstawie 0 0
umow leasingu finansowego

Koszty prac rozwojowych obejmujg optymalizacje kosztéw opalania podczas produkcji mikrosfer.
Prace rozwojowe ujmowane sg jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w punkcie

2.5. polityki rachunkowosci.

Koncesje i patenty obejmujg opracowane w spdtce technologie i zostaty uznane za wartosci
niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzony test na utrate
wartosci nie wykazat jej zmniejszenia na dzien bilansowy.
Programy komputerowe obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz
oprogramowanie narzedziowe wykorzystywane w dziatalnosci Spotki.

Zmiany wartosci poczatkowej oraz umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych w okresach
objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszych tabelach:

Dane za okres 01.01.2019-31.12.2019 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréw

licencje

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 715 3386 1 4102
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 2383 3386 38 5807
Zwiekszenia stanu
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 2383 3386 38 5807
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 (1667) 0 (37) (1704)
stycznia 2019 roku
Zwiekszenia umorzen (239) 0 0 (239)
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na 31 grudnia 2019 roku (1 906) 0 (37) (1943)
Saldo odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 477 3386 1 3864
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Dane za okres 01.01.2018-31.12.2018 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréw

licencje

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 954 3386 1 4341
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 2383 3386 38 5807
Zwiekszenia stanu
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 2383 3386 38 5807
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 (1429) 0 (37) (1 466)
stycznia 2018 roku
Zwiekszenia umorzen (238) 0 0 (238)
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na 31 grudnia 2018 roku (1667) 0 (37) (1704)
Saldo odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 715 3386 1 4102

Spdtka nie korzysta z wartosci niematerialnych na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu operacyjnego.

Wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia udzielonych Spétce kredytow.

4.2. Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

Strukture rzeczowych aktywow trwatych obrazuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwate netto, w tym: 9077 9726
grunty wtasne i prawo wieczystego uzytkowania 1270 1270

gruntu, w tym:

prawo uzytkowania wieczystego gruntu

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 4822 4854
wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny 2831 3315
$rodki transportu 135 255
inne Srodki trwate 19 32
Srodki trwate w budowie 261 444
Razem rzeczowe aktywa trwate netto wykazane 9338 10 169

w sprawozdaniu finansowym

Dodatkowe informacje:

Srodki trwate netto uzytkowane na podstawie 1302 1651
umow leasingu finansowego

Zmiany wartosci poczatkowej oraz umorzenia Srodkéw trwatych w okresach objetych sprawozdaniem
przedstawiono w ponizszych tabelach:
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 Grunty w Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki Ogoétem
tym prawo lokale i techniczne, transportu trwate
wieczystego obiekty maszyny
uzytkowani inzynierii
a gruntow ladowej i
wodnej
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1270 4854 3315 255 32 9726
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1270 5131 8507 1426 172 16 506
Zwiekszenia stanu 49 355 404
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2019 roku 1270 5180 8 862 1426 172 16 910
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 277 5192 1171 141 6781
stycznia 2019 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 81 839 120 12 1052
Sprzedaz/ likwidacja
Odpis aktualizujacy
Korekta umorzenia dotyczaca lat poprzednich
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 358 6031 1291 153 7 833
grudnia 2019 roku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 1270 4822 2831 135 19 9077
Srodki trwate w budowie 261
Razem wartosc¢ rzeczowych aktywoéw trwatych 9338
netto na koniec okresu
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 Grunty w Budynki Urzadzenia Srodki Inne srodki Ogoétem
tym prawo lokale i techniczne, transportu trwate
wieczystego obiekty maszyny
uzytkowani inzynierii
a gruntéw ladowej i
wodnej
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 4937 3238 441 48 16 446
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 5131 7074 1426 172 21584
Zwiekszenia stanu 1433 1433
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja 6512 6512
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018 roku 1270 5131 8507 1426 172 16 506
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 194 3836 985 124 5138
stycznia 2018 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 83 712 186 17 998
Sprzedaz/ likwidacja
Odpis aktualizujacy
Korekta umorzenia dotyczaca lat poprzednich 644 644
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 277 5192 1171 141 6781
grudnia 2018 roku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 1270 4854 3315 255 32 9726
Srodki trwate w budowie 444
Razem wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych 10 169
netto na koniec okresu

Zgodnie z przyjetymi zasadami opisanymi w punkcie 2.5. polityki rachunkowos$ci — Spotka prezentuje
na dzien bilansowy grunty w wartosci nabycia i nie s3 one amortyzowane. Na dzien przejscia na
MSSF zaktadany koszt dotyczacy gruntéw ustalony zostat na poziomie ich wartosci godziwe;j.

Wykazane w srodkach trwatych Spétki grunty obejmujg grunty wiasne.

Spétka nie posiada zobowigzan w stosunku do organéw panstwowych z tytutu przeniesienia prawa
wiasnosci nieruchomosci.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 16 Spdtka okresowo analizuje i dostosowuje stawki
amortyzacyjne do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.
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Czes$¢ maszyn i urzagdzen Spoétka uzytkowata na zasadach leasingu finansowego. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale na
cze$¢ krétkoterminowg i diugoterminowa. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan oraz
opis kluczowych postanowiert umownych zawarto w Nocie 9 Zobowigzania.

Spotka nie posiada srodkdw pozabilansowych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu operacyjnego.

Srodki trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie udzielonych Spéice
kredytéw. Wartos¢ srodkéw trwatych, jakie wedtug umoéw kredytowych stanowia zabezpieczenie,
przedstawia tabela ponize;j:

Koniec okresu | Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018

Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (Srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzan 19 802 9675
z tytutu kredytow bankowych

Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia srodkow
trwatych oraz zapaséow magazynowych w celu zabezpieczenia 3913 3913
zobowiqzarn z tytutu kredytow bankowych i umow pozyczek

Razem wartos¢ srodkow trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie udzielonych 23715 13588
Spoftce kredytow
Razem 23715 13588

W 2009 r. Spdtka ztozyta w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B)
whniosek o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu
zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export w Bielsku-Biatej”. 3 sierpnia 2009 roku zostata
podpisana umowa o dofinansowanie numer UDA-POIG.08.02-00-24-011/09. Wartos¢
whnioskowanego dofinansowania wynosita 985,2 tys. PLN. W trakcie realizacji projektu Spodtka
otrzymywata zaliczki dotacji, ktére byly ewidencjonowane na przychodach przysztych okreséw jako
zaliczki na inwestycje do czasu ich zakonczenia i przyjecia na srodki trwate. W 2011 roku w wyniku
zakonczenia projektu Spétka ztozyta wniosek o ptatnos$é koricowa. W sumie w ramach w/w projektu
Spoétka otrzymata dotacje w wysokosci 946 tys. PLN. Srodek zostat oddany do uzytku w sierpniu 2011
roku.

W 2010 r. Spétka ztozyta w Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwéj technologiczny, innowacje
i przedsiebiorczo$¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: ,Zastosowanie nowoczesnych
technologii w procesie produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.03-00-027/10-00).
Wartos$¢ wnioskowanego dofinansowania wynosita 428 tys. PLN. W dniu 12 maja 2011 r. zostata
podpisana umowa o dofinansowanie, a 30 lipca 2011 r. zostat przyjety srodek trwaty do uzytkowania.
Ostatnia zaliczka zostata wptacona do spétki w X1.2011 r. i rozliczenie dotacji zakonczyto sie w 2016
roku.
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W dniu 24.01.2012 r. Spétka ztozyta w Slagskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwdj technologiczny,
innowacje i przedsiebiorczos¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Budowa nowoczesnego
modutu transportu surowca oraz zakup wdzka widtowego jako element unowoczes$nienia procesu
produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.04-00-271/11-00). Warto$¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosita 359 tys. PLN. W dniu 03 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa o
dofinansowanie. 30 grudnia 2013 r. Spdtka ztozyta w Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o
pfatnos¢ koncowa, a w lutym 2014 roku na konto Spoétki wptyneta dotacja w kwocie 359 tys. PLN,
ktora w bilansie zostata wykazana jako przychody przysztych okreséw i jest rozliczana miesiecznie w
wysokosci amortyzacji $rodka trwatego sfinansowanego w/w dotacja.

W lipcu 2016 roku w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 Spétka ztozyta
do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie projektu (O$ priorytetowa:
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa; Dziatanie: Projekty B+R przedsiebiorstw;
Poddziatanie: Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa; Numer
naboru: 1/1.1.1/2016) pod tytutem: , Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” nr POIR.01.01.01-00-0247/16-00. Okres realizacji
projektu przewidziano na 01.10.2016 r. do 30.09.2019 r. Projekt ma by¢ realizowany w siedzibie Eko
Export, a pozostatymi wykonawcami Instytut Chemicznej Przerébki Wegla.

Wartos¢ catego projektu opiewa na 2 523 tys. PLN , z czego dofinansowanie wyniesie 1 320 tys. PLN.
Co stanowi 52% kosztéw kwalifikowanych. Projekt przeszedt pozytywnie etap oceny merytorycznej,
zostat rekomendowany do udzielenia wsparcia i w dniu 23.08.2017 roku zostata podpisana umowa o
dofinansowanie w/w projektu. Do dnia sporzgdzenie niniejszego sprawozdania Spotka otrzymata
zaliczke w kwocie 1 482 tys. PLN. Szczegdtowy opis rozliczenia i wykorzystania otrzymanej zaliczki jest
w nocie nr 9 Sprawozdania finansowego.

W dniu 28.02.2017 r. Spétka ztozyta w Slgskim Centrum Przedsiebiorczoéci (w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2014-2020, Konkurencyjno$é MSP, innowacje
w MSP) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Innowacyjny sposéb przygotowania mieszanek
mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych (umowa numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00). Catkowita warto$¢ projektu wyniesie 1183 tys. Zt. Wartosé
whioskowanego dofinansowania wynosi 414 tys. PLN.

W dniu 14 marca 2018 r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie. W kwietniu rozstrzygnieto
przetarg na zakup urzadzen do projektu. W lipcu 2018 zostata podpisana umowa na ich zakup. Na
dzien publikacji raportu spotka nie wnioskowata i nie otrzymata zaliczki na projekt.

4.3 Nota 3 - Nieruchomosci inwestycyjne i dtugoterminowe aktywa finansowe

4.3.1 Nieruchomosci inwestycyjne
Spoétka posiada nieruchomosci inwestycyjne potozone na terenie Bielska-Biatej. Jest ona wydzielona z
budynkéw i srodkdw trwatych nalezgcych do Spétki i prezentowana zgodnie z MSR 40.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych jest przeprowadzana
przez niezaleznego rzeczoznawce, posiadajacego aktualne uprawnienia zawodowe. Dokonujgc
wyceny rzeczoznawca opart sie o dane pochodzace z rynku.

Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest
prezentowana odpowiednio w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zmiany z tytutu przekwalifikowania ze srodkéow trwatych nieruchomosci inwestycyjnych w okresach
objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Wyszczegéblnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2019 31.12.2018

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2897 2779
obrotowego

Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym: 1 118
zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania ze srodkéw 0
trwatych

zmniejszenia / zwiekszenia z tytutu wyceny do wartosci 1 118
godziwej

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2898 2 897
obrotowego

Spodtka z tyt. nieruchomosci inwestycyjnych nie uzyskuje przychodéw. Natomiast Spdétka ponosi

koszty z tyt. Podatku od nieruchomosci, ale sg one nie istotne.

Nieruchomosci inwestycyjne sg przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowych, ktdre zostaty

opisane w Nocie 2 Rzeczowe aktywa trwate.

4.3.2 Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje kapitatowe

Inwestycje w jednostki zalezne zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2019

Koniec okresu
31.12.2018

Stan inwestycji w jednostkach zaleznych na poczatek okresu
obrotowego

17 603

17 603

Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym:

przekwalifikowanie do innych aktywow finansowych w zwiqzku z
utratq kontroli

odpisy aktualizujgce

Wartosc¢ ksiegowa netto inwestycji w jednostkach zaleznych na
koniec okresu

17 603

17 603

Spodtka nie posiada udziatdw i akcji w jednostkach stowarzyszonych.

Inwestycje w pozostatych jednostkach zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Woyszczegdblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018

Stan inwestycji w jednostkach pozostatych na poczatek okresu

0 17 612
obrotowego
Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym:
udziaty i akcje
odpisy aktualizujgce (17 612)
Wartosc¢ ksiegowa netto inwestycji w jednostkach pozostatych na 0 0

koniec okresu

W 2019 roku Spoétka nie nabyta zadnych akcji spétki OMS.
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tacznie Spotka posiada 13 akcji OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o tgcznej wartosci 17 612
tys. zt.

Po sporzadzonej przez Zarzad analizie, Zarzad podjat decyzje o utworzeniu na dzierh 31.12.2018r.
odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o tgcznej wartosci
17 612 tys. zt.

Zarzad Eko Export S.A podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals
Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta po sporzadzonej
analizie korzysci osiagnietych przez Eko Export z dotychczasowej wspodtpracy i powigzania
kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkdédw dotyczgcych potencjalnych korzysci,
wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach
nastepnych.

Spotka OMS dostarczata Eko Export, poczgwszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery szare;j.
Nalezy zaznaczy¢, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera biata.

EEX jest wiodgcym w Polsce producentem mikrosfery. Do roku 2012 Spétka odnotowywata powazne
problemy z dostawami surowcdw, ich terminowoscig, cenami oraz odpowiednim wolumenem. To
powodowato, ze EEX nie tylko nie byta w stanie sprostaé zapotrzebowaniu swoich odbiordéw, ale
rowniez wykorzystac¢ istniejagcych mozliwosci zwiekszenia skali sprzedazy. Bioragc pod uwage
powyzsze jednym z priorytetéw, warunkujacych sprawne i efektywne funkcjonowanie Spoétki oraz jej
dalszy rozwdj, stata sie budowa stabilnej bazy surowcowej.

Do waznych dziatan w tym kierunku, nalezy inicjowanie powigzan kapitatowych z firmami, ktére maja
dostep do zasobdw surowca i mogg zapewnic Spétce niezbedng jego ilos¢, na stabilnych warunkach
cenowych i w uzgodnionych terminach.

W przypadku mikrosfery szarej sg to przede wszystkim firmy rosyjskie, szczegdlne takie, ktore
posiadajg dostep do zasobdw surowca bedacych w dyspozycji SUEK SM. Stad tez pojawita sie
koncepcja podpisania Wieloletniej Umowy o wspdtpracy z OMS i powigzania kapitatowego EEX z tym
podmiotem.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspdtpracy i wspdlnosci interesdw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Bardzo waznym elementem strategii ,krzyzowej” wymiany akcji byto zatozenie, ze akcje Eko Exportu
w kilkuletniej perspektywie bedg drozaty. W roku 2012 cena akcji wzrosta o 81,76% a w 2013 az o
194,95%. Tak duzy wzrost ceny akcji powodowat, ze z roku na rok mieliSmy oddawac coraz mniejszg
ilos¢ akcji bo ich cena znaczaco rosta. Rok 2013 byt najlepszym rokiem w historii Spotki pod wzgledem
przychodu (ca 40min zt) jak tez zysku netto (15,5 min. zt). Plan dostaw surowca i sprzedazy zostat w
100% zrealizowany. Juz od czwartego kwartatu 2013r skokowo wzrastaty zamdwienia na r. 2014, a
szczegdlnie do branzy ropy i gazu . llosci zamawiane przez klientéw z tej branzy oscylowaty w
granicach wzrostu przychodow i zyskéw z roku 2013 o minimum 50%. Précz statego Partnera z
Holandii, w lutym Emitent podpisat kontrakt z Koncernem Halliburton na kwote 1,8 min Euro, a
wczesniej w grudniu 2013 z nowym Partnerem USA. Procentowy udziat dostaw do branzy ropy i gazu
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wynosit ca 75-80% catosci dostaw. Przypominamy, ze dywersyfikacja branz stosujacych w tamtych
latach mikrosfere praktycznie byta dla Eko Exportu niemozliwa, bo na rynku europejskim
wystepowata wtedy tylko mikrosfera szara, ktéra byta stosowana w branzy ropy i gazu , oraz w
ograniczonym wymiarze w budownictwie. Brak mikrosfery biatej powodowat, ze do branz metalurgii,
odlewnictwa, farb i lakierow sprzedazy praktycznie nie byto. Po najlepszym w historii spotki
pierwszym kwartale 2014, pod koniec marca 2014 wybuchta wojna na Ukrainie i nastgpita aneksja
Krymu przez Rosje. Wtedy kurs akcji Eko przekraczat 40 zt za akcje. Ta sytuacja geo-polityczna , nie
przewidziana przez analitykéw (sita wyzsza) doprowadzita do zatamania cen ropy naftowej na
Swiatowym rynku, wstrzymania wiercen, co z kolei doprowadzito do obnizki cen mikrosfer szarych
nawet o 60-70%. Wszyscy odbiorcy Spotki z branzy ropy naftowej wstrzymali odbiory. Kryzys w tej
branzy trwat do potowy 2017r. Ceny akcji Eko Exportu spadty w 2014 (- 41,83%) a r 2015 o kolejne
50,51%. Pomimo kryzysu, umowa z OMS w petnym zaktadanym zakresie funkcjonowata od 2012r. do
konca 2017r.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspétpracy i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wiascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana ,krzyzowa” byta
realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego akcjonariusze zakupia akcje EKO
EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.

Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzysci z zawartej umowy ze
spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt
Osiggniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy dodaé¢, ze zysk byt praktycznie w catosci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013 zostata
wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna, mieszajaca,
przesiewajaca i pakujaca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.

Powyzsze dane wykazuja, ze decyzja o rozpoczeciu wspotpracy oraz powigzaniu kapitatowym z firma
OMS byta prawidtowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla dziatalnosci
operacyjnej Spétki Eko Export.

Z zysku powstatego z opisywanej transakcji z OMS zostata sfinansowana w catosci nasza inwestycja w
Astanie, co doprowadzito do sytuacji, ze Spétka zaczeta otrzymywac mikrosfere biatg z Kazachstanu.
Znaczace dostawy rozpoczety sie juz od 2015 co umozliwito nam rozpoczecie dostaw produktéw do
nowych branz. Tu konieczne jest wyjasnienie. Biata mikrosfera ze wzgledu na wysoky temperature
topnienia (ca 1600 - 1700°C) i kolor moze by¢ stosowana praktycznie we wszystkich branzach
stosujgcych mikrosfere na Swiecie. Krotko moéwigc biata mikrosfera moze w 100% zastgpic¢ szarg
mikrosfere, a szara ( ze wzgledu na temp. Topnienia 1200-1250°C) biatej nie zastgpi. Efektem tego
jest, ze Eko w latach 2012-2014 dostarczato mikrosfere do dwdéch branz, a obecnie jest tych branz 7-
8. Liczba odbiorcow wzrosta z 8 do obecnie prawie 40-stu. Aktualnie Eko Export ma bezposredni
dostep do siedmiu lagun w Polsce, gdzie pozyskujemy mikrosfere szaro/jasng, jak i do olbrzymich
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lagun z biatg mikrosferg w Kazachstanie. Tak wiec zyski osiggniete ze wspdtpracy z OMS mimo
kryzysu na rynku spowodowanym sytuacjg na Krymie, na co Spétka nie miata wptywu, ani nie mogta
tej sytuacji przewidzieé, zostaty w naszej opinii wykorzystane we wtasciwy sposdb.

Jednak geo-polityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra umozliwita
rozszerzenie rynkéw zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie w 2018 roku
»wygasfa” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspdtpracy, w Il potowie 2018 roku
nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export, w pod koniec 2018 roku
stwierdzit wiec o matym prawdopodobienstwie ponownego przywrdcenia dostaw mikrosfery poprzez
OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Eko Export S.A. ("Spotka", "Emitent”) z siedzibg w Bielsko-Biatej
podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments
S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS).

Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujgcy sposob:

1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatow w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,
2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatow w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,

Jednak patrzac na osiggniete przychody w latach 2012-17 w wysokosci 59,4 min zt, jak tez osiggniety
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 36,3 min zi., jak tez dalsze korzysci, ktére bedg przynosity
inwestycje finansowe z zysku w postaci linii technologicznej w Bielsku-Biatej, jak tez linii
technologicznej DMC raz z suszarnig w Astanie potwierdzajg, ze decyzja wspdtpracy z OMS byta
stuszng i jedyng mozliwg w tamtym okresie. Mozna zaktadaé, ze gdyby nie wojna na Krymie i
zwigzane z nig zatamanie sie Swiatowego rynku mikrosfer, umowa z OMS mogta trwa¢ jeszcze jakis
czas, przy znaczgco wiekszych zyskach niz te osiggniete. Zdaniem Zarzadu Spétki bez tej umowy w
sytuacji olbrzymiego kryzysu od 2-ego kwartatu 2014r. ktdry zakonczyt sie dopiero w potowie 2017r,
Spotka nie miataby zadnych szans, by mie¢ w swoim portfolio tak Swietnych Partneréw handlowych,
tak duzg ilo$¢ zamowien, jaki ma obecnie. Spétka nie posiadataby sSrodkéw finansowych na inwestycje
zagraniczne, rozbudowe laboratorium kontrolno-badawczego wyposazonego w najnowoczesniejsze
urzagdzenia , czy budowe w 2019r innowacyjnej linii technologicznej w bardzo duzej czesci
zrobotyzowanej.

Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze po dokonaniu analizy zaistniatej w 2019 roku sytuacji dotyczacej
braku wspotpracy oraz po ustaleniach z przedstawicielami spétek OMS oraz Kopalnia Ztota
dotyczacych najblizszej przysztosci, Zarzad Spotki na skutek braku przestanek ws. rozwigzania rezerw
dotyczacych posiadanych udziatéw w spotkach OMS oraz Kopalnia Ztota, podjat decyzje o utrzymaniu
odpiséw na aktualnym poziomie.

Nota 3a - Spotki zalezne wchodzqgce w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
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taczny udziat | taczny udziat Wartos¢
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale proFentowy b!'lanso'wal
zaktadowym posiadanych akcji/udziatéw
% praw gtosu % w tys. PLN
EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51% 2

W marcu 2019 roku Spétka Eko Export sprzedata udziaty w Eko Innovations za kwote 1,5 tys. zt co wykazata jako zysk z
tyt. aktywoéw finansowych w wysokosci 445,67 zt.

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

taczny udziat | tgczny udziat Wartos¢
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale proFentowy b.lllanso.wa’
zaktadowym posiadanych akcji/udziatow
% praw gtosu % w tys. PLN
EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51% 2
EKO INOVATIONS Kazachstan Produkcja 51% 51% 1

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export:

EKO Sphere KZ — dane niebadane
przez biegtego rewidenta
Dane finansowe do pozycji aktywow i pasywow
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate 50 864 50 241
1.Wartosci niematerialne i prawne 1373 1484
2.Rzeczowe aktywa trwate 49 491 48 756
3. Nieruchomosci inwestycyjne
4. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci
7.Naleznosci dtugoterminowe z tyt. uméw leasingu
Il. Aktywa obrotowe 3252 4617
1.Zapasy 1079 1511
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2124 3094
3.Naleznosci krétkoterminowe z tyt. uméw leasingu
4.Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych na koniec okresu
5.5rodki pieniezne 50 12
Aktywa razem 54 116 54 857
I. Kapitat (fundusz) wtasny (20 766) (13 880)
1.Kapitat akcyjny (zaktadowy) 3 3
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow. ich wart. nominalnej
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3. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 3220 5179
4.Zyski zatrzymane (23 991) (19 063)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe razem 17 140 14 395
1. Kredyty i pozyczki 16 240 14 395
2.Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
3.Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe
4 Rezerwy - zobowigzania dtugoterminowe
5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 900
lll. Zobowigzania krotkoterminowe razem 57 742 54 343
1. Kredyty i pozyczki 44 793 43716
2.Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
finansowe krétkoterminowe 5823 4118
3.Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 126 6 509
4. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
5.Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Pasywa razem 54 116 54 857
EKO Sphere Kz
Dane finansowe do pozycji rachunku zyskow i strat
za okres od za okres od
01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow 4966 2 955
Il. Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i materiatéw 3818 6 535
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1148 (3 580)
IV. Koszty sprzedazy 101 126
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1095 1284
VI. Pozostate przychody operacyjne 0 0
VII. Pozostate koszty operacyjne 2226 2271
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (2274) (7 261)
IX. Przychody finansowe 1286 16
X. Koszty finansowe 2 346 420
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3332) (7 666)
XIl. Podatek dochodowy 102 (1 094)
XIll. Zysk (strata) netto (3 434) (6 571)
Catkowity dochéd ogétem (3 434) (6571)

Udzielone pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka wykazuje naleznosci z tytutu zawartych nastepujgcych umow

pozyczek z jednostkg powigzang Eko Sphere KZ .




Pozyczki dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ pozyczek przed odpisami: 58 307 55481
Aktualizacja MSSF 9 5520 5693
Kwota netto po odpisach 52787 49 788
Pozyczki krétkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ pozyczek przed odpisami: 2726 2394
Aktualizacja MSSF 9 258 244

Kwota netto po odpisach 2 468 2150

Zgodnie z MSSF 9 na dzien na moment przyjecia MSSF 9 jednostka wycenita odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek do Eko Sphere KZ oraz naleznosci od Eko Sphere KZ w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.

Do ustalenia ewentualnych strat kredytowych przyjeto:

a)

Wskaznik prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez kontrahenta PD na
poziomie 12,5% dla pierwszych 12 miesiecy szacunku oczekiwanych strat oraz 5,2% dla
lat 2021 -2027

Wskaznik  LGD, ktory okresla  wartos¢  stosunku  straty  na ekspozycji z
powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta do kwoty naleznosciw chwili
niewykonania zobowigzania, zostat przyjety na poziomie 50% w latach 2020-2021, 45% w
2022 roku, 40% w 2023 roku, 30% w 2024 roku oraz na poziomie 20% w latach 2025-
2027. Wyzej wymienione wartosci sg przyjete na podstawie wartosci zabezpieczenia
udzielonych pozyczek w formie zastawu rejestrowego na majgtku spétki ESKZ.

Udzielone pozyczki sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na majatku firmy Eko Sphere KZ.
Odsetki byty naliczane w nastepujgcych wysokosciach:

- 0d 12.08.2012 oprocentowanie 15%

- 0d 01.01.2016 oprocentowanie 10 %

- 0d 01.04.2017 oprocentowanie 5%

pozyczka kwota pozyczki Zrealizowano

2011-T € 23 000,00 € 23 000,00
12.08.2012 | € 13 000,00 € 13 000,00
19.02.2013 | € 15 000,00 € 15 000,00
27.03.2013 | € 350 000,00 € 3901,25
22.07.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
09.10.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
06.11.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
13.11.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
04.12.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
10.12.2013 | € 350 000,00 € 269 100,00
30.12.2013 | € 350 000,00 € 350 000,00
24.01.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
25.03.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
20.04.2014 | € 350 000,00 € 350 000,02
20.05.2014 | € 350 000,00 € 349 972,02
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10.07.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
08.09.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
23.09.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
06.10.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
06.11.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
03.12.2014 | € 350 000,00 € 350 000,00
19.02.2015 | € 350 000,00 € 283 882,45
28.04.2015 | € 350 000,00 € 315 076,38
21.05.2015 | € 350 000,00 € 350 000,00
05.08.2015 | € 300 000,00 € 210 000,00
06.04.2016 | € 350 000,00 € 341 479,25
02.04.2016 | € 350 000,00 € 350 000,00
27.08.2016 | € 350 000,00 € 350 000,00
05.12.2016 | € 350 000,00 € 336 289,00
05.06.2017 | € 350 000,00 € 258 157,00
28.08.2017 | € 350 000,00 € 244 100,00
05.12.2017 | € 350 000,00 € 350 000,00
15.12.2017 | € 332 836,00 € 332 836,00
05.06.2018 | € 350 000,00 € 350 000,00
24.10.2018 | € 350 000,00 € 350 000,00
04.06.2019 | € 350 000,00 € 172 719,00
31.12.2019 31.12.2018
EUR PLN EUR PLN

naleznos¢ gtéwna, w
tym:

10518 512,37 €

44 793 084,93 zt

10 166 512,37 €

43716 003,19 zt

Dlugoterminowa 10 041177 € 42 760 352,25 zt 9746 150,64 € 41 908 447,75 zt
Krotkoterminowa 477 335,37 € 2032 732,67 zt 420 361,73 € 1 807 555,44 zt
odsetki , w tym: 3813516,92 € 16 239 861,82 zt 3292 804,30 € 14 159 066,27 zt
DJ(ugoterminowe 3650 660,80 € 15 546 339,01 zt 3156773,81€ 13574 127,85 zt
Krotkoterminowe 162 856,13 € 693 522,81 zt 136 032,20 € 584 938,46 zt

Razem

14 332 029,29 €

61 032 946,75 zt

13 459 316,67 €

57 875 069,46 z

Podziat na krétko i dtugoterminowa czes¢ wynika z uzgodnien pomiedzy Eko Export oraz Eko Sphere

KZ.

4.4 Nota 4 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci dtugoterminowych oraz kréotkoterminowych zostata zaprezentowana w

ponizszej tabeli:

Wyszczegblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci dtugoterminowe w podziale na kategorie
Pozostate naleznosci 422 371
Nale.znosa z odroczonym terminem ptatnosci od jednostek 4359 6239
powigzanych
Odpisy aktualizujgce naleznosci ESKZ (694) (694)

45




Razem naleznosci diugoterminowe netto

4087

5916

Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzeczowych
aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce

Razem naleznosci niefinansowe dtugoterminowe netto

tacznie naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci
dtugoterminowe netto

4087

5916

Wyszczegéblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci krétkoterminowe w podziale na kategorie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
(brutto)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek (brutto) 1860 370
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Odpisy aktualizujgce
Razem pozyczki i naleznosci krétkoterminowe netto 1860 370
rl\\l:l::;:);czlazp‘;yst:\:/u zaliczek przekazanych jednostkom powigzanym 6245 4372
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych za zakup zapaséw 1021 1015
Naleznosci z tytutu podatkow 393 1185
Pozostate naleznosci 254 281
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125 187
Odpi.sy aktualizujgce na za/iczlkach przekazanych jednostkom (82) (82)
powigzanym na zakup zapasow
Razem naleznosci niefinansowe krotkoterminowe netto 7 956 6 957
t?;:::i :ra::rz‘l:‘);:l :ett\;:,uiu dostaw i pozostate naleznosci 9816 7328
Ogodtem naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 13 903 13 244

dtugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci
mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od ich

wartosci ksiegowych wykazanych w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2019

Koniec okresu

31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace

1860

370

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w tym:

0

0

do 30 dni

od 31 do 60 dni

od 61 do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 365 dni
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powyzej 365 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)

1860

370

Odpisy aktualizujace naleznosci na poczatek okresu

Ujecie odpisow aktualizujgcych naleznosci w okresie+

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w okresie w wyniku
umorzenia naleznosci

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych w okresie w wyniku zaptaty

Odpisy aktualizujgce naleznosci na koniec okresu

0

0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

1860

370

Struktura wiekowa naleznosci z odroczonym terminem pfatnosci od jednostek powigzanych:

Woyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci przeterminowane, w tym: 4359 6239
Do 365 dni 220 85
od 1do3lat 403 318
od3do5lat 3736 5836

Struktura walutowa naleznosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto), w tym: 1860 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej (netto) 1342 36
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych (netto) 518 334
4.5 Nota 5 — Zapasy
Strukture zapasow przedstawiono w tabeli ponize;j:
ZAPASY 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoriczone
31.12.2019r. 31.12.2018 .
a) materiaty 1498 2241
b) potprodukty i produkty w toku 0 0
c) produkty gotowe 2631 5045
d) towary 10 566 2240
e) zapasy w drodze 75 258
Zapasy razem 14 770 9783

Metody wyceny zapaséw zostaty przedstawione w punkcie 2.4. opisu przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, Spdtka dokonata weryfikacji standw magazynowych
nie stwierdzajac przestanek do aktualizacji odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw (w roku
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spoétka réwniez nie dokonata takich odpiséw).

4.6 Nota 6 - Srodki pieniezne
Stan srodkéw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:
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12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31.12.2019r. 31.12.2018r.

Srodki pieniezne w banku i kasie 146 230
RAZEM 146 230

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw jest réwna ich wartosci bilansowe;j.
Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw w rachunku przeptywow pienieznych i w bilansie
sg tozsame.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
146 tys. ztotych (31 grudnia 2018 roku: 230 tys. ztotych).

4.7 Nota 7 — Kapitat wtasny
Szczegdtowe informacje na temat kapitatu akcyjnego (zaktadowego) oraz emisji akcji na dzien 31
grudnia 2019 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Kapitat akcyjny (w tys. zt.) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 2 297,5 2 297,5
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 215 215
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt 900 900
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt 250 250
Akcje zwykte serii D o wartoSci nominalnej 0,10 zt 150 150
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt 2512,5 2512,5
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt 100 100
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt 1000 1000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt 1485 1485
Akcje zwykte serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt 1000 1000
Akcje zwykte serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt 495 495
Akcje zwykte serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt 572,5 572,5
Akcje zwykte serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt 350 350
Akcje zwykte serii £ o wartosci nominalnej 0,10 zt 645,9 645,9
Akcje zwykte serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt 204 204
Akcje zwykte serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt 97 -
RAZEM 1315 1218

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Eko Export S.A. przeprowadzono emisje akcji.
W | pétroczu 2019 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 972 500 akgcji
serii N o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 2,99 zt. Wartos¢ catej emisji w
cenie emisyjnej wyniosta 2 907 775 zt a warto$¢ catej emisji w cenie nominalnej 97 250 zt.
Warto$¢ nominalna nowych akcji podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki a nadwyzka powyzej
wartosci nominalnej zostata wykazana w kapitale zapasowym.

Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego 2019 r. W
dniu 1 marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

Po emisji kapitat zaktadowy wynosi 1 314 956,20 zt.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni | llo$¢ (w szt.) Wartosé (w tys. z)
optacone (w tys. zt)
Na dzien 1 stycznia 2019 12 177 062 1218
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Zmiany w 2019 roku 972 500 97
Na dzien 31 grudnia 2019 13 149 562 1315
Na dzien 1 stycznia 2018 12 177 062 1218
Zmiany w 2018 roku 0 0

Na dzien 31 grudnia 2018 12 177 062 1218

Wartos¢ nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcji posiadajg wartosé nominalng wynoszacg 0,10 ztotego i zostaty w petni

optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A w ilosci 2 297 500 szt. s akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (2 gtosy na
jedna akcje). Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do
prawa gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w kapitale zakladowym i w glosach

Gtéwni akcjonariusze 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
Agnieszka Bokun — udziat w kapitale 11,86% 10,31%
Agnieszka Bokun — udziat w gtosach 16,49% 15,50%
Zbigniew Bokun — udziat w kapitale 10,72% 7,38%
Zbigniew Bokun — udziat w gtosach 14,32% 11,75%
DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 5,48% 5,91%
DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w gfosach 7,93% 8,46%
W roku 2019 nastgpity zmiany w akcjonariacie Spotki Eko Export.

W emisji prywatnej serii N akcje otrzymali:

Jacek Dziedzic 157 000 szt.

Agnieszka Bokun 304 500 szt.

Zbigniew Bokun 511 000 szt.

tacznie 972 500 szt.

Nota 7a. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2019 31.12.2018

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 53999 51188
b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowsa, ponad 5462 5462
wymagang ustawowo (minimalng) wartosc

d) zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 881 881
e) z zysku 2011 2861 2861
f) z zysku 2013 5968 5968
g) z zysku 2014 3525 3525
h) z zysku 2015 3258 3258
i) z zysku 2016 3540 3540
i) z zysku 2017 82 82
k)rozliczenie straty 1829 1829
I) strata ze sprzedazy akcji wtasnych (5322) (5322)
1) strata z 2018 (15 877)

Kapitat zapasowy, razem 60 206 73 272
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Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W tej pozycji, zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, wykazywana jest nadwyzka ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktéra jest pomniejszana o koszty zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego.

s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nozinalngj na p\:)czqt’;k okre:u: POty >1188 >1188
Zmiany kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej z ciggu roku, w tym |:

Nadwyzka brutto ze sprzedazy akcji serii N powyzej ich 5811

wartosci nominalnej

Koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

no,:ninaln:j na k\(l)niecpokresu:y POty 53999 >1188

Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
= Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych;
= Kapitat zapasowy tworzony ustawowo — kapitat tworzony z zysku zgodnie z wymogami art.
396 § 1 Kodeksu spotek handlowych (KSH);
= Kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem — kapitat tworzony z zysku zgodnie ze
statutem Spofki;
= Zysk (strata) netto biezgcego okresu obrotowego.

W dniu 26 lipca 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eko Export S.A. Zgodnie z
uchwata nr 4 zatwierdzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 rok. Akcjonariusze
podjeli réwniez uchwate nr 8 o pokryciu straty za 2018 rok w kwocie -15 877 tys. zt z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 wrzesnia 2011 roku o redukcji niektérych obowigzkéw obywateli i
przedsiebiorcéw (Dz. U. nr 232, poz. 1378) zniesieniu ulegt obowigzek publikacji sprawozdan
finansowych w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”. Od 1 stycznia
2013 roku informacja o wpisie do KRS o ztozeniu sprawozdania jest automatycznie publikowana w
»Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.

Nota 7b. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na wniosek Zarzagdu w 2015 roku i opinii Rady Nadzorczej utworzono fundusz celowy. Kwote 6 000
tys. zt przeznacza sie na fundusz celowy z przeznaczeniem na realizacje istniejacych i nowych
inwestycji w zakresie pozyskiwania nowych Zzrédet mikrosfery w szczegdélnosci na terytorium
Kazachstanu.

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia) 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakoniczone

31.12.2019r. 31.12.2018r.

- utworzone zgodnie ze statutem /umowg 6 000,0 6 000,0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 6 000,0 6 000,0

4.8 Nota 8 — Kredyty, pozyczki, leasingi, odwrocone finansowanie

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

| Koniec okresu

Koniec okresu
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31.12.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi, w tym: 2847 7 392
Kredyty 2735 6013
Pozyczki 0 791
Leasingi 112 588

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi, odwrdcone 19 635 12 953
finansowanie, w tym:

Kredyty 9160 4 557
Pozyczki 4 685 4 668
Leasingi 386 820
Whptaty na kapitat 2907
Odwrdcone finansowanie 5403

4.8.1 - Kredyty
Na dzien 31 grudnia 2019 Eko Export S.A. byta strong umoéw o kredyty.

W pazdzierniku 2019 r. Spétka podpisata kolejny aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING
Bank S$laski S.A. przyznajagcy Eko Export odnawialny Limit Kredytowy Umowy
Wieloproduktowej do wykorzystania w nastepujacy sposob i formie:

a) kredyt obrotowy w rachunkach kredytowych o charakterze nieodnawialnym o wartosci
sublimitu 1 284 900 EUR oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng,
cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym; ptatny w miesiecznych ratach, sptata do marca
2023r.

b) nowy kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o charakterze nieodnawialnym o wartosci
3500 000 PLN, oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipoteka umowng, cesja z
polisy oraz zastawem rejestrowym; wymagalny na 15.10.2020 r.

c) kredyt obrotowy w rachunku biezgcym, ktéry obejmuje nastepujgce kredyty:

- w kwocie 500 000 EUR

- w kwocie 1 000 000 PLN,

gdzie nowy termin sptaty powyzszych kredytow przypada na 15.10.2020 r., oprocentowanie
EURIBOR +1M, zabezpieczone hipotekg umowng i cesjg z polisy.

W dniu 06.04.2018 roku spdtka zawarfa umowe dyskontowa z ING Bankiem Slaskim S.A. —
umowa wykupu wierzytelnosci odwrotnej (ALEO). Podstawowe parametry:

- limit kredytowy: 1 000 000 zt, zwiekszony aneksem do 5 000 000 zt

- rodzaj limitu kredytowego: odnawialny

- okres dostepnosci: od 06.04.2018 do 29.10.2020r.

- wykorzystany limit na dzien 31.12.2019 roku to: 4 912 tys. zt (w porédwnaniu do 31.12.2018
r. gdzie wykorzystano 826 tys. zt)

- zabezpieczenie: weksel in blanco, poreczenie wg prawa cywilnego, zastaw rejestrowy na
akcjach, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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Spotka ma réwniez zawartg umowe faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A. z
limitem zaangazowania 800 tys. EUR, na okres od 23.02.2016 do Ilutego 2021r.,
zabezpieczona wekslem in blanco.

W dniu 15.04.2020r. Spétka podpisata umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny w
wysokosci 2 000 tys. zt, zmienna stopa procentowa ustalana przez bank w oparciu o poziom
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR 1M + marza banku 1,7 p.p. w stosunku
rocznym, zabezpieczony umowaq poreczenia z Panem Zbigniewem Bokun, wekslem wtasnym
in blanko Eko Export S.A. oraz pomocg de minimis udzielona przez Bank Gospodarstwa
Krajowego.

Spoétka posiada réwniez kredyt w rachunku biezagcym w banku Alior Bank S.A. na kwote
500 000 PLN udzielonego w pazdzierniku 2018 na okres 24 miesiecy, dzien ostatecznej spfaty
przypada na 30.09.2020 r., oprocentowanie WIBOR 3M, zabezpieczeniem kredytu jest
gwarancja de minimis udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis do 60% przyznanej kwoty kredytu, tj. kwota 300 000 zt udzielona na okres 27

miesiecy tj. do 30.12.2020 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K(;:ij;;'g:;u K(;:ij;;'g:;u
Kredyty bankowe dtugoterminowe 2735 6013
Kredyty bankowe krétkoterminowe 9160 4557
iﬁ?:s\?;i:azania z tytutu kredytow razem, w tym wymagalne w 11 896 10570
do 1 roku 9160 4557
od 1do3lat 2735 6 013
od3dob5lat 0 0

W 2019 roku w kwocie kredytéw krétkoterminowych kwota 3 629 tys. PLN (wykorzystane 3 395 tys. Zi)
stanowig kredyty w rachunku biezgcym, ktore sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki bankowe. W 2018

roku byta to kwota 3 150 tys. PLN (wykorzystano 3 020 tys. zt).

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spoétke zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K::ii;;'gf; “ K::ii;;'gfss "
Kredyty bankowe w PLN 5047 3512
Kredyty bankowe w EUR ( po przeliczeniu na PLN) 6 849 7 058
Razem kredyty na koniec okresu 11 896 10570

Skutki wyceny salda zobowigzan z tytutu kredytéw wedtug sredniego kursu NBP na dzien korczgcy rok

obrotowy przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2019

Koniec okresu
31.12.2018
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Rdznice kursowe zwigzane z wyceng salda zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych w EUR na koniec okresu> Ujemne rdéznice
kursowe (wptywaja na zwiekszenie salda zobowigzan)
wykazywane s3 ze znakiem (+); dodatnie ze znakiem (-)

33 354

Srednie oprocentowanie kredytéw i pozyczek wykorzystywanych przez Spétke ksztattowato sie na ponizszym
poziomie:

s Koniec okresu Koniec okresu
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w PLN 3,43% 3,14%
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w EUR 1,37% 1,50%

Zestawienie zobowigzan Eko Export S.A. z tytutu zawartych umow kredytowych prezentuje ponizsza
tabela:

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone

31.12.2019r. 31.12.2018 .

Zaciagniete kredyty 11 896 10570
- kredyty operacyjne 8439 7054
- kredyt w rachunku biezgcym 3457 3516

W dniu 30 marca 2020 roku o godzinie 12.50 Zarzad powzigt informacje o wniesieniu do Sadu
Rejonowego w Bielsku-Biatej wnioskéw dwdch wierzycieli o ogtoszenie upadtosci spotki. Powyisze
whnioski o ogtoszenie upadfosci Emitenta sg wnioskami ztozonymi do Sadu po dniu bilansowym. Co za
tym idzie Spétka traktuje je jako tzw. zdarzenia niekorygujace, ktére w zaden sposéb nie wptywajg na
kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ani sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na
dzien bilansowy. Szczegétowe informacje dotyczace tych ztozonych wnioskéw zostaty przez Spétke
ujawnione w nocie 24 w ktoérej Spoétka ujawnia istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu
bilansowym.

4.8.2. Pozyczki

Pozyczki dtugoterminowe udzielone przez Spoétke klasyfikowane sg w bilansie Spétke zgodnie z MSSF
9 jako aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki zaciggniete od akcjonariuszami sg oprocentowane od 8 do 12,8 % w stosunku rocznym
pfatne na 31.12.2020r.

Pozyczki zaciggniete od pozostatych jednostek zagranicznych w euro sg oprocentowane w wysokosci
1,0 % rocznie z terminem ptatnosci na 31.12.2020r.

Pozyczki zaciggniete od pozostatych jednostek krajowych w ztotych polskich sg oprocentowane w
wysokosci 8,0 % rocznie z terminem ptatnosci na 31.12.2020r.
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Zobowigzania z tytutu pozyczek

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;'gfgs ! K:T.i;;lgle; !
Pozyczki dtugoterminowe 0 791
Pozyczki krétkoterminowe 4685 4 668
iﬁ?:s\?g?zania z tytutu pozyczek razem, w tym wymagalne w 4685 5 459
do 1 roku 4 685 4 668
od 1do3lat 0 791
od3do5lat 0 0
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4.8.3. Leasingi

Stan na koniec 2019 roku.

L.p. | Nazwa jednostki | Data Forma Kwota kredytu Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin spfaty | Zabezpieczenia
/ osoby zawarcia zobowiazania/ wg umowy zobowigzanie na koniec okresu oprocentowania
umowy / Numer umowy 31.12.2019 w tys. PLN
aneksu wtys. | waluta krétko- dtugo-
terminowe terminowe
1 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 9 41 1,66% 1X.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56074/Kr/17
2 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 9 41 0,02 1X.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56075/Kr/17
3 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 214 PLN 36 20 1,65% V1.2020 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032116 (UL)
4 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 19 PLN 2 10 1,65% 1.2022 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032063 (UL)
5 PKO Leasing S.A. | 30.05.2018 Umowa leasingu nr 1195 | PLN 331 0 1,64% X1.2020 Weksel wtasny in blanco
00857/LF/18 (UL)
Stan na koniec 2018 roku
L.p. | Nazwa jednostki | Data Forma Kwota kredytu Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin spfaty | Zabezpieczenia
/ osoby zawarcia zobowiazania/ wg umowy zobowigzanie na koniec okresu oprocentowania
umowy / Numer umowy 31.12.2018 w tys. PLN
aneksu wtys. | waluta krétko- dtugo-
terminowe terminowe
1 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 4 63 1,66% VI1.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56074/Kr/17
2 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 4 63 0,02 VI1.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56075/Kr/17
3 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 214 PLN 15 115 1,65% VI1.2020 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032116 (UL)
4 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 19 PLN 1 14 1,65% 1.2022 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032063 (UL)
5 PKO Leasing S.A. | 30.05.2018 Umowa leasingu nr 1195 | PLN 796 331 1,64% V.2020 Weksel wtasny in blanco
00857/LF/18 (UL)
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4.8.4. Umowy o dofinansowanie projektow z funduszy UE

Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjny sposéb przygotowania mieszanek mikrosfer
stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych” numer UDA-RPSL.03.02.00-24-
01HO0/17-00 — szczegdtowo opisana w nocie 2 i nocie nr 9.

Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” numer POIR.01.01.01-00-0247/16-00 — szczegétowo
opisana w nocie 2 i nocie nr 9.

4.8.5. Odwrdcone finansowanie

W dniu 06.04.2018 roku spétka zawarta umowe dyskontowa z ING Bankiem Slgskim S.A. — umowa
wykupu wierzytelnosci odwrotnej. Podstawowe parametry:

- limit kredytowy: 1 000 000 zt, zwiekszony aneksem do 5 000 000 zt

- rodzaj limitu kredytowego: odnawialny

- okres dostepnosci: od 06.04.2018 do 29.10.2020r.

- wykorzystany limit na dziern 31.12.2019 roku to: 4 912 tys. zt (w pordwnaniu do 31.12.2018 r. gdzie
wykorzystano 826 tys. zt)

4.9 Nota 9 - Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe i
zobowigzania niefinansowe

Ponizsza tabela obrazuje strukture zobowigzan z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:r;ii;glgfgs “ K;’:i;;'gf ss u

Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe, w tym: 157 756
Zobowigzania z tytutu wymiany krzyzowej akcji 45 169
korekta wartosci zobowiqzan z tyt. wymiany krzyzowej MSSF (63)
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i inne 112 587
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe krétkoterminowe, w tym: 7796 7931
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 112 609
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 6515 6219
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 386 4
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 783 273
Zobowigzania z tytutu umowa wykupu wierzytelnosci odwrotnej 0 826
Zobowigzania z tytutu wptaty na kapitat 0 2908
tacznie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krotkoterminowe 7953 11595

W dniu 06.04.2018 roku spétka zawarta umowe dyskontowa z ING Bankiem Slaskim S.A. — umowa
wykupu wierzytelnosci odwrotnej. Podstawowe parametry:

- limit kredytowy: 1 000 000 zt, zwiekszony aneksem do 5 000 000 zt

- rodzaj limitu kredytowego: odnawialny

- okres dostepnosci: od 06.04.2018 do 29.10.2020r.
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- wykorzystany limit na dzien 31.12.2019 roku to: 4 912 tys. zt (w porédwnaniu do 31.12.2018 r. gdzie

wykorzystano 826 tys. zf)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci

mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni.

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN Kgqiiczglgf;u K::ii;;'gfssu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug biezace 3301 3752
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w 3326 2 467
tym:
do 30 dni 1127 973
od 31 do 60 dni 766 939
od 61 do 90 dni 558 177
od 91 do 180 dni 111 136
od 181 do 365 dni 456 13
powyzej 365 dni 308 225
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 627 6215

Cze$¢ zobowigzan jest regulowana z opdznieniem. Zdaniem Zarzadu Spétki nie zachodzi ryzyko

zwigzane z naliczeniem odsetek zwtoki przez kontrahentéw.

Struktura walutowa zobowigzan zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K(;r;ij;;l;rle ; u Kg:ii;glgle 85 u
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 627 6215
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej 2737 4330
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych 3890 1885

Spétka w dniu 27.06.2017 roku zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. z siedzibg we
Wroctawiu dwie umowy leasingu operacyjnego. Przedmiotem umowy sg dwa wdzki widtowe. Umowy
sg zawarte na okres 4 lat. tgczna cena brutto uméw wynosi 183 tys. PLN. Ptatnosci sg roztozona na
okres 48 miesiecy zgodnie z harmonogramem pfatnosci stanowigcym zatgcznik do umowy.

W dniu 19.12.2017 roku Spoétka podpisata dwie umowy leasingu operacyjnego z PKO Leasing SA z
siedzibg w todzi na zakup sprzetu w ramach projektu 1.1.1 pod tytutem: ,Opracowanie
innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer”. taczna
wartos¢ brutto umoéw wynosi 233 tys. zt. Kazda z umdéw ma inny okres ptatnosci, szczegétowo
opisany w pkt. 4.8. Nota 9.

W dniu 30.05.2018 roku Spdtka zawarta umowe leasingu operacyjnego z PKO Leasing S.A. na zakup
linii do mieszania i pakowania oraz linii paletyzowania workéw w ramach projektu 3.2. pod tytutem
»lnnowacyjny sposdb przygotowania mieszanek mikrosfer stosowanych w zaawansowanych
procesach technologicznych”. Wartos¢ umowy leasingu wynosi 1 195 tys. zt. Ptatnosc¢ jest roztozona
na 17 miesiecy rozpoczynajgc od 1.2019 roku.
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W tabelach ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczgce zobowigzan leasingowych:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego na 1321 168
poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych uméw leasingu finansowego (+) 0 1401
Sptata rat leasingu (czes¢ kapitatowa) w okresie (-) 909 248
Wartosc biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego na 412 1321
koniec okresu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow leasingu 300 760
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umoéw leasingu 112 561
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umow leasingu na poczatek 36 26.8
okresu ’
Zwiekszenie przysztych kosztédw finansowych z tytutu zawarcia nowych umow 78 636
leasingu finansowego (+) ’
Sptata rat leasingu finansowego (koszty finansowe z tytutu odsetek) w okresie 78 96
() '
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umow leasingu na koniec 36 85.8

okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Wartoé(:. nominalna minimalnych optat leasingu finansowego wymagalna 498 1407
w okresie:
do 1 roku 473 1203
od 1do5 lat 25 204
powyzej 5 lat
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od uméw leasingu (-) -86 -85,8
Warto$¢ biezaca przysztych zobowiagzan z tyt. leasingu finansowego 412 1321
wykazana w pasywach, w tym wymagalna w okresie:
do 1 roku 387 760
od1dob5lat 25 561

powyzej 5 lat
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Ponizsza tabela obrazuje strukture pozostatych zobowigzan niefinansowych:

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Pozostate zobowigzania niefinansowe dfugoterminowe, w 101 185
tym:
Przychody przysztych okreséw (dotacje z funduszy UE) 101 185
Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe, w 1165 980
tym:
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 844 498
Inne zobowigzania i rozliczenia
Przychody przysztych okreséw, w tym: 321 482
- otrzymane dotacje z funduszy UE 284 198
- przychody ze sprzedazy 37 284
tacznie pozostate zobowigzania niefinansowe diugoterminowe 1266 1165

i krotkoterminowe

Zgodnie z przyjety polityka rachunkowosci - dotacje rozliczane sg w okresie uzytkowania $rodkéw
trwatych i sg rozliczane proporcjonalnie do wysokosci odpisdw amortyzacyjnych dotowanych
srodkéw trwatych. Rédwnowartosé rozliczonych w danym okresie dotacji jest wykazywana jako
pozostate przychody operacyjne (Nota 13). Dotacje do kosztow otrzymane w formie zaliczki na
wydatki, ktére bedg ponoszone w przysztosci zaliczane sg do przychoddéw przysztych okreséw
(rozliczenia miedzyokresowe przychodéw) w grupie zobowigzan krétkoterminowych i rozliczane sa w
proporcji do ponoszonych wydatkéw w poszczegdlnych okresach rozliczeniowych i w proporcji do

stopnia

refundowania tych wydatkéw poprzez zaliczenie
operacyjnych z réwnoczesng korektg kosztéw podatkowych.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z funduszy
UE) na poczatek okresu 667 >13
Otrzymane dotacje do srodkow trwatych (+)
Otrzymane dotacje do kosztow (+)
Otrzymane dotacje do prac rozwojowych (+) 544 800
Rozliczenie dotacji do srodkow trwatych (-)
Rozliczenie dotacji do kosztéw (-)
Rozliczenie dotacji do prac rozwojowych (-) 303 509
Zwrot niewykorzystanych srodkow (239) (421)
Rozliczenie przychoddw przysztych okresow (ze sprzedazy) (284)
Przychody przysztych okresow (otrzymane dotacje z funduszy
UE) do rozliczenia w nastepnych latach 385 383
Przychody przysztych okresow (ze sprzedazy) 37 284
Rozliczenia miedzyokresowe razem 422 667

ich do pozostatych przychodéw
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Zestawienie wszystkich otrzymanych dotacji od 2005 roku do dnia niniejszego sprawozdania i ich rozliczenie

LP

nazwa i numer projektu

termin
realizacji

data
dotacji/zaliczki

kwota dotacji

Otrzymane
zaliczki
facznie

narastajgco

do

31.12.2019

Rozliczono
narastajgco
do
31.12.2019

Zwrot
niewykorzyst
anych
Srodkéw

saldo na
31.12.2019

w tys. PLN

etap
realizacji

okres
utrzymania
wskaznikéw

do kiedy

OPRACOWANIE | WDROZENIE
AUTOMATYCZNEGO SYSTEMU
ZAKUPU | SPRZEDAZY
MIKROSFERY PRZEZ EKO
EXPORT W BIELSKU-BIALE)
umowa nr POIG.08.02.00-24-
011/09-00

2009-
2011

03.08.2009

946

946

zakoniczone

3 lata

2014

ZASTOSOWANIE
NOWOCZESNYCH
TECHNOLOGII W PROCESIE
PRODUKCIJI MIKROSFER
UMOWA NR UDA-
RPSL.01.02.03-00-027/10-00

2010-
2011

2011

428

428

zakonczone

3 lata

2014

BUDOWA NOWOCZESNEGO
MODUtU TRANSPORTU
SUROWCA ORAZ ZAKUP

WOZKA WIDEOWEGO JAKO

element unowoczesnienia
procesu produkcji mikrosfer
(umowa numer UDA-
RPSL.01.02.04-00-271/11-00

2011-
2012

30.12.2013

359

359

zakonczone

3 lata

2015

,Opracowanie innowacyjnego
produktu o bardzo wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej
na bazie mikrosfer” UMOWA

nr POIR.01.01.01-00-0247/16-

00.

2016-
2019

30.10.2017

1320

1482

691

- 660

131

w trakcie
realizacji

3 lata

2022

Innowacyjny sposéb
przygotowania mieszanek
mikrosfer stosowanych w
zaawansowanych procesach
technologicznych (umowa
numer UDA-RPSL.03.02.00-24-

01H0/17-00

2017-
2019

414

w trakcie
realizacji

3 lata

2022
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4.10 Nota 10 — Rezerwy na zobowigzania

Pracownikom Spétki przystuguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach okres$lonych w art. 921
Kodeksu pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa

do odprawy.

Rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz odprawy posmiertne szacowane s3g

metodami aktuarialnymi.

Zostata utworzona rezerwa na wynagrodzenie z tyt. umowy z biegtym rewidentem na badanie

sprawozdan finansowych w kwocie 35 tys. zt

s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 120 118
Rezerwy na swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 33 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 52 118
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 35 0

Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegdlne dni bilansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Tj;;'gf; " K‘;Ti;;';rle ; "
Stopa dyskontowa 1,99% 2,73%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 2,0% 2,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 2,0% 2,5%

Na podstawie analizy kosztéw poprzednich lat — Zarzad Spétki uznat, ze
wystgpienia w przysztosci istotnych kosztdw reklamacyjnych i na tej podstawie odstgpit od

szacowania rezerw na koszty reklamacji.

nie zachodzi ryzyko

Spétka posiada polise na ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na produkcje i handel mikrosferg

na faczny limit 5 min EUR.

Rezerwy Rezerwa na Rezerwa z tytutu Inne Ogétem

Swiadczenia odroczonego rezerwy

emerytalne podatku

dochodowego

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 118 3592 0 3710
- utworzenie 121 35 156
- wykorzystanie
- rozwigzanie 33 76 109
Stan na 31 grudnia 2019 roku 85 3637 35 3757
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 52 3637 35
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 33
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 133 3312 0 3445
- utworzenie 504 504
- wykorzystanie
- rozwigzanie 15 224 239
Stan na 31 grudnia 2018 roku 118 3592 0 3710
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Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 40 3592 3632
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 78 78
4.11 Nota 11- Przychody
Strukture przychodéw przedstawiono w tabeli ponizej:
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury rzeczowej, w tym: 40 972 33694
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 23 656 8910
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 316 24784
Przychody z najmu i dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych i 0
pozostatych nieruchomosci
Dodatkowe informacje:
Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 0 0
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedaiy wedtug struktury terytorialnej, w tym: 40972 33694
Przychody ze sprzedazy w kraju 2491 622
Eksport i wewnatrzwspdlnotowe dostawy towardw i ustug (WDT) 38 481 33072

4.12 Nota 12 — Koszty

Specyfikacje kosztdw w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym przedstawiono w tabelach ponizej:

za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Koszt \.N\/'FWOI’ZGI’lIa sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 29 120 23 603
materiatéw
Koszty sprzedazy 1406 1518
Koszty ogdlnego zarzadu 7090 6174
Razem koszty dziatalnosci (uktad funkcjonalny) 37616 31295
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za okres od za okres od
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019do | 01.01.2018 do

31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 1291 1246
Zuzycie materiatéw i energii 9 802 5226
Ustugi obce 5447 4335
Podatki i optaty 205 253
Koszty swiadczen pracowniczych 5009 4615
Pozostate koszty 326 377
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw wyrobow
Razem Koszty rodzajowe 22 080 16 052
Zmiana stanu wyrobow gotowych, produkcji w toku
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Koszt sprzedazy towardw i materiatéw 13 463 15 630
tacznie koszty sprzedanych produktéw, towaréw, 35543 31682
materiatow, sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

za okres od za okres od

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019do | 01.01.2018 do

31.12.2019 31.12.2018
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 5009 4615
Wynagrodzenia 4 462 4108
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia dla pracownikéw 547 507

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Przyszte Swiadczenia (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych
i tym podobnych swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace
z poszczegoblnymi pracownikami oraz wynagrodzenia ptatne na podstawie zawartych indywidualnych

umow cywilnoprawnych.

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce obejmujg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych

Swiadczen Socjalnych oraz Fundusz Pracy.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji

oraz inne $wiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty Swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami Kodeksu pracy. Spétka nie jest strong zadnych programoéw emerytalnych, jak i uktadéw
zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.
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4.13 Nota 13 - Pozostate przychody operacyjne

Specyfikacje pozostatych przychoddéw operacyjnych przedstawia tabela ponizej:

za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 344 673
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje z funduszy UE rozliczanie w proporcji do amortyzacji
srodkéw trwatych
E;)::tc(;'svz funduszy UE rozliczanie rownolegle do ponoszonych 303 509
Otrzymane pozostate dotacje
Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci w wyniku
zapfaty
Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw materiatow
Nalezny zwrot kosztéw postepowania sagdowego
Otrzymane odszkodowania
Inne przychody operacyjne 41 164
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ srodkow trwatych
Aktualizacja wartosci inwestycji w nieruchomosci
4.14 Nota 14 - Pozostate koszty operacyjne
Specyfikacje pozostatych kosztow operacyjnych przedstawia tabela ponizej:
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do | 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 1478 3891
Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 1472
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (4)
Inne koszty operacyjne, w tym: 1482 2419
b/pozostate, w tym: 1482 2419
- delegacje nkup 116 192
- koszty reprezentacji nkup 56 64
- koszty lat ubiegtych 114 12
- koszty urzgdzen do sprzedazy 0 76
- ubytki 862 1112
- odpisane naleznosci 0 779
-inne nkup 220 96
- straty nadzwyczajne 12
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- utylizacja towaréw/ reklamacje 76

- badanie sprawozdania 35

- pozostate 79

4.15 Nota 15 - Przychody finansowe

Strukture przychodéw finansowych przedstawia tabela ponizej:

Przychody finansowe Rok Rok

zakonczony zakonczony

31.12.2019r. 31.12.2018 .

Odsetki: 2316 2 206

- od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym 2316 2206

- od udzielonych pozyczek jednostkom wspétzaleznym i

stowarzyszonym

- od udzielonych pozyczek pozostatym jednostkom

- pozostate odsetki

Przychody ze sprzedazy inwestycji 1

Dodatnie réznice kursowe 6 055

Pozostate 648

Razem 2317 8909

4.16 Nota 16 - Koszty finansowe

Strukture kosztéw finansowych przedstawia tabela ponizej:

Koszty finansowe

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2019r. 31.12.2018r.
Odsetki: 592 1558
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 68 191
zaleznych
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 0
wspotzaleznych i stowarzyszonych
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 60 10
pozostatych
- od zaciggnietych kredytow 236 234
- od obligacji 0 524
- MSSF 233
- pozostate odsetki 228 320
Wartosc¢ zbytych inwestycji 1
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 503 17 645
Ujemne rdznice kursowe 175 4313
Pozostate — nadwyzka ujemnych réznic 0
kursowych nad dodatnimi
Razem 1271 23517
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4.17 Nota 17 - Podatek dochodowy

Biezagcy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych.

Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z korektg o przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i koszty, ktdre nie
stanowig kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére trwale nie
beda podlegaty opodatkowaniu.

Biezacy podatek dochodowy byt obliczany w oparciu o obowigzujacg statg 19% stawke
podatkowa. Obecne przepisy nie zaktadajg zmiany wysokosci stawek podatkowych w
kolejnych latach.

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz nie posiada
zwolnienia z tytutu podatku dochodowego.

Rok podatkowy i rok bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne kwoty wptywajgce na wysokos¢ podatku dochodowego, ktéry wykazano w rachunku
zyskéw i strat przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K(;r;ij;;l;rle ; u Kg:ii;ggf 85 Y
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 682 0
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 104 450
Zmiana stanu aktywdw i rezerw na odroczony podatek dochodowy 104 450
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu w wyniku 786 450

W kolejnej tabeli przedstawiono réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa:

s s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018

Zysk brutto przed opodatkowaniem 3268 0
Efektywna stawka podatkowa 20,87%
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 682 0
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 621 0
Efekt podatkowy zwigzany z korektg kosztow niestanowigcych

. . . 0 0
kosztédw uzyskania przychodu wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektg przychoddw nieuznawanych za 0 0
przychody wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektami szacunkéw odroczonego 0 0
podatku z poprzednich lat

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami pomiedzy wartoscia podatkowa i bilansowg aktywoéw i
pasywow tworzony jest podatek odroczony. Specyfikacja gtdwnych pozycji wptywajgcych na saldo
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w tabeli
ponizej:
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Podatek Rok zakoniczony | Rok zakoriczony
31.12.2019r. 31.12.2018r.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1984 2042
- réznice pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg
inwestycji w pozostate jednostki
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 1961 2 020
zobowigzan (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 0
pozostatych zobowigzan
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 23 22
rezerw
2. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3637 3592
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 801 1019
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 2 836 2279
pozyczek udzielonych (odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 0
naleznosci (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 294
zobowigzan pozostatych
3. Obciazenie z tytutu podatku odroczonego wykazane: 450
- w wyniku netto 104 450
- w wyniku lat ubiegtych (1 245)
4. | Aktywa / zobowigzania netto z tytutu odroczonego 1653 1550
podatku dochodowego

W tabeli ponizej przedstawiono rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego Spétki:

P Koniec okresu | Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018

Biezgcy podatek dochodowy od oséb prawnych w okresie 682 0
Zaptacony podatek dochodowy dotyczgcy rozliczenia za dany okres 355
Saldo rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec 327 0
okresu, w tym:
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych na
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec okresu 327 0

4.18 Nota 18 — Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci
Spétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny i
sprawozdawczy w postaci sprzedazy mikrosfery. Wszystkie posiadane przez Spodtke aktywa i
zobowigzania sg przypisane do jednego segmentu, czyli ze nie ma takich aktywéw i pasywoéw, ktore

nie sg w ogole przypisane do segmentow.

Przychody dzielg sie ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktowa. Zarzad natomiast
nie dokonuje szczegétowych pomiaréw wynikéw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych
kategorii, stad problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobdw na
poszczegblne kategorie. Jako taka, informacja na temat przychodéw osigganych w podziale na
poszczegblne kategorie, ma ograniczong warto$¢ decyzyjng. Poniewaz najmniejszym obszarem
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dziatalno$ci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci jest poziom Grupy Kapitatowej jako

catos¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 23 656 8910
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 316 24 784
Razem 40972 33694

Jako przychody ze sprzedazy produktdw prezentowane sg przychody uzyskane ze sprzedazy
produktéw wytworzonych w Spéfce, natomiast jako przychody ze sprzedazy towaréw — przychody ze
sprzedazy towardw zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Praktycznie catos¢ przychodéw (94%)
ze sprzedazy Spoétka uzyskata w obrocie zagranicznym.

W okresie 01.01-31.12.2019 r. mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcéw z krajéw
europejskich. Gtéwnymi krajami zbytu (tak jak w poprzednim okresie) byli klienci z Niemiec, Anglii i
Szwecji.

2019 2018
Przychody w | Udziat % w  Przychody w | Udziat % w
tys. PLN przychodach tys. PLN przychodach
Niemcy 17 401 42,47 15 378 45,64
Anglia 8 928 21,79 6 198 18,38
Szwecja 6 642 16,21 5776 17,14
Polska 2 151 5,25 1801 5,35
Holandia 1823 4,45 846 2,51
USA 1250 3,05 1269 3,77
Japonia 1024 2,5 951 2,82
Inne (m.in. Ko_rea, T:_ajwan, Brazylia, 1753 4,28 1 475 4,39
Hiszpania)
razem 40 972 100 33 694 100

Klienci, dla ktérych udziat w sprzedazy za 2019 wynidst ponad 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogolne;j:

1. Vesuvius GmbH - ok. 26 % ( w 2018 roku 20%)

Vesuvius GmbH jest Swiatowym liderem w dziedzinie inzynierii przeptywu metali, oferujac peten
zakres ustug inzynieryjnych i rozwigzan dla swoich klientéw na catym swiecie, gtéwnie obstugujac
przemyst stalowy i odlewniczy.

2. OMYA UK - ok 20 % (w 2018 roku 19%)

Omya UK jest wiodgcym dostawcg biatych mineratéw i chemikaliow zarowno w Wielkiej Brytanii, jak i
na catym Swiecie w ramach Omya AG, miedzynarodowego koncernu ze Szwajcarii. Omya AG jest
Swiatowym liderem w produkcji wypetniaczy i pigmentéw pochodzacych z weglanu wapnia.

3. SMC Minerals & Chemicals — ok. 16% (w 2018 roku 20%)

SMC Minerals & Chemicals zaopatruje przemyst chemiczny w Europie Pétnocnej w wysokiej jakosci
mineraty, pigmenty i chemikalia wiodacych producentéw z catego swiata.

4. Mine Feuerfest GmbH & Co.KG — ok 12% (w 2018 roku 18%)

Firma ta jest naszym wieloletnim Partnerem z Niemiec, z ktérym wspétpraca oparta jest na bardzo
przejrzystych warunkach . Partner reprezentuje nas nie tylko w Europie, ale takze w Ameryce Pin.
podczas rozméw handlowych z klientem a takie biorgc udziat w branzowych targach czy
konferencjach. Poprzez tego Partnera sprzedajemy nasze produkty do branzy materiatow
ogniotrwatych, branzy motoryzacyjnej czy metalurgiczne;.
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4.19 Nota 19 — Dodatkowe informacje dotyczace rachunku przeptywoéw pienieznych

Zgodnie z umowa na sptate zobowigzan — factoring zawartg z bankiem ING Commercial Finanse
Polska S.A. (umowa nr 34/2016) Spo6tka moze korzystac z przystugujacego limitu factoringu w kwocie

800 tys. EUR. Wykorzystano na 31.12.2019 roku ca 540 tys. EUR.

W 2019 roku w kwocie kredytéw krétkoterminowych 3 629 tys. PLN (wykorzystane 3 395 tys. zi)
stanowig kredyty w rachunku biezgcym, ktére sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki

bankowe. W 2018 roku byta to kwota 3 150 tys. PLN (wykorzystano 3 020 tys. Zt).

za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w tym:
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 2,2 -15
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
. . L . 104 -450
rozliczanej z wynikiem finansowym
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow
oraz rezerw, w tym:
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych
-4 544 -4
dtugoterminowych (zgodnie z Notg 9) > 903
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 145 0
dtugoterminowych (zgodnie z Notg 9)
er}lana star.1u pozostatych z.obowuqzan finansowych 6 681 3720
krétkoterminowych (zgodnie z Notg 9)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych
. . . 326 3619
krétkoterminowych (zgodnie z Notg 9)
Korekta o wzrost zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0 1443
finansowego zawartych w danym okresie (zgodnie z Notg 9)
Korekta o sptate zobowigzan z tytutu uméw leasingu
. . . -909 -331
finansowego w danym okresie (zgodnie z Nota 9)
Korekta o otrzymane w danym okresie dotacje do aktywow
(wykazane w odrebnej pozycji rachunku przeptywoéw z 0 0

dziatalnosci finansowej - zgodnie z Nota 9)




za okres od za okres od
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0
rzeczowych aktywow trwatych, w tym:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. . . -298 -3
aktywéw trwatych (zgodnie z Notg 1 i Nota 2)
Zmiana salda rzeczowych aktywéw trwatych w budowie (zgodnie 0 0
z Notg 2)
Rozliczenie zaliczek przekazanych w poprzednich okresach na 0
zakup rzeczowych aktywéw trwatych (zgodnie z Notg 4)
Koszt amortyzacji zaliczony do prac rozwojowych 0
Inne korekty 517 17 217
Inne korekty dotycza:
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
Odpisu aktualizujgcego wartoéci udziatéw i akcji 17612,0
Odpisu do wartos$ci godziwej inwestycji w nieruchomosci -117,5
Zmiany wartosci rezerw 2,2 -14,7
Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych 1455 305.3
zobowigzan dtugoterminowych ’ ’
Korekta amortyzacji za lata poprzednie 646,8
Zmian w zakresie kapitatéw ( gtéwnie niepodzielony wynik i 61544
wptyw MSSF 9) ’
Roéznicy pomiedzy wynikiem brutto i netto -449,8
156,6 63,0
Innych
Odpisy aktualizujgce pozyczki 203,5 >936,6
Razem: 516,8 17 216,7




4.20 Nota 20 - Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem

31.12.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe — Udziaty i akcje 0
Aktywa finansowe — udzielone pozyczki 61033 57 875
Odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki zgodnie | -5 778 -5937
z MSSF 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | 6123 4283
pozostate naleznosci
RAZEM 61378 56 221
31.12.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2736 6 804
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 112 587
Zobowigzania z tytutu krzyzowej wymiany akcji | 45 107
RAZEM 2 893 7 498
31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 845 9225
Zaliczki z tyt. wptaty na akcje 0 2 907
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 386 818
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6627 6215
RAZEM 20 858 19 165

Spotka korzysta z kilku gtownych instrumentéw finansowych, do ktdrych nalezg kredyty
bankowe w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym (opisane w Nocie 8) oraz srodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe (opisane w Nocie 6). Gtdwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$é Spétki oraz doraine inwestowanie
nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych. Spétka posiada takze inne instrumenty finansowe,
do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu
umowy pozyczki, naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego (Nota 4 oraz Nota 9), ktére
sq wynikiem prowadzonej dziatalnosci.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka nie zawierata transakcji walutowych
typu forward stuzgcych zabezpieczeniu ryzyka walutowego zwigzanego z realizowanymi
kontraktami. W roku 2019 Spétka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spdétki obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen
towarow oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
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rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentdéw finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy procentowe;j
nalezg umowy leasingu finansowego, faktoringu oraz kredyty bankowe.

Sposrdd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty, leasing finansowy oraz faktoring sa
instrumentami najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. Natomiast udzielone pozyczki
bazujg na statym oprocentowaniu wiec sg one niewrazliwe na ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytéow i dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego oraz
faktoringu, ktérych faczna wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 wynosita 16 805 tys. ztotych. W zwigzku
z zaangazowaniem zewnetrznych Zrédet finansowania Spotka na biezgco monitoruje i szacuje wptyw
zmian stép procentowych na wynik finansowy Spodftki. Sposréd instrumentdw o zmiennym
oprocentowaniu kredyty, leasingi oraz faktoring sg instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane
stopy procentowej. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 Spdétka ponosita koszty z tytutu
odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2019 byta to kwota 236 tysiecy ztotych). W roku 2019 w
przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania w/w
instrumentami finansowymi wzrostyby o 168 tys. ztotych).

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2019

Koniec okresu
31.12.2018

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona Spétka w
przypadku wzrostu oprocentowania zobowigzan finansowych o 1

168

112

punk procentowy

RYZYKO WALUTOWE

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach
EUR. Ryzyko takie powstaje gtdwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakorczonym dnia 31 grudnia
2019 najistotniejszg pozycjg generujgcy ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétke transakcje
sprzedazy, zakupu oraz udzielonych spoétce zaleznej pozyczek wyrazonych w walutach innych
niz waluta sprawozdawcza (EUR). Poniisza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku
finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej zobowigzan pienieznych na
racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2019

Koniec okresu
31.12.2018

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona Spétka w
przypadku wzrostu kursu waluty EURO o 10% wynikajace z

684

907

wyceny zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw walutowych

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktérej Spotka prowadzi dziatalnos$¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcow i
towarow ze wzgledu na znaczng jego dostepnosé. Spotka dokonuje zakupdw surowca w
momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.
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RYZYKO KREDYTOWE

Spodtka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spdtki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych
Spofki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw. Zdaniem Zarzadu aktywa
wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z COVID-19

Zarzad Eko Export dokonat dogtebnej analizy juz obserwowanych skutkéw oraz
potencjalnych zagrozen wynikajgcych z wptywu koronawirusa na dziatalno$¢ Spotki. Analiza
wykazata:

1) Pojawienie sie w kwietniu i maju br. sporadycznych utrudnien z tytutu transportu
miedzynarodowego w dostawach do klientéw,

2) W kwietniu zostata zawieszona sprzedaz wynikajgca z czasowego zamkniecia
niektérych kierunkéw sprzedazy (Wtochy, Hiszpania),

3) W kwietniu br. nastgpito zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 63% w
stosunku do kwietnia br. Odbiorcy dokonali czesciowego przesuniecia dostaw na Il
potowe 2020 roku.

4) W przypadku przedtuzajgcej sie sytuacji zwigzanej z koronawirusem istnieje ryzyko
zmniejszenia lub wstrzymania zamoéwien przez odbiorcéw, co spowoduje brak
mozliwosci osiggniecia planowanych wskaznikéw finansowych (przychody, zyski itp.).
Na dzien dzisiejszy Zarzad nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ zagrozenia i jego
wptywu na dziatalnos¢ Eko Export.

5) Obawy o zmniejszone zamdwienia do branzy ropy i gazu ze wzgledu na znaczne
zmniejszenie cen ropy dotychczas nie potwierdzity sie

6) Spotka jeszcze przed oficjalnymi zarzadzeniami rzgdowymi wdrozyta procedury
wewnetrzne majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktdw, a tym samym
ochrone zdrowia pracownikéw i wspdtpracownikédw. Na dzied dzisiejszy, mimo
wdrozenia procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie. Réwniez
praca w zaktadzie w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktécen.

7) Nie stwierdzono zaktécen w dostawach towardw i surowca.

8) W wyniku prowadzonych biezgcych rozmdéw z odbiorcami, Spétka nie przewiduje
znacznego zmniejszenia zatozonych plandéw sprzedazowych. Zmniejszone dostawy
wynikajgce z czasowego zamkniecia niektérych kierunkow (nie sg to klienci kluczowi)
oraz opdznienia dostaw ze wzgledu na utrudnienia w transporcie, bedg, zgodnie z
ustaleniami, przesuniete na Il potowe br.

Zarzad na podstawie przeprowadzonej analizy, na dzie powstania niniejszego sprawozdania,
nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ wptywu koronawirusa dla :
- kontynuacji dziatalnosci Spotki
- mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan wobec wierzycieli w tym bankow;
- wartosci wyceny aktywéw Spétki czyli m.in. na aktywa stanowigce zaangazowanie w
Eko Sphere KZ.
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Mimo  dotychczasowego, wptywu  bezposrednich  czynnikdbw  spowodowanych
koronawirusem, ktére obecnie oddziatywaty na EEX, jest szereg czynnikdw posrednich, ktére
mogq mie¢ nawet istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki w przysztosci.

Trudnoscig, z ktérg boryka sie cata gospodarka, a w tym EEX jest natozenie sie wielu
zaktdcajgcych czynnikdw: koronawirus, brexit, zmiany klimatu czy napiecia handlowe na linii
Chiny-USA. Z tego powodu trudno wyizolowac i oceni¢ wptyw kazdego z tych czynnikéw z
osobna i tym samym nie jest jasne, czy mamy do czynienia z sytuacjg przejsciowg, czy
dtuzszym trendem. Nie jest rowniez jasne, ktéry z w/w czynnikdw jest przyczyng
poszczegdlnych zachowan klientéw i partneréw.

Sie¢ transportowa klientéw EEX. Zaktdcenia funkcjonowania sieci transportowej powoduje
trudnosci w faricuchu dostaw do wielu gatezi przemystu (branza motoryzacyjna, odlewnicza,
metalurgia). Ma miejsce przesuwanie dostaw na pdzniejsze terminy, ale zaden z klientéw nie
wycofat sie dotychczas z zamawianych ilosci na 2020, ani ich nie zredukowat. Wrecz
przeciwnie mamy liczne zapytania od nowych odbiorcéw na nasze produkty z dostawami od
[l kwartatu.

Spadajaca cena ropy naftowej. Znaczgcy spadek cen ropy naftowej moze mie¢ wptyw na
ilos¢ prowadzonych odwiertéw, a tym samym zapotrzebowanie branzy na mikrosfere. W
zwigzku z kryzysem wojny na Krymie EEX wdrozyta szerokg strategie dywersyfikacji i nie jest
obecnie istotnie uzalezniona od tego sektora. W Europie w | kwartale zwyczajowo zuzycie
mikrosfery do przemystu wydobywczego jest na niskim poziomie, a zamdwienia okreslaja
tylko prognozowane zapotrzebowanie w danym roku, nie okreslajgc doktadnego terminu
odbioru. Przychody EEX do tego sektora nie przekroczyty w roku 2019 6% i celem
strategicznym spotki jest, by ekspozycja na ryzykowny segment ropy i gazu nie przekraczata w
przysztosci 3-5%.

Sie¢ transportowa EEX. Import materiatu (gtdwnie z Kazachstanu) oraz eksport wyrobdw
stanowi podstawe dziatania EEX. W tym zakresie dziatalno$¢ spotki jest scisle zwigzana ze
sprawnoscig polskiej i miedzynarodowej sieci transportowej. W zwigzku z rozwojem
koronawirusa mozliwe sg zaburzenia, a nawet catkowite czasowe zawieszenie
miedzynarodowej sieci transportowej, co moze mie¢ znaczacy wptyw na Spdtke. Na dzien
publikacji sprawozdania sie¢ transportowa w tym zakresie dziata normalnie.

Pracownicy. Kolejnym ogniwem Spotki, ktory jest wrazliwy na ogdlng sytuacje zwigzang z
koronawirusem jest kadra pracownicza. Spotka jeszcze przed oficjalnymi zarzadzeniami
rzgdowymi wdrozyta procedury wewnetrzne majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych
kontaktéw, a tym samym ochrone zdrowia pracownikéw i wspotpracownikéw. W przypadku
pracownikéw biurowych spétka intensywnie korzysta z opcji zdalnej pracy, ale nie jest to
mozliwe w przypadku pracownikdédw produkcyjnych oraz zatrudnionych w laboratorium. Nie
mozna wiec wykluczyé, iz w miare pogarszania sie sytuacji emidemiologicznej pojawig sie
utrudnienia w tych obszarach wewnetrznych spétki. Na dzien dzisiejszy, mimo wdrozenia
procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie. Rdwniez praca w zaktadzie
w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktdcen.
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e Pojawienie sie epidemii koronawirusa dodatkowo powoduje, iz rosnie niepewnos¢ co do
przysztych prognozowanych przeptywow pienieznych spétki zaleznej Eko Sphere KZ. W
przypadku niewykonania przyjetych plandw, Spétka dokonata symulacji jaki bytby
przyblizony wptyw na wycene udziatéw ESKZ w réznych, ekstremalnych scenariuszach
alternatywnych:

3) osiggniecie 85% prognozowanych przeptywdw w stosunku do scenariusza bazowego
oznacza konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spétce ESKZ na
kwote ok. 8,1 miIn zt oraz nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢
pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

4) osiggniecie 70% prognozowanych przeptywéw w stosunku do scenariusza bazowego
oznacza koniecznos$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spotce ESKZ na
kwote ok. 17,2 miIn zt oraz nieokredlony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢
pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

Poza czynnikami ryzyka obecna sytuacja stanowi rowniez szanse dla EEX. Miedzy innymi
handlowa izolacja Chin bedgcych duzym producentem mikrosfery otwiera przed EEX nowe
rynki. Od kilku klientow i partneréw spétka ma informacje o zapotrzebowaniu na zastepstwo
dla produktéw chinskich.
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Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi wptywami w poszczegdlnych okresach i latach zostata przedstawiona w tabelach ponizej:

Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego Wartos¢
Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2019 w tys. PLN wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 627 6 627 6 627
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 549 1646 2511 4706 4 685
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 676 4326 6974 11976 10904
Obligacje i zobowigzania z tyt. Wymiany krzyzowej (brutto z
. . . . 0 0 0 0 0 0
naleznymi odsetkami w okresie)
ZObOWIaZE.inIa z tytg’fu leasingu finansowego (brutto z naleznymi 386 386 386
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 8 237 5973 9485 0 23 695 22 602
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 146 146 242
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytéw w rachunku biezgcym 97 97
NaIeznosFl z tytutu dostaw | ustug biezace oraz naleznosci 427 9827 10 249 10 249
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi
2297 1384 7 1 7 1 1
odsetkami bez odpiséw aktualizujgcych zgodnie z MSSF 9) 9 38 37 385 969 61033 61033
Nalezne wpftaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 2230 3142 44 210 21943 71525 71524
Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi (6 007) (2 831) 34725 21943 47 830 48922

wplywami w okresie
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Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego

Wartosc

Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2018 w tys. PLN zobowigzania wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie
. . . 6215 6215 6215
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowiazania finansowe 251 5270 5521 5460
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 590 1761 6335 2256 10942 10570
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 0 107 0 0 107 107
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (brutto z naleznymi 229 867 204 1300 1300
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 7285 8004 6539 2256 24084 23651
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 230 230 242
. , o 130 130
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytow w rachunku biezgcym
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezgce oraz naleznosci 370 4290 5544 10204 10204
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi 6450 31916 15745 58111 0
odsetkami)
Nalezne wpftaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem p|anowane Wp]ywy w okresie 730 10 740 37 459 19 745 68 675 10 446
(6 555) 2736 30920 17 489 44 591 (13 205)

Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi
wptywami w okresie
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Ujawnienia na temat wartosci godziwej

Pozycje wyceniane w
wartosci godziwej

Powdd wyceny

Wartos¢ bilansowa przed
wyceng

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2019

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2018

Techniki wyceny

Istotne
nieobserwowalne
dane wejsciowe

Wrazliwos$¢ wyceny

Nieruchomosci
inwestycyjne

Przyjecie zasady wyceny
w wartosci
przeszacowanej na
moment bilansowy

BD

Poziom 2

2898

2 897

Podejscie poréwnawcze
metoda korygowania
ceny Sredniej.

Znaczace zmiany cen
w zakresie obrotu
nieruchomosciami
moga spowodowacd
znaczace zmiany w
zakresie wyceny
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Ponizej w tabelach przedstawiono analize wskaznikéw poziomu kapitatéw wtasnych w kolejnych latach:

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
Obliczenie wskaznika udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu
aktywow (proporcja kapitatu wiasnego do sumy bilansowej)
Kapitat wtasny 84 695 79 305
Suma bilansowa 119774 112 019
Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw 0,71 0,71

Obliczenie wskaznika poziomu zadtuzenia (proporcja sumy zadtuzenia

Koniec okresu

Koniec okresu

z tyt. kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA) 31.12.2019 31.12.2018

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j 2222 (820)
Amortyzacja 1291 1246
EBITDA (suma zysku z dziatalnosSci operacyjnej i amortyzacji) 3513 438
Suma zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego 16 449 20 345
Wskainik poziomu zadtuzenia ( dla okreséw pétrocznych wartosé 47 16

wskaznika zostata usredniona dla catego roku)

4.21 Nota 21 — Naleznosci warunkowe, zobowigzania warunkowe

W 2016 roku Emitent zawart umowe gwarancji bankowej z ING Bankiem Slaskim S.A. na rzecz
dostawcy surowca z Grupy Enea w wysokosci 175 000 zt. W czerwcu 2018 roku gwarancja zostata
podwyzszona do kwoty 500 000 zt. Okres obowigzywania gwarancji to 04.03.2016-31.01.2021r.

4.22 Nota 22 — Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje oraz polityka dywidend
Zysk/ Strata przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/ straty netto za rok

obrotowy przypadajgcego na zwykitych akcjonariuszy Spotki

przez

Srednig wazong

liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego. Nie wystgpity zadne

instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/ straty oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku/ straty na jedng akcje.

s Koniec okresu Koniec okresu
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 13 149 562 12 177 062
Zysk (strata) netto w okresie (w tys. PLN) 2482 (15 877)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN) oraz rozwodniony
. . 0,19 (1,30)
zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Spoétka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2019 rok.
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Zarzad Spotki zamierza zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

4.23 Nota 23 — Postepowania sgdowe i arbitrazowe
W roku obrotowym 2019 Spétka nie byta strong postepowan wytoczonych przeciwko niej.

4.24 Nota 24 - Zdarzenia po dniu bilansowym

Whioski o ogtoszenie upadtosci Spotki

W dniu 30 marca 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie czasowego opdznieniu
przekazania informacji o ztozeniu przez wierzycieli wniosku o ogtoszenie upadtosci spéfki.

W dniu 30 marca 2020 roku o godzinie 12.50 Zarzad powzigt informacje o wniesieniu do Sgdu
Rejonowego w Bielsku-Biatej wnioskéw dwéch wierzycieli o ogtoszenie upadtosci spotki. Wiedze te
spotka powzieta uzyskujgc z sadu w drodze rozmowy telefonicznej informacje na temat nadanych
sygnatur postepowania. Rozmowa ta miata na celu weryfikacje i potwierdzenie informacji o ztozeniu
whniosku przekazanego przez jednego z wnioskodawcéw.

Uzyskawszy kolejne informacje z sgdu Spétka uzupetnia powyzszg informacje o dalsze fakty:

Whioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg catkowicie bezzasadne, a zweryfikowana tresc
whnioskow nie daje zadnych podstaw do podwazania wyptacalnosci Emitenta i dowodzi, ze
whioski zostaty ztozone w ztej wierze.

Wobec Emitenta zostaty ztozone trzy wnioski pochodzgce od dwdch wierzycieli. W dwdch
postepowaniach wydano juz rozstrzygniecia korzystne dla Emitenta. Emitent oczekuje
analogicznego wyniku w trzeciej sprawie.

Pierwszy wierzyciel (kazachstanska spétka Zumir Microsphere) jest podmiotem, z ktorym
Emitent, w okresie bezposrednio poprzedzajgcym ztozenie wniosku, zakonczyt wspétprace i
podpisat umowe z konkurentem tego wierzyciela. Drugi wierzyciel (kazachstanska spotka Far
Technology) prowadzi dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

O powyzszych faktach Emitent niezwtocznie poinformowat biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz banki finansujace.
Ztozenie wnioskéw o upadtos¢ przez wierzyciela, zgodnie z Regulaminem bankéow
finansujacych spétke, powoduje naruszenie umowy kredytowej, ktére moze skutkowaé
wypowiedzeniem umowy finansowania lub podniesieniem zastosowanej marzy banku.
Jednakze do dnia przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego zaden z bankdow nie
zastosowat kar przewidzianych w Regulaminie. Dodatkowo jeden z bankdéw, po otrzymaniu
informacji o ztozonych wnioskach, dokonat w ostatnim czasie pozytywnej weryfikacji
zdolnosci kredytowej Emitenta i udzielit dodatkowego finansowania.

Obszerng argumentacje prawng, popartg szczegétowymi danymi finansowymi, Emitent
przedstawit sgdowi upadtosciowemu i Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Z uwagi na fakt ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w ztej wierze, Emitent wystgpit do
sgdu upadtosciowego z zgdaniem nakazania wierzycielowi ztozenia publicznego oswiadczenia
w zakresie bezzasadnosci wniosku w trybie art. 34 Prawa upadfosciowego i bedzie
podejmowac dalsze kroki prawne przeciwko wnioskodawcom.

Powyzsze wnioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg wnioskami ztozonymi do Sadu po dniu
bilansowym. Co za tym idzie Spdétka traktuje je jako tzw. zdarzenia niekorygujace, ktére w
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zaden sposob nie wptywajg na kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ani
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na dzien bilansowy.

Otrzymana subwencja z Polskiego Funduszu Rozwoju

W dniu 14 maja 2020 r. Spoétka otrzymata subwencje finansowg w wysokosci 2 465 844 zt z Polskiego
Funduszu Rozwoiju (,,PFR”) w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza
Finansowa PFR dla Mikro, Matych i Srednich Firm. Zarzad dodatkowo potwierdza, iz zapoznat sie z
aktualnymi interpretacjami regulaminu udzielania wsparcia przez PFR i w ocenie Zarzadu Spoétka
spetnita wszystkie warunki uprawniajgce jg do otrzymania finansowania i Zarzad nie widzi zagrozen,
ktore mogtyby powodowac koniecznos¢ zwrotu otrzymanej dotacji.

CoVID-19

Wptyw epidemii COVID-19 ktéry wystgpit po dniu bilansowym zostat przez Spétke opisany w punkcie
2.6. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym oraz w punkcie 4.20 — Instrumenty finansowe
oraz zarzadzanie ryzykiem.

4.25 Nota 25 — Zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od korca okresu
sprawozdawczego i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki stwierdza, ze na dzien
podpisania sprawozdania finansowego nie ma faktéw i okolicznosci wskazujacych jednoznacznie na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosciami, ktore
stwarzajg pewne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci sg ztozone do sadu przez wierzycieli wnioski
o upadto$é oraz koronawirus. Zarzagd uwaza jednak, ze prawdopodobienstwo zaktécenia kontynuacji
dziatalnosci spoétki jest niewielkie. Zobowigzania wynikajgce ze ztozonych wnioskéw o upadtosé
zostaty juz przez spotke sptacone, natomiast spadek przychodéw ze wzgledu na koronawirusa bedzie
zrekompensowany w |l potowie br. Szerzej wyzej wymienione okolicznosci zostaty opisane w nocie 20
oraz 24.

4.26 Nota 26 — Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotami powigzanymi w stosunku do Spéfki sa:
= Akcjonariusze Spétki. Z uwagi na fakt, iz wystepujg Akcjonariusze posiadajacy ponad 10%
gtosoéw, a takze ze wzgledu na powigzania rodzinne wystepujgce pomiedzy Akcjonariuszami
uznano, ze mogg oni wywiera¢ znaczacy wpltyw na Spdtke. Zarzad Spoétki stanowig osoby
bedace réwnoczesnie Akcjonariuszami. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg bliskimi cztonkami
rodzin Akcjonariuszy.
= |nne podmioty. Innymi podmiotami powigzanymi sg: cztonkowie organdw zarzadzajacych i
nadzorczych (tacznie z dyrektorami), osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb oraz
inne podmioty gospodarcze, w ktérych cztonkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Spotki petnig funkcje zarzadcze lub sg ich udziatowcami. Za bliskich cztonkdw rodziny uznaje
sie osoby, ktére sg cztonkami rodziny, co do ktdrych istnieje przypuszczenie, ze moga
wywiera¢ wptyw, lub podlega¢ wptywowi tychze oséb w swoich kontaktach z jednostka
gospodarcza.
= |nne jednostki, w tym jednostki zalezne.

Spétka nie posiada programéw swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do pracownikéw
Jednostki lub innego podmiotu powigzanego.
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12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
31.12.2019r. 31.12.2018.
Jednostki zalezne
Sprzedaz na rzecz podmiotédw powigzanych 1335 84
Zakupy od podmiotéw powigzanych 8 704 2 603
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakorniczone zakoriczone
31.12.2019r. 31.12.2018r.
Jednostki zalezne
Udziaty lub akcje 17 603 17 603
Naleznosci: 65 062 61772
- z tytutu dostaw i ustug 3644 5544
- Z tytutu zaliczek 6 163 4290
- z tytutu pozyczek 55 255 51938
Zobowigzania 112
- z tytutu dostaw i ustug 112
Pozostate podmioty powigzane
Udziaty lub akcje
Naleznosci: 1924 1021
- z tytutu dostaw i ustug 1335 371
- z tytutu zaliczek 689 650
- z tytutu pozyczek
Zobowigzania 1622 1540
- z tytutu dostaw i ustug 132 56
- z tytutu pozyczek 1445 1377
- z tytutu wymiany krzyzowe;j 45 107
Kluczowy personel kierowniczy
jednostki
Udziaty i akcje
Naleznosci 112 134
- z tytutu dostaw i ustug
- tytutu zaliczek 112 134
- tytutu pozyczek
Zobowigzania 0 104
- z tytutu dostaw i ustug
-z tytutu wymiany krzyzowej 0
akcji
- z tytutu pozyczek 0 104

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku EKO EXPORT SA posiadata

udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych.
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Udziaty i akcje w jednostkach

zaleznych 31.12.2019r. 31.12.2018 .
EKO SPHERE KZ SP. Z 0.0. 17 603 17 603

EKO INNOVATIONS Sp. z o.0. 0 1

RAZEM 17 603 17 603

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA nie dokonato naby¢ akcji ani
udziatéw w spoétkach zaleznych nienotowanych na regulowanych rynkach.

W marcu 2019 roku Spoétka sprzedata udziaty w Eko Innovation z siedzibg w Karagandzie,
Republika Kazachstanu.

Ponizsza tabela prezentuje procentowy udziat Eko Export S.A. w kapitale spotek zaleznych:

Procentowy udziat w jednostkach

zaleznych 31.12.2019r. 31.12.2018r.
EKO SPHERES KZ SP. Z o.0. 51% 51%
EKO INNOVATIONS Sp. z 0.0. 0% 51%

4.27 Nota 27 — Informacja O Wykonanej Wycenie Pod Katem Utraty Wartosci Udziatow W
Eko Sphere Oraz Przyjetych Do Wyceny Zatozen.

Uzasadnienie doboru metody wyceny

W odniesieniu do podmiotow gospodarczych majgcych mozliwo$é generowania nadwyzki
finansowej w okresie dtugim, zasadne jest stosowanie podejscia do wyceny ich wartosci
odnoszgcego sie do perspektyw danej firmy i jej zdolnosci dochodotwérczych.

Ponadto przy wyborze metod wyceny wartosci Spétki wzieto pod uwage nastepujace fakty:

a) Celem szacunkéw jest oszacowanie wartosci pakietu udziatéw Spétki dla potrzeb
sprawozdawczosci finansowej wedtug MSSF wdrazanej przez EEX.

b) Eko Sphere KZ ma typowe cechy przedsiewziecia gospodarczego znajdujgcego sie w
zaawansowanej fazie procesu inwestycyjnego i przygotowujgcego sie do rozpoczecia
dziatalnosci operacyjnej na bazie zbudowanej instalacji. Dotyczy to zaréwno sposobu
finansowania naktadow, jak i ograniczonej dotychczas skali dziatalnosci operacyjne;j.

c) Oszacowanie wartosci dotyczy funkcjonujgcego podmiotu gospodarczego, realizujgcego
kompleksowy Projekt inwestycyjny. Wykonawca ma postawy sadzié, ze inwestycja
zostanie zakonhczona, i ze dziatalno$¢ Spdtki po zakorczeniu inwestycji bedzie
kontynuowana w dtugim okresie.

d) Na moment Wyceny nie ma bezposredniego zagrozenia upadtoscia, czy tez likwidacjg
Spotki z powoddw ekonomicznych, ktére nakazywatoby wykorzystanie metody
likwidacyjnej w szacunkach jej wartosci.
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Uwzgledniajgc przedstawione wyzej argumenty, dla potrzeb poszukiwania wartosci Spofki,
jako podmiotu gospodarczego, wykorzystano wycene metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych DCF (tzw. wycena dochodowa).

Celem wyceny pakietu udziatéw ESKZ jest oszacowanie wartosci godziwej wiekszoSciowego
pakietu udziatéw Spétki nalezgcego do EEX, dla potrzeb sprawozdawczosci finansowej
wedtug MSSF.

Zgodnie z MSSF 13 méwigcym o technikach wyceny wartosci godziwej tego typu aktywow,
moze ona by¢ przeprowadzona w podejsciu dochodowym (np. technikg wartosci biezgcej
uwzgledniajaca przyszte przeptywy pieniezne, ktére spodziewamy sie uzyskac).

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia metodyczne dotyczgce tej metody wyceny.
Charakterystyka metody DCF (tzw. metody dochodowej)

Metody dochodowe traktujg przedsiebiorstwo (w tym spétke prawa handlowego) jak
aktywo, dla ktérego mozliwe jest okreslenie strumieni pienieznych przez nie generowanych
w przysztosci. Strumienie te poréwnywane sg z kosztem pienigdza uwzgledniajgcym czas
i ryzyko danego aktywa (przeptywow zwigzanych z danym aktywem).

Do dochodowych metod wyceny na bazie zdyskontowanych strumieni dochoddw zalicza sie
miedzy innymi:
= metode DCF (Discounted Cash Flow Methods — zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych),
= metode kapitalizacji zyskow,
= metode EVA (Economic Value Added — ekonomiczna warto$¢ dodana) wraz z jej
licznymi odmianami,
= metode Millera-Modiglianiego,
=  metode Hausa, CFV (Cash Flow Valuation).

Wsréd wymienionych najbardziej reprezentatywng i najczesciej stosowang metodg wyceny
jest metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).

Podstawy konstrukcji prognoz przysztej dziatalnosci Spotki

Dla potrzeb przeprowadzenia szacunkéw wartosci Eko Sphere KZ metoda dochodowg
przygotowano model finansowy dziatalnosci Spotki obejmujacy okres dziesieciu kolejnych lat,
tj. od 2020 do 2029 roku oraz uwzglednia wartos¢ rezydualng po przyjetym okresie
prognozy. Podstawg modelu byty zatozenia strategii i wieloletnie prognozy finansowe dla
Spotki Eko Sphere KZ przedstawione przez Zarzad EKO EXPORT. Prognozy te zostaty
zaktualizowane na koniec 2019 r., w stosunku do zatozen ubiegtorocznych zaréwno w
zakresie przychodéw jak i kosztéw operacyjnych.

Konstrukcja modelu finansowego sporzadzonego dla potrzeb wyceny opierata sie na
nastepujacych zatozeniach:

= W 2019 r. zostaty zakoniczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpoczat w Il potowie
roku dziatalno$¢ w zakresie pozyskania i suszenia mikrosfery. Spétka prowadzi juz
dziatalno$¢ gospodarczg zgodng ze swoim profilem w planowanym okresie
wieloletnim oraz docelowo dziatalnos¢ ta bedzie przynosi¢ nadwyzki finansowe;

= Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spotki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie
podmiotem koncentrujgcym i koordynujgcym caty dziatalnos¢ EEX w Kazachstanie.
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Dotyczy to zarowno eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Nur
Sultan, jak i uruchamiania nowych projektdw oraz prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych Zzrédet z terenu Kazachstanu.
Dziatania Eko Sphere KZ dotyczy¢ bedg w szczegdlnosci nastepujacych obszaréw:

o Koordynacji wspétpracy w ramach umowy z dnia 11.02.2020 r. zawartej
pomiedzy TOO Metallogamma Sp. z 0. 0. z siedzibg w Kazachstanie i ,,EKO
Sphere KZ” dotyczacg sprzedazy na rzecz ,EKO Sphere KZ” mikrosfery
aluminosilikatowej w uzgodnionych ilosciach oraz podejmowaniu wspdlnych
przedsiewzie¢ zwigzanych z pozyskiwaniem mikrosfery.

o Wspdtpracy z ,Samruk-Energo” S.A., przy realizacji w Republice Kazachstanu
projektu ,Budowa i eksploatacja zaktadow do pozyskiwania mikrosfery z
odpaddw GRES-1 i GRES-2 w Ekibastuzie”.

o Organizacji biezgcych dostaw mikrosfery dla koncernu z branzy wypetniaczy
zgodnie z ustalonymi wielkosciami.

o Koordynacji wspdlnych przedsiewzie¢ koncernu z branzy wypetniaczy i EEX w
Kazachstanie,
w tym projektu Ekibastuz polegajgcego na pozyskiwaniu mikrosfery biatej
w Elektrowni Gres-2 i Gres-1.

= W ocenie Zarzagdu EEX wtgczenie Eko Sphere KZ do tancuch dostaw, gdzie rozwigzania
technologiczne i know-how EEX odgrywajg kluczowa role, daje gwarancje sptaty przez
Eko Sphere KZ zadtuzenia wynikajgcego z pozyczek i harmonogramu sptat.

Punktem wyijscia do projekcji finansowych Spoétki dotyczgcych roku 2020 oraz lat kolejnych
byty wielkosci bilansowe przedstawione przez Spétke wedtug stanu na 30.09.2019 r. oraz
stan zadtuzenia wobec EEX na dzierht 31.12.2019 r.

Prognozy dziatalnosci Spotki zostaty wykonane w cenach statych.

Dla potrzeb szacunkéw w catym okresie prognozy przyjeto kursy wymiany walut na dzien
31.12.2019 r. publikowane przez bank centralny Republiki Kazachstanu tj.:

= Kurs EUR/PLN 1 EUR=4,2585 PLN;

= Kurs PLN/ KZT 1 PLN = 98,78 KZT.
Wszystkie dane w modelu finansowym byty prezentowane w walucie polskiej (zt, PLN). Dane

wyrazone w EUR lub KZT byty przeliczane na PLN wedtug wskazanych wyzej kursow
wymiany.

Przychody ze sprzedazy

Dla celow budowy modelu finansowego przyjeto, iz po uruchomieniu inwestycji w kolejnych
latach kontynuowana w dotychczasowym profilu. Przyjeto nastepujgce zatozenia dotyczgce
ilosci pozyskiwanej i sprzedawanej do EEX mikrosfery:

= W 2020 r. zatozono, ze z uwagi na konczenie procesu inwestycyjnego sprzedaz
mikrosfery wyniesie 5.000 ton

= W latach 2021 -2023 sprzedaz bedzie rosta i bedzie sie ksztattowata w przedziale
11 000 do 19 000 ton rocznie.
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Od roku 2024 sprzedaz mikrosfery wynosi¢ bedzie 23 000 ton rocznie.

Z uwagi na rézne kierunki i stan mikrosfery pozyskiwanej przez Eko Sphere KZ z witasnej
instalacji i terenu Kazachstanu EEX zatozylo nastepujgce przecietne ceny sprzedazy
mikrosfery:

Mikrosfera biata z TOO Metallogamma - 700,0 EUR za tone.
Mikrosfera biata mokra w przeliczeniu na suchg - 700,0 EUR za tone.

Mikrosfera biata z wtasnych zasobéw 700,0 EUR za tone.

GLOWNE WNIOSKI ISTOTNE DLA SZACUNKOW WARTOSCI SPOLKI

Ocena stanu Eko Sphere KZ pozwala na sformutowanie nastepujgcych wnioskéw dotyczacych
sytuacji Spoétki na Date wyceny:

Eko Sphere KZ jest podmiotem celowym, ktéry zostat powotany przez EEX wspdlnie
z partnerem kazachskim do realizacji kluczowej inwestycji pozyskania mikrosfery przy
wykorzystaniu innowacyjnej, stacjonarnej linii produkcyjnej ulokowanej przy
elektrowni TEC-2 w Nur-Suttan.

Na dzienrt 31.12.2019 r. Spétka znajdowata sie w koncowej fazie uruchamiania zaktadu.
Po zrealizowaniu inwestycji i osiggnieciu petnych zdolnosci technologicznych
podstawg dziatalnosci komercyjnej Spoétki bedzie pozyskiwanie i dostawa mikrosfery
do EKO EXPORT.

Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spétki zaleznej zaktada, ze Eko Sphere KZ
bedzie podmiotem koncentrujgcym i koordynujgcym cata dziatalno$¢ EEX w
Kazachstanie. Dotyczy to zarowno eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni
TEC-2 w Nur Suftan, jak i uruchamiania nowych projektéw (m. in. przy elektrowniach
GRES 2 i GRES 1 w Ekibastuzie) oraz prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z
pozyskiwaniem mikrosfery z innych Zrdédet z terenu Kazachstanu, w tym w
szczegdblnosci na podstawie nowej umowy z firmg Metallogamma.

Cechg Spodtki na Date wyceny byt niedobdr kapitatéw wtasnych w finansowaniu
aktywow, co m. i. in. wynika z przyjetego sposobu finansowania inwestycji, w oparciu
o pozyczki i inne formy finansowania dtuznego udzielane przez EEX.

Z oceny sytuacji Spotki i dokumentacji przedstawionej przez EKO EXPORT wynika, ze
w okresie wieloletnim Eko Sphere KZ ma realne mozliwosci prowadzenia efektywne;j
dziatalnosci komercyjnej, ktéra powinna pozwolié na:

o Sptate zadtuzenia inwestycyjnego wobec EEX wedtug uzgodnionych
harmonograméw;

o Odbudowe wtasnych zasobow kapitatowych i uporzgdkowanie relacji
bilansowych.

W opinii Zarzagdu Spdtki oraz EEX mozliwe jest w zwigzku z tym zbudowanie pozytywnej
prognozy dziatalnosci Spétki w okresie wieloletnim, ktéra moze by¢ podstawg do szacowania
jej wartosci metodami dochodowymi.
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WYNIKI FINANSOWE NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH DZIAtALNOSCI

W tabeli przedstawiono projekcje rachunku wynikow Spoétki do roku 2029. Ponizej
zaprezentowano wskazniki rentownosci sprzedazy w okresie prognozy.

Tabela 0.1 Wskazniki rentownosci przychodow Spétki (%)

Wyszczegdlnie Prognoza

nie 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
E;{’Ttgxnosc "3 | 54,3% 46,6%  50,7% | 50,4%  47,9% 47,9% 47,9% 47,9% | 47,9% 47,9%
Rentownos$c¢ na
dziatalnosci | 28,4% | 34,8%  41,9% 43,2% | 41,8% 42,1% | 42,0% 41,8% 41,7% | 42,0%
operacyjnej
EE;?WMSC 7,8% | 20,5% | 28,4%  31,1% 31,5% | 32,7% 33,2% | 33,4% 33,3% 33,2%

Przyjete zatozenia dotyczgce przychoddéw i kosztow dziatalnosci Spotki wskazujg, ze:

« Rentowno$¢ operacyjna i poziomie na EBITDA ksztattuje sie na dodatnim, wysokim
poziomie w przedziale 46%-54%.

« Rentowno$é na dziatalnosci operacyjnej od 2020 r. bedzie dodatnia;

« Poczawszy od roku 2020 rentownos¢ netto Spotki ksztattowac sie bedzie na dodatnim
poziomie w przedziale 8%-33%rosngcym poziomie.

Naktfady inwestycyjne i stan srodkéw trwatych

Po zakoniczeniu inwestycji Spdétka dysponuje ,,nowym” majgtkiem produkcyjnym. Dlatego
przyjeto, iz od 2021 r. Spétka ponosi¢ bedzie naktady inwestycyjne w kwocie 1 000 tys. zi.
rocznie. W rzeczywistosci naktady te mogg by¢ ponoszone cyklicznie i w réznych odstepach
czasu.

Koszty amortyzacji oszacowano odrebnie na podstawie ewidencji srodkéw trwatych Spotki
oraz planowanego poziomu naktadéw inwestycyjnych w latach przysztych.

Zmiany kapitatu obrotowego

W zwigzku z zaktadanym wzrostem sprzedazy w latach 2020-2024, kalkulacje zmian
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w catym okresie projekcji sporzagdzono na podstawie
dtugosci cykli rotacji poszczegdlnych sktadnikéw majatku obrotowego Spdtki, w tym:
zapasow, naleznosci krotkoterminowych oraz zobowigzan kréotkoterminowych (handlowych).
Przyjeto nastepujace cykle rotacji:

= Zapasy rzeczowe 30 dni;
= Naleznosci kréotkoterminowe 30 dni;
= Zobowigzania krétkoterminowe 30 dni.

Zaktadane cykle rotacji przyjete dla zapaséw i naleznosci wynikajg z faktu. iz jedynym
odbiorcg mikrosfer produkowanych przez Eko Sphere KZ bedzie EKO EXPORT co powoduje,
ze zarowno koordynacja dostaw surowca jak i wzajemne rozliczenia bedy przebiegaé
znacznie szybciej niz w normalnym obrocie gospodarczym.
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Prognoza Cash Flow, wolny strumien gotowki

W kalkulacjach FCFF na lata 2020-2029 uwzgledniono:
= wartos$¢ zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT),
= opodatkowanie EBIT (efektywng stopg podatkowg),
= amortyzacje,
= naktady inwestycyjne,
= zmiany kapitatu obrotowego.

Biezgcg wartos¢ wolnego strumienia gotéwki generowanego w poszczegdlnych latach (PV
FCFF) oszacowano stosujac stope dyskonta obliczong w oparciu o $redni wazony koszt
kapitatu (WACC).

Wartos¢ rezydualng Spoétki (RV- residual value) skalkulowano odrebnie na podstawie
przewidywanego strumienia zysku operacyjnego po okresie szczegétowej prognozy.
Zatozono przy tym, ze:

« Wynik na dziatalnosci operacyjnej uksztattuje sie na poziomie z ostatniego roku
szczegotowej prognozy. Ponadto wynik ten obcigzony zostanie takg samg efektywng
stopg podatkowa jak w roku 2029.

« Saldo amortyzacji oraz inwestycji uksztattuje sie na zerowym poziomie. Biorgc pod
uwage specyfike funkcjonowania Spétki oraz charakter jej majatku i wynikajgce z
niego potrzeby inwestycyjne, a takze poziom amortyzacji, zatozono, ze powinna ona
ponosi¢ naktady inwestycyjne w kwocie zblizonej do rocznej wartosci odpisow
amortyzacyjnych. Naktady te mogg by¢ ponoszone co roku lub cyklicznie, w
wiekszych odstepach czasu. Zatozenie inwestycji powyzej amortyzacji ,do
nieskoriczonosci” nie ma merytorycznego (ekonomicznego) uzasadnienia. Utrzymanie
nizszego poziomu wydatkdédw inwestycyjnych spowodowatoby natomiast postepujaca
deprecjacje majatku trwatego.

« Zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy w przeptywach przyjetych do
wyliczenia wartosci rezydualnej takze uksztattujg sie na zerowym poziomie.

Nalezy podkreslié¢, ze koniec okresu prognozy (2029 r.) Spétka nie wykazuje juz zadtuzenia
wobec EKO EXPORT. Wynika to z faktu, iz przyjete przez Zarzad EKO EXPORT harmonogramy
sptat pozyczek przewidujg ich sptaty w okresie do 2027 r.

Sytuacja ta nie ma réwniez znaczenia dla wynikdw wyceny, poniewaz strumienia zysku
operacyjnego do RV jest dyskontowany rynkowym kosztem kapitatu i struktura
finansowania Spétki nie ma wptywu na wysoko$é przyjetej stopy dyskonta.

Wartos¢ wskaznika wzrostu FCFF po okresie prognozy (g) przyjeto na poziomie 0%. Zatozono
bowiem ostroznie, ze niezaleznie od dobrych perspektyw rynkowych dla mikrosfery,
dziatalno$é Spotki w okresie dtugim bedzie utrzymywac sie na statym poziomie.

Wskaznik dyskontujgcy warto$¢ rezydualng przyjeto na poziomie z ostatniego roku
szczegbtowej prognozy.
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Kalkulacja stopy dyskonta dla Spoétki - WACC

Sredniowazony koszt kapitatu dla Spétki (WACC) zostat okreélony na podstawie kosztu
kapitatu witasnego oraz kosztu kapitatu obcego, biorgc pod uwage rynkowg strukture
kapitatow (relacja dtugu do kapitatu — D/E).

W tym celu postuzono sie danymi z bazy poréwnawczej, udostepnianej przez Aswath
Damodaran dla rynkéw wschodzgcych, zakwalifikowanych do sektora ,,Chemical (Specialty)”.

Uznano, ze dane dla tych spdtek odzwierciedlajg ,,Srodowisko rynkowe” zblizone do tego, w
ktorym funkcjonuje ES KZ. W zwigzku z powyziszym przyjeto, ze warto$¢ przecietna
wspodfczynnika B dla tych spotek bedzie takze miarodajnym odniesieniem dla Spétki. Na
podstawie tego wskaznika oszacowano wspoétczynnik B lewarowany, bazujgc na przecietnej
strukturze kapitatéw w tych podmiotach. Struktura kapitatéw (relacja dtugu do kapitatu)
zostata rowniez przyjeta dla tej samej grupy podmiotéw, na bazie ktérej okreslono parametr

B.

W kalkulacji kosztu kapitatu wtasnego przyjeto dodatkowa premie za ryzyko specyficzne dla
Eko Sphere KZ na poziomie 10,0 %. W stosunku do ub. roku podniesiono wartosé ryzyka
specyficznego o 2 pp., poniewaz mimo dobrych perspektyw, biezgca sytuacja ESKZ jest w
ocenie Wykonawcy trudniejsza. Szacujgc wysokos¢ ryzyka specyficznego na stosunkowo
wysokim poziomie wzieto pod uwage:

« Stan zaawansowania inwestycji Spétki i zaktadany proces dochodzenia do zdolnosci
pozyskiwania mikrosfery w tym zaistniate opdznienie w harmonogramie realizacji
inwestycji;

« Korzystne uwarunkowania rynkowe dotyczace sektora mikrosfer i pozycji EEX na tym
rynku, jako jedynego odbiorcy produktéw z ES KZ.

« Ztozone warunki funkcjonowania podmiotow gospodarczych w Kazachstanie, w tym
zmiennos¢ kursow inflacja itp.

« Ambitne prognozy dotyczace przysztej dziatalnosci Spotki.

Sredniowazony koszt kapitatu dla Spétki (WACC) zostat okreélony na poziomie 19,19 %.
Wyniki wyceny wartosci Spétki metoda DCF

Rachunki wyceny wartosci Spétki metodg DCF przedstawiono w tabeli.
Wynik tych obliczen jest nastepujacy:
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Wyniki wyceny wartosci Spotki metodg DCF (tys. zt.)

Wyszczegdlnienie Wartosci (tys. zt.)
Wartos$¢ biezgca FCFF w okresie szczegdtowej prognozy 81593
Wartos$é biezgca RV 22 396
Wartos¢ catkowita (EV) 103 989
Kapitat obcy oprocentowany i podobne zobowigzania 61033
Inne zobowigzania nierozliczane w kapitale obrotowym 6517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5

Aktywa pozaoperacyjne -

Wartosc¢ wiascicielska Spotki (EqV) 36 444
Wartos¢ pakietu udziatéw nalezgcego do EEX (51%) 18 587

Szacunki wartosci 51% udziatdw Spétki Eko Sphere KZ na dzien 31.12.2019 r,,
przeprowadzone przy wykorzystaniu dochodowej metody wyceny daty nastepujacy wynik:

Wynik wyceny wartosci pakietu udziatéw Spétki nalezacego do EEX w tys. zt

Wartos¢ pakietu udziatéw

Metoda wyceny Spotki nalezgcego do EEX (51%)

Metoda dochodowa (DCF) 18 587

Wartos$¢ 51% udziatow Spétki Eko Sphere KZ nalezagcego do EKO EXPORT oszacowana na
dzien 31.12.2019r., wynosi: 18 587 tys. zi

W analizie wyniku wyceny nalezy wzig¢ pod uwage, ze wartos¢ ta jest przede wszystkim
pochodng prognozy przysztej dziatalnosci Spotki, ktéra zaktada zakoriczenie i petne
uruchomienie zaktadu, a nastepnie pozyskiwanie mikrosfery w przewidywanych ilosciach,
cenach i przy zaktadanych kosztach.

Przy takiej interpretacji prezentowana wartos¢ 51% udziatow Spétki Eko Sphere Kz
nalezgcego do EKO EXPORT moze by¢ wykorzystana dla celéw sprawozdawczosci finansowej
wedtug MSSF.

RYZYKA ZWIAZANE Z PRZYJETYMI ZALtOZENIAMI DO WYCENY.

Ryzyka wystepujgce w modelu finansowego sporzadzonego dla potrzeb wyceny sprowadzajg
sie do sytuacji braku realizacji nastepujacych zatozen:

a) W 2019 r. zostaty zakoriczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpoczat w Il potowie roku
dziatalno$¢ w zakresie pozyskania i suszenia mikrosfery. Spétka prowadzi juz dziatalnos$é
gospodarczg zgodng ze swoim profilem w planowanym okresie wieloletnim oraz docelowo
dziatalno$é ta bedzie przynosié¢ nadwyzki finansowe;
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b) Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spétki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie
podmiotem koncentrujgcym i koordynujgcym caty dziatalno$é EEX w Kazachstanie. Dotyczy
to zaréwno eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Astanie, jak i
uruchamiania nowych projektéw oraz prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem
mikrosfery z innych Zrédet z terenu Kazachstanu. Dziatania Eko Sphere KZ dotyczy¢ bedg w
szczegblnosci nastepujgcych obszardow:

e prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych Zzrédet z terenu
Kazachstanu, w tym w szczegdlnosci na podstawie nowej umowy z firmg Metallogamma.
e Organizacji biezgcych dostaw mikrosfery dla Partnera zgodnie z ustalonymi wielkosciami.

e Koordynacji wspdlnych przedsiewzie¢ Partnera biznesowego i EEX w Kazachstanie, w tym
projektu Ekibastuz polegajgcego na pozyskiwaniu mikrosfery biatej w Elektrowni Gres-2 i
Gres-1.

e Ponadto nalezy tez zauwazyé, iz po dniu bilansowym wystgpity nieprzewidziane
zawirowania gospodarcze spowodowane pojawieniem sie epidemii koronawirusa
praktycznie na catym Swiecie. Zdarzenie to dodatkowo powoduje, iz ro$nie niepewnos¢ co
do przysztych prognozowanych przeptywow pienieznych spotki ESKZ. Spotka dokonata
symulacji jaki bytby przyblizony wptyw na wycene powyzszych aktywoéw w réznych,
ekstremalnych scenariuszach alternatywnych zaktadajacych niewykonanie przyjetych
prognoz przeptywow:

1) osiaggniecie 85% prognozowanych przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
scenariusza bazowego oznacza konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego
udziaty w spotce ESKZ na kwote ok. 8,1 min zt. Wystgpienie tego scenariusza
mogtoby rowniez mie¢ wptyw na koniecznos$¢ zmian zatozen przyjetych do wyceny
innych aktywdéw stanowigcych zaangazowanie Eko Export w Eko Sphere KZ tj.
udzielone pozyczki, poniewaz mogtoby oznaczac konieczno$¢ wydtuzenia przyjetych
harmonograméw spfat, a tym samym obnizytoby warto$é ujawnionych w bilansie
Eko Export aktywdw z tytutu udzielonych pozyczek do Eko Export S.A.

2) osiagniecie 70% prognozowanych przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do
scenariusza bazowego oznacza koniecznos¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego
udziaty w spoétce ESKZ na kwote ok. 17,2 min zt. Wystgpienie tego scenariusza
mogtoby rowniez mie¢ wptyw na koniecznos¢ zmian zatozen przyjetych do wyceny
innych aktywéw stanowigcych zaangazowanie Eko Export w Eko Sphere KZ t;j.
udzielone pozyczki, poniewaz mogtoby oznaczac konieczno$¢ wydtuzenia przyjetych
harmonogramoéw spfat, a tym samym obnizytoby wartos¢ ujawnionych w bilansie
Eko Export aktywdw z tytutu udzielonych pozyczek do Eko Export S.A.

Stanowisko Zarzagdu na temat dotychczasowej realizacji strategii ES KZ

I. Wykonane przez Zarzad dziatania przewidziane w 2019 roku w celu rozwoju spotki Eko
Sphere.

1) W zwiazku z trwajgcyg budowg zaktadu, Spotka Eko Export w catym okresie finansowata budowe
oraz dziatalno$¢ zaktadu w Astanie. Byto to niezbedne ze wzgledu na state zwiekszanie planowanych
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mozliwosci produkcyjnych. Ograniczenie w funkcjonowaniu spétki Eko Sphere w | potowie 2019 roku
nawet w suszeniu mikrosfer ze wzgledu na straty spowodowane pozarem, zdecydowanie zmniejszato
mozliwosci prowadzenia sprawnej dziatalnosci operacyjnej. Ograniczenia w dziatalno$ci powodowaty
niewielkie mozliwosci sptaty powstatych w ostatnich latach zobowigzan wobec Eko Export.

Jednakze nalezy podkresli¢, ze pomimo ograniczen Eko Sphere w latach 2013-2020 dostarczyta do
Eko Export surowiec, ktorego wartosc¢ 5.345,1 tys. EUR zostato rozliczone z zobowigzaniami z lat
uprzednich z tytutu zaliczek na towar. Saldo zaliczek na koniec 2018 roku wyniosto 1.473 tys. EUR,
natomiast na koniec 2019 roku udzielone zaliczki maja warto$¢ 1.421 tys. EUR. Pomimo
prowadzonych statych rozliczen, wskutek wzmozonych zakupéw surowcéw przez ESKZ, stan
zaliczek w | kwartale 2020 roku wzrdst do poziomu 1.982 tys. EUR.

2) Zarzad podjat decyzje o podniesieniu ustalonej przed 5 laty ceny sprzedazy mikrosfery do Eko
Export. Decyzja jest podyktowana uruchomionymi dziataniami, majgcymi na celu znaczng poprawe
sytuacji finansowej Eko Sphere KZ oraz uwarunkowaniami rynkowymi. Od 1 lipca 2019 roku zostata
wprowadzona nowa, wyisza cena sprzedazy (700 Euro/tone), ktéra ma zagwarantowaé pokrycie
kosztow statych w Kazachstanie oraz kosztéow produkcji. Wygenerowana nadwyzka finansowa ma
pozwoli¢ na szybkie, terminowe, zgodne z przyjetym harmonogramem (zatacznik), sptaty pozyczek
i zaliczek. W zwigzku z powstatymi szkodami spowodowanymi pozarem na hali produkcyjnej oraz
wstrzymaniem mozliwosci suszenia mikrosfer do konca czerwca 2019 roku, nastgpito niewielkie
(trzymiesieczne) opdinienie w realizacji sptat poiyczek wraz z odsetkami. Jednakie do dnia
30.04.2020 spoétka Eko Sphere sptacita 639,4 tys. EUR rat kapitatowych i odsetek, co spowodowato,
ze zobowigzania z tytulu pozyczek, zgodnie z harmonogramem s3 realizowane wedtug
zaktualizowanego harmonogramu spfat i nie s3 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wymagalne. Saldo pozyczek (kapitat pozyczkowy) udzielone do ESKZ na koniec 2018
roku wynosito 10.166 tys. EUR, natomiast na koniec 2019 roku wyniosto 10.518 tys. EUR. Nalezy
jednak zaznaczyé, ze saldo pozyczek ulegato zwiekszeniu wytgcznie do wrzesnia 2019 roku, natomiast
od IV kwartatu 2019 do dnia dzisiejszego nastepujg jedynie sptaty. W pierwszym kwartale 2020 roku
ESKZ sptacito 385 tys. EUR samych rat kapitatowych. Nowy harmonogram sptat pozyczek zostat
skorygowany o wartosci naliczonych w 2019 roku odsetek oraz udzielonych od poczatku 2019 roku
nowych pozyczek — ponadto dokonano nieznacznych przesunie¢ w sptatach, jednak co do zasady
Spotka podtrzymuije, iz sptata udzielonych pozyczek powinna najpdiniej zakonczyc¢ sie na poczatku
2027 r. Dodatkowo, poprawa sytuacji finansowej w Kazachstanie umozliwita w 2019 roku
rozliczenie zaliczek na dostawy otrzymanych na taczng wartos¢ 937,1 tys. EUR, a w 2020 roku
rozliczono zaliczki otrzymane w latach poprzednich na dostawy w kwocie 245,0 tys. EUR. Biezace
zaliczki przekazane do Eko Sphere w ostatnich 12 miesigcach bed3 rozliczne w nastepnych
okresach, sukcesywnie do realizowanych dostaw.

3) W ramach dziatann zmierzajgcych do poprawy sytuacji finansowej oraz jako poprawnie wykonany
test sprawnosci dziatania, Eko Sphere pozyskato jako dostawce surowca (firma Fly Ash) spoza Astany.
Firma Fly Ash ma wytacznos¢ na pozyskiwanie mikrosfery na terenie elektrowni, ktérych wiascicielem
jest koncern energetyczny CAEPCO.

Umowa przewiduje, ze Eko Sphere jest organizatorem potowu oraz kupujgcym mikrosfere po bardzo
atrakcyjnych cenach. Takie dziatania powodujg zwiekszenie mozliwosci dodatkowych i statych
dochoddéw poza pozyskiwang mikrosferg w Astanie. W 2019 roku z powodzeniem zrealizowano
podpisang umowe z firmg Fly Ash. W catym roku Eko Sphere zakupito 2.000 ton mikrosfery w
bardzo atrakcyjnej cenie. Sprawna realizacja umowy przyczynita sie do poprawy statosci dostaw do
zaktadu w Kazachstanie oraz poprawy sytuacji finansowej. Aktualnie s3 prowadzone rozmowy ws.
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przedtuzenia w/w umowy na lata nastepne, jednakze w ramach podpisanej strategicznej umowy o
szerokiej wspétpracy (wytacznos¢ dostaw, wspdlne inwestycje itp.) z firmg Metallogamma, umowa
z firma Fly Ash bedzie traktowana jako uzupetniajaca lub wrecz bedzie ,wygaszona”.
4) Zarzad Eko Export S.A. zobligowat spotke Eko Sphere do dalszej realizacji przyjetego
harmonogramu sptat pozyczek wraz z odsetkami. W nawigzaniu do wdrazanych w/w dziatan
majacych na celu poprawe i usamodzielnienie finansowe spétki Eko Sphere, Zarzagd zobowigzat TOO
Eko Sphere do realizacji przyjetych zatozen oraz w miare mozliwosci nadrobienie zalegtosci w
realizacji harmonogramu. (co na dzien dzisiejszy jest zrealizowane). W ramach dziatan zmierzajacych
do poprawy sytuacji finansowej spoétki Eko Sphere oraz terminowej sptaty zobowigzan do Eko
Export, Zarzad Spétki od potowy 2019 roku wdrozyt dodatkowe regulacje majace na celu poprawe
sprawnosci dziatania Eko Sphere oraz wzrost rentownosci dziatalnosci operacyjnej. W ramach tych
dziatan wprowadzono:

a) Staty system raportowania wydatkow finansowych

b) Comiesieczne raporty dotyczgce sprawozdan finansowych

c) Budzetowanie i comiesieczne rozliczanie kosztu zakupu surowca, wilgotnosci i kosztow

statych

d) Biezacy nadzdr na zobowigzaniami spotki ES.
W/w dziatania przyniosty efekt w znacznym ograniczeniu kosztéw statych oraz kosztéw
operacyjnych (zakupy materiatéw pomocniczych). Nastapito utrzymanie wilgotnosci zakupywanego
surowca w ramach narzuconych plandéw, co stanowi podstawowy czynnik kosztotwaérczy.
Biezaca kontrola narzuconych planéw data szybkie efekty w postaci obnizenia kosztéw biezacej
dziatalnosci oraz poprawy sytuacji finansowej Eko Sphere. Niestety, ze wzgledu na brak mozliwosci
suszenia mikrosfery w | poétroczu 2019 roku (ze wzgledu na poiar), nie zostaty wykonane
planowane dostawy na ten rok w wysokosci 20%. Jednakze plan sprzedazy na rok 2020 nie jest
zagrozony, a jego realizacja pozwoli na sprawne funkcjonowanie spétki oraz biezace sptaty
zobowigzan z tytutu pozyczek.

Podsumowujac, parametry zwigzane z planem rozwoju, ktére zostaty zrealizowane lub przekroczone

to:

1) Zorganizowanie wyzszego od planowanego zabezpieczenia surowcowego Eko Sphere oraz
Eko Export na rok 2020 i lata nastepne,

2) Sptaty zaliczek na towar do Eko Export poprzez dostawy towaréw

3) Sptata, zgodnie z harmonogramem udzielonych pozyczek wraz z odsetkami (na dzien

dzisiejszy sptaty sg zgodne z harmonogramem)

4) Poprawne wykonanie test organizacji, posiadanych mozliwosci produkcyjnych, technologii i
sprawnosci dziatania spoétki Eko Sphere poprzez bezproblemowe wykonania kontraktu na dostawe
2.000 ton surowca z Fly Ash,

5) Wprowadzenie statego, szczegétowego nadzoru spowodowato obnizenie kosztéw
funkcjonowania spotki,

6) Poprawa sytuacji finansowej spoétki Eko Sphere KZ

. Dziatania podjete przez Zarzad w celu statego zwiekszania wartosci spotki Eko
Sphere.

1) Docelowym planem Grupy Eko Export jest stworzenie Konsorcjum z duizymi podmiotami
dziatajacymi od wielu lat na rynku mikrosfery. Aktualnie plan zostat uzupetniony o dodatkowego
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partnera, ktérym zostata firma kazachska Metallogamma, z ktérg podpisano wieloletniag umowe
strategiczng . Gtéwng wartoscia dodang przez w/w firme bedzie zapewnienie dostaw znacznych
ilosci mikrosfery do wspdlnego przedsiewziecia. Bedzie to mozliwe w zwigzku z posiadanymi
dtugoletnimi umowami na wytgcznosc¢ z najwiekszymi elektrowniami w Kazachstanie. Konstrukcja
docelowego Konsorcjum jest nastepujaca:
a) Metallogamma — dostawy surowca — strona KZ — zapewnienie wieloletniego dostepu do
najwiekszych na sSwiecie Zrédet biatej mikrosfery, zatatwienie wszelkich formalnosci
zwigzanych z otrzymaniem formalnych zgdéd i uzgodnien, zatatwianie dostepu do specjalnej
strefy ekonomicznej oraz nadzoru inwestycyjnego
b) Eko Export — strona PL - zapewnienie ,know how”, wykonanie niezbednych projektéw i
wyliczen hydrostatycznych jak tez zapewnienie sprzedazy catosci produkcji na swiatowym
rynku.
c) Koncern z branzy wypetniaczy — zapewnienie dodatkowego zbytu na 5 kontynentach dla
duzych nowych ilosci pozyskanych mikrosfer.

2) Opis wspotpracy z Metallogamma
W dniu 11.02.2020 r. zostata podpisana strategiczna umowa z firma MG dotyczaca wieloletnigj
wspotpracy. Naszym nowym partnerem zostata czotowa firma z branzy mikrosfer w Kazachstanie.
Posiada, z prawami wytgcznosci, dostep do eksploatacji laguny Karasor w Ekibastusie przy
elektrowniach GRES-1 i GRES-2. Jest to 10 letnia umowa bez prawa wypowiedzenia.
Jest to najwieksza na Swiecie laguna z biatg mikrosferg, ktéra jest najbardziej ceniong i poszukiwang
odmiang przez odbiorcdw. W ramach wspodtpracy ocenia sie, ze mozliwe do pozyskania ilosci
szacowane sg na 50-60 tys. ton/rocznie. Sg to oczywiscie ilosci mokrego surowca. Natomiast w
przeliczeniu na sucha mikrosfere po odjeciu wilgotnosci (przyjmowanej srednio na poziomie 30%)
otrzymujemy odpowiednio liczby od 35 tys. ton do 42 tys. ton rocznie.
Podane wyzej ilosci sg okreslone m.in. na podstawie nastepujgcych informaciji:
- w ostatnich latach obie elektrownie w Ekibastusie zostaty rozbudowane, wtgczono nowe bloki
energetyczne co spowodowato wzrost spalanego wegla, a wiec tez zwiekszenie ilosci mikrosfery,
- w latach 2020-2022 jest planowana kolejna inwestycja i rozbudowa GRES-1 i GRES- 2 ktdéra
doprowadzi do kolejnego zwiekszenia spalanego wegla, a w konsekwencji ilosci mikrosfer.
Eko Export na biezaco sledzi wszystkie zmiany na swiecie w tej branzy energetycznej, a szczegdlnie
trendy w Kazachstanie i w Polsce.
Zaznaczy¢ nalezy, ze w okolicy sg jedne z najwiekszych zt6z wegla kamiennego , ktérych wielkos¢
szacowana jest na ponad 240 lat mozliwej eksploatacji.
Dostep do tak olbrzymiego Zrédta mikrosfery jest wartoscia wrecz nieoceniona, a w pofaczeniu z
dwoma suszarniami na miejscu w Kazachstanie( Eko Sphere KZ w Nur Suttan i Metallogamma w
Pawtodarze) oraz najwiekszym i najnowoczesniejszym technologicznie Zaktadem EKO EXPORT w
Polsce, pokazuje jak ogromng wartosc przedstawia obecnie utworzone przez nas Konsorcjum.
Wspotpraca z firma MG rozpoczeta sie w pazdzierniku 2019 roku i do jego konca zakupiliémy 400 ton
suchej mikrosfery. W roku 2020 dostawy sg kontynuowane i w | kwartale, pomimo okresu zimowego,
ktory znacznie ogranicza mozliwosci pozyskania mikrosfer, zakupione zostato 780 ton suchego
towaru.
Od maja br. rozpoczety sie juz dostawy mikrosfery na podstawie umowy strategicznej z dnia
11.02.2020 w ilosciach po okoto 600 ton/miesiecznie.
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Réwnoczesnie, w drugiej potowie maja Metallogamma rozpocznie dostawy mikrosfery mokrej do
naszego zaktady ES KZ w Nur Suttan.

To w zasadzie jest pierwszy etap naszej wspotpracy.

Dostawy od maja sg juz realizowane w jakosci 3Q. Dokument ,, Trzyetapowy system kontroli jakosci
3Q" jest zatgcznikiem do naszego pisma - zostat on skonsultowany z naszymi najwiekszymi
odbiorcami, koncernami takimi jak OMYA - Szwajcaria, CMC -USA i SMC- Szwecja i uzyskat ich petng
akceptacje. Klienci ci wyrazili cheé zwiekszenia zakupéw naszego towaru poczawszy od 2-go pdtrocza
br. Mikrosfera juz na lagunie jest pozyskiwana wedtug know-how EKO, a wiec jest juz duzo bardziej
czysta oraz dodatkowo przed suszeniem jest jeszcze przemywana czystg wodg, co ma dodatkowo
ogromne znaczenie dla zmniejszenia kosztow produkcji.

W zwigzku z utworzeniem Konsorcjum i co za tym idzie z planowanym zwiekszeniem sprzedazy
mikrosfer, pojawity sie juz mozliwosci wykorzystania efektu skali w celu zmniejszenia kosztéow
produkgcji.

Pierwszg wymierng korzyscig dla EKO EXPORTU i Eko Sphere KZ jest podpisana koricem kwietnia br.
umowa z firmg spedycyjng DEO LOGOSTICS, Litwa na transport towarow zaréwno z Nur Sutftan z ES
KZ do Polski jak tez z MG z Pawtodaru do Polski. Poniewaz to EKO EXPORT ptacito zawsze za towar a
koszt 1 tira w roku 2019 wynosit $rednio 2 tys. EURO obecnie po przejeciu transportu z catego
Konsorcjum ( liczac ES KZ — 5.000T/ rocznie i MG — 7.000T/ rocznie) bedziemy ptacili okoto 250 E za
TIR-a mniej co daje rocznie oszczednosc¢ rzedu 186 000 E.

Podobne dziatania czynimy juz przy zamawianiu ( wspdlnym) palet i big-bagéw. Tu z kolei
oszczednosci bedg miaty ES KZ i MG.

Nasza strategia opiera sie na zasadzie obowigzujacej juz od roku 2020, ze w obecnych, trudnych
czasach pozadane sg : konsolidacje i robotyzacja.

Oba te warunki Eko Export spetnia.

Nasi klienci i partnerzy sg na biezgco informowani o naszej strategii , systemie kontroli jakosci jak tez
o dostepnosci do zrédet mikrosfery.

Dostep do najwiekszej laguny z mikrosferg na sSwiecie w Ekibastusie, ustabilizowanie jakosci
mikrosfer oraz znaczne ilosci jest najlepszg gwarancjg stabilnosci dostaw wraz z dtugoterminowa
powtarzalnoscig produktow oferowanych przez Eko Export od roku 2020.

Bardzo duzg i wazng role w tym ,tanicuchu” dostaw odgrywa nasza Spotka-cdrka Eko Sphere KZ.
Dzieki naszemu zaktadowi w Nur Suttan, nowoczesnej suszarni oraz naszej pierwszej na Swiecie
technologii DMC rynek Kazachstanski nas zauwazyt i docenit. Po wielu latach pracy, wraz z
Metallogamma, praktycznie jestesmy monopolistg na tym rynku.

Tak, wiec beneficientem tej umowy bedzie nie tylko Eko Export, ale i Eko Sphere KZ.

Z jednej strony posiadane zasoby przez ES KZ byty kluczowe do zawarcia tej umowy, z drugiej umowa
zapewnia dostep do surowca, co byto znaczagcym ograniczeniem Eko Sphere KZ. Model biznesu jest
wiec juz sprawdzony, a nowa umowa zapewnia brakujgce ogniwo.

1. Korzysci dla ES KZ w Nur Suttan.

- Dzieki tej umowie juz od drugiego kwartatu 2020 r. bedzie miata mozliwo$¢ kupowania
zwiekszonych ilosci mikrosfery mokrej, co bezposrednio przetozy sie na wartosé uzyskiwanych
przychodéw,

- Mikrosfera ta bedzie w nizszej cenie niz kupowana w roku 2019 ze wzgledu na wzajemne
uzgodnienia i duze ilosci zakupu,

- surowiec bedzie w zdecydowanie lepszej jakosci.
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- wydajnos¢ suszarni sie zwiekszy co wptynie na polepszenie wynikéw finansowych ES KZ

- Wspdlne zakupy transportu i materiatdw pomocniczych do produkcji spowoduja tez obnizenie tych
kosztow.

Umowa wiec wptynie dodatnio na sytuacje finansowg ES KZ w dtugim okresie.

2. Korzysci dla Eko Exportu.

- Juz w roku 2020 poczawszy od drugiego kwartatu zakupy od MG w ilosci okoto 3.500T mikrosfery
suchej a od roku 2021 ca 7.000T - Cena tej mikro sfery bedzie nizsza niz w roku 2019.

- Jakos¢ bedzie ( wg. standardow Eko Export) duzo lepsza.

- Lepsze jakos spowoduje ze Eko Export bedzie miata mniej pracy z jej ,uszlachetnianiem”, co
zmniejszy sie wiec koszty produkgji.

- Wspdlna organizacja transportéw ( ES KZ, MG,EKO EXPORT) spowoduje wynegocjowanie nizszych
stawek za transport na trasie KZ- PL.

- Zdecydowany wzrost sprzedazy juz od drugiego potrocza 2020 r. i w latach nastepnych spowoduje
wzrost zyskéw w Eko Export.

- Po uruchomieniu drugiego etapu wspotpracy nastgpi skokowy wzrost sprzedazy, gdyz kazde
dodatkowe ilosci suchych mikrosfer beda sprzedawane w 100% przez system dystrybucji w
potaczeniu z Koncernem z branzy wypetniaczy i jeszcze innym bardzo duzym partnerem, o ktérym na
razie ze wzgledu na poczatkowy etap negocjacji nie mozemy udziela¢ informacji.

Juz tylko z tych informacji wyrainie widaé¢ ,ze wzajemne korzyséci dla ES KZ i Eko Exportu z tej
transakcji bedg bardzo duze.

Drugi etap gdzie dodatkowa sprzedaz przez Eko Export zwiekszy ,skokowo” sie o okoto 8.000T/
rocznie suchej mikrosfery co spowoduje dalszy wzrost zyskéw Eko.

Dodatkowo caly czas rozwazane jest zaangaziowanie kapitalowe partneréw w zakup akcji Eko
Exportu co powinno wptyna¢ na dtugofalowa, lepsza jeszcze bezpieczniejszg wspétprace.

Firmy, ktdre chca przetrwac i sie rozwija¢ oprocz inwestycji w automatyzacje produkcji ( co Eko juz
zrobito ) beda musiaty sie konsolidowaé na rynku, kto pierwszy to zrozumie odniesie sukces .

Na $wiatowym rynku mikrosfery takiej konsolidacji do tej pory nie byto. Eko Export i MG zrobity
pierwszy krok w tym kierunku.

Potaczenie dostepu do najwiekszych na swiecie Zrédet mikrosfery w Kazachstanie - MG oraz
najlepszej na swiecie technologii, unikatowego systemu kontroli jakosci i sieci dystrybucji na 5-ciu
kontynentach, ktére posada Eko Export musi przynies¢ wymierne korzysci dla Partneréw tej
konsolidacji.

lll. Wnioski
Zarzad na podstawie w/w informacji oraz przestanej dokumentacji informuje, ze:

1) W ocenie Zarzadu udzielone do spétki Eko Sphere pozyczki sg zabezpieczone w sposdb
nalezyty. W przypadku braku mozliwosci sptaty zadtuzenia przez Eko Sphere KZ, Spétka moze przejgé
aktywa Eko Sphere KZ wycenione na dzien 31.12.2019 przez rzeczoznawce majgtkowego na kwote
stanowigcg w przyblizeniu 50% wartosci zobowigzania Eko Sphere KZ do Eko Export S.A. z tytutu
pozyczek otrzymanych.

2) Przestane zaliczki na towar w znacznej wartosci zostaty sptacone w formie dostaw towaru w
latach 2013-2019, i bedg kontynuowane. Pomimo ograniczonych zdolnosci produkcyjnych Eko
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Sphere sptacito 5,2 min EUR zobowigzan z tytutu zaliczek na towary oraz w roku 2019 i 2020 sptacono
dodatkowo 639 tys. EUR pozyczek wraz z odsetkami. W 2020 roku Eko Export w ramach planowanych
zakupow z Eko Sphere wystato nowe zaliczki.

3) Niestety, ze wzgledu na brak mozliwosci suszenia mikrosfery w | pétroczu 2019 roku (ze wzgledu
na pozar), nie zostaty wykonane planowane dostawy na ten rok. W ujeciu ilosciowym wykonano 77%
planowanych dostaw, natomiast w ujeciu wartosciowym uzyskano 56% planowanych przychodoéw.
Niskie wykonanie przychodéw wynika z nizszej niz planowana, sredniej ceny sprzedazy, ktéra jest
efektem sprzedazy mokrej mikrosfery, po nizszych cenach, ze wzgledu na brak suszarni w | pétroczu
2019 roku (remont po pozarze).

3) Aktualna wartos¢ posiadanych akcji spétki Eko Sphere ujeta w sprawozdaniu jednostkowym
Eko Export, w sposdb prawidtowy odzwierciedla ich realng warto$é ze wzgledu na wartos¢ aktywow
posiadanych przez Eko Export oraz wg. wycen potencjatu dochodowego Spétki. W ramach badania
biegty rewident zaproponowat przygotowanie alternatywnej wyceny inng metodg niz metoda
dochodowa — w tym m.in. metoda odtworzeniowg lub metodg mnoznikowg. W proponowanej przez
Biegltego Rewidenta formule metoda mnoznikowg Spétka nie widzi mozliwosci znalezienia na rynku
porownywalnych spétek ktérych mnoiniki mogtyby zosta¢ wykorzystane do poréwnania z Eko
Sphere KZ czy Eko Export S.A. W proponowanej przez Biegtego Rewidenta formule wyceny
odtworzeniowej obejmujgcej wylacznie poniesione naklady inwestycyjne, proponowana wartos¢
zaangazowania Eko Export w spoétke ESKZ jest suma wszystkich wydatkéw gotéwkowych
zwigzanych z budowg, uruchomieniem oraz bieigcy dziatalnoscig spoétki zaleznej, ktéra nie
obejmuje wyceny udziatéw. Spotka uwaza, ze nie mozna sie zgodzi¢ na pominiecie wyzej opisanych
prac i osiggnie¢, ktére najprawdopodobniej maja wieksza wartosé¢ niz poniesione nakfady na
budowe zakitadu. Model biznesu jest juz sprawdzony, a nowa umowa z firmg Metallogamma
zapewnia brakujgce ogniwo w formie zapewnienia statych, o wysokiej jakosci i niskiej cenie dostaw
surowca. Jak wyceng odtworzeniowq nalezy wycenic takie osiggniecie ES KZ? Nalezy zauwazy¢, ze
niepoprawne jest zalozenie, iz warto$¢ odtworzeniowa to wylgcznie warto$¢ naktadow
poniesionych na stworzenie zaktadu w Eko Sphere KZ. ES KZ osiggneta wysoka zdolnos¢
produkcyjng, jest catkowicie przygotowana organizacyjnie (co zostato juz udowodnione w 2019
roku), posiada know-how, technologie oraz od niedawna wiodacg pozycje na rynku, dzieki umowie
z Metallogamma.

Zarzad Eko Export uwaza, ze odtworzenie biznesu w takiej formie wymagatoby niewspétmiernie
wiekszych srodkéw niz wytgcznie poniesione naktady. Poniesione naktady oraz juz posiadane przez
Eko Sphere wartosci niematerialne (organizacje, doswiadczenie, podpisane umowy zapewniajgce
dostawy i wytacznosé, technologie itp.) tworzg dodatkowg wartosc firmy, ktéra w petni oddaje
wartos¢ zaangazowania Eko Export w formie gotowkowej oraz posiadanych udziatéw.

4) Przedstawione powyzZzej dane nie daja wiec podstaw sadzi¢ o

potencjalnej utracie wartosci udziatow dotyczacych TOO Eko Sphere KZ

Podsumowujgc, Grupa Eko Export wykazata znaczng aktywnos¢ w realizacji zaplanowanego
rozwoju Eko Sphere KZ, a juz osiggniete efekty, w tym pozyskanie do wspdtpracy jako
Partnera, firme Metallogamma, znacznie zwiekszyto wartos¢ Spotki.
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4.28 Nota 28 - Udziaty i akcje w innych jednostkach

Udziaty i akcje w pozostatych 12 miesigcy 12 miesigcy
. zakoriczone zakoriczone
jednostkach 31.12.2019r.  31.12.2018r.
OMS OMEGA MNIERALS SA 17 612 17 612
Odpis aktualizacyjny na OMEGA MNIERALS -17 612 -17 612
SA

KOPALNIE ZtOTA S.A. 2210,0 2210,0
Odpis aktualizacyjny na Kopalnie Ztota S.A. -2210,0 -2210,0
RAZEM 0 0

Zarzad Eko Export S.A podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals
Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta po sporzadzonej
analizie korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej wspodtpracy i powigzania
kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkéw dotyczgcych potencjalnych korzysci,
wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach
nastepnych.

Spétka OMS dostarczata Eko Export, poczagwszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery szare;j.
Nalezy zaznaczy¢, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera biata.

EEX jest wiodgcym w Polsce producentem mikrosfery. Do roku 2012 Spétka odnotowywata powazne
problemy z dostawami surowcdw, ich terminowoscig, cenami oraz odpowiednim wolumenem. To
powodowato, ze EEX nie tylko nie byta w stanie sprostaé zapotrzebowaniu swoich odbioréw, ale
rowniez wykorzystac¢ istniejagcych mozliwosci zwiekszenia skali sprzedazy. Bioragc pod uwage
powyzsze jednym z priorytetdw, warunkujgcych sprawne i efektywne funkcjonowanie Spoétki oraz jej
dalszy rozwdj, stata sie budowa stabilnej bazy surowcowe;.

Do waznych dziatan w tym kierunku, nalezy inicjowanie powigzan kapitatowych z firmami, ktére maja
dostep do zasobdw surowca i mogg zapewni¢ Spdétce niezbedna jego ilos$é, na stabilnych warunkach
cenowych i w uzgodnionych terminach.

W przypadku mikrosfery szarej sg to przede wszystkim firmy rosyjskie, szczegdlne takie, ktore
posiadajg dostep do zasobdw surowca bedacych w dyspozycji SUEK SM. Stad tez pojawita sie
koncepcja podpisania Wieloletniej Umowy o wspdtpracy z OMS i powigzania kapitatowego EEX z tym
podmiotem.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspodtpracy i wspdlnosci interesow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Bardzo waznym elementem strategii ,krzyzowej” wymiany akcji byto zatozenie, ze akcje Eko Exportu
w kilkuletniej perspektywie bedg drozaty. W roku 2012 cena akcji wzrosta o 81,76% a w 2013 az o
194,95%. Tak duzy wzrost ceny akcji powodowat, ze z roku na rok mieliSmy oddawac coraz mniejszg
ilos¢ akcji bo ich cena znaczgco rosta. Rok 2013 byt najlepszym rokiem w historii Spétki pod wzgledem
przychodu (ca 40min zt) jak tez zysku netto (15,5 min. zt). Plan dostaw surowca i sprzedazy zostat w
100% zrealizowany. Juz od czwartego kwartatu 2013r skokowo wzrastaty zaméwienia na r. 2014, a
szczegdlnie do branzy ropy i gazu . llosci zamawiane przez klientéw z tej branzy oscylowaty w
granicach wzrostu przychoddéw i zyskédw z roku 2013 o minimum 50%. Prdcz statego Partnera z
Holandii, w lutym Emitent podpisat kontrakt z Koncernem Halliburton na kwote 1,8 mIn Euro, a
wczesniej w grudniu 2013 z nowym Partnerem USA. Procentowy udziat dostaw do branzy ropy i gazu
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wynosit ca 75-80% catosci dostaw. Przypominamy, ze dywersyfikacja branz stosujacych w tamtych
latach mikrosfere praktycznie byta dla Eko Exportu niemozliwa, bo na rynku europejskim
wystepowata wtedy tylko mikrosfera szara, ktéra byta stosowana w branzy ropy i gazu , oraz w
ograniczonym wymiarze w budownictwie. Brak mikrosfery biatej powodowat, ze do branz metalurgii,
odlewnictwa, farb i lakierow sprzedazy praktycznie nie byto. Po najlepszym w historii spofki
pierwszym kwartale 2014, pod koniec marca 2014 wybuchta wojna na Ukrainie i nastgpita aneksja
Krymu przez Rosje . Wtedy kurs akcji Eko przekraczat 40 zt za akcje. Ta sytuacja geo-polityczna , nie
przewidziana przez analitykéw ( sita wyzsza) doprowadzita do zatamania cen ropy naftowej na
Swiatowym rynku, wstrzymania wiercen, co z kolei doprowadzito do obnizki cen mikrosfer szarych
nawet o 60-70%. Wszyscy odbiorcy Spétki z branzy ropy naftowej wstrzymali odbiory. Kryzys w tej
branzy trwat do potowy 2017r. Ceny akcji Eko Exportu spadty w 2014 (- 41,83%) a r 2015 o kolejne
50,51%. Pomimo kryzysu, umowa z OMS w petnym zaktadanym zakresie funkcjonowata od 2012r. do
konica 2017r.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspétpracy i wspdlnosci interesdw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana ,krzyzowa” byta
realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego akcjonariusze zakupig akcje EKO
EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.

Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzysci z zawartej umowy ze
spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt

Osiggniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy doda¢, ze zysk byt praktycznie w catosdci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013 zostata
wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna, mieszajaca,
przesiewajaca i pakujgca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.

Powyzsze dane wykazujg, ze decyzja o rozpoczeciu wspodtpracy oraz powigzaniu kapitatowym z firma
OMS byta prawidtowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla dziatalnosci
operacyjnej Spotki Eko Export.

Z zysku powstatego z opisywanej transakcji z OMS zostata sfinansowana w catosci nasza inwestycja w
Astanie, co doprowadzito do sytuacji, ze Spotka zaczeta otrzymywac mikrosfere biatg z Kazachstanu.
Znaczace dostawy rozpoczety sie juz od 2015 co umozliwito nam rozpoczecie dostaw produktéw do
nowych branz. Tu konieczne jest wyjasnienie. Biata mikrosfera ze wzgledu na wysokg temperature
topnienia (ca 1600 - 1700°C) i kolor moze by¢ stosowana praktycznie we wszystkich branzach
stosujacych mikrosfere na swiecie. Krotko méwigc biata mikrosfera moze w 100% zastgpic¢ szara
mikrosfere, a szara ( ze wzgledu na temp. Topnienia 1200-1250°C) biatej nie zastgpi. Efektem tego
jest, ze Eko w latach 2012-2014 dostarczato mikrosfere do dwdch branz, a obecnie jest tych branz 7-
8. Liczba odbiorcow wzrosta z 8 do obecnie prawie 40-stu. Aktualnie Eko Export ma bezposredni
dostep do 7miu lagun w Polsce , gdzie pozyskujemy mikrosfere szaro/jasng, jak i do olbrzymich lagun
z biatg mikrosferg w Kazachstanie. Tak wiec zyski osiggniete ze wspotpracy z OMS mimo kryzysu na
rynku spowodowanym sytuacjg na Krymie, na co Spétka nie miata wptywu, ani nie mogta tej sytuacji
przewidzieé¢, zostaty w naszej opinii wykorzystane we witasciwy sposdb.

Jednak geo-polityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra umozliwita
rozszerzenie rynkéw zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie w 2018 roku
»wygasta” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspdtpracy, w Il potowie 2018 roku
nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export, w pod koniec 2018 roku
stwierdzit wiec o matym prawdopodobienstwie ponownego przywrdcenia dostaw mikrosfery poprzez
OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Eko Export S.A. ("Spdtka", "Emitent”) z siedzibg w Bielsko-Biatej
podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments
S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS).
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Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujgcy sposob:

1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zi,
2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatow w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,

Jednak patrzac na osiggniete przychody w latach 2012-17 w wysokosci 59,4 min zt, jak tez osiggniety
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 36,3 min zi., jak tez dalsze korzysci, ktére beda przynosity
inwestycje finansowe z zysku w postaci linii technologicznej w Bielsku-Biatej, jak tez linii
technologicznej DMC raz z suszarnig w Astanie potwierdzajg, ze decyzja wspdtpracy z OMS byta
stuszng i jedyng mozliwg w tamtym okresie. Mozna zaktadaé, ze gdyby nie wojna na Krymie i
zwigzane z nig zatamanie sie swiatowego rynku mikrosfer, umowa z OMS mogta trwac jeszcze jakis$
czas, przy znaczaco wiekszych zyskach niz te osiggniete. Zdaniem Zarzadu Spétki bez tej umowy w
sytuacji olbrzymiego kryzysu od 2-ego kwartatu 2014r. ktdry zakonczyt sie dopiero w potowie 2017r,
Spétka nie miataby zadnych szans, by mie¢ w swoim portfolio tak Swietnych Partneréw handlowych,
tak duzg ilo$¢ zamodwien, jaki ma obecnie. Spétka nie posiadataby sSrodkéw finansowych na inwestycje
zagraniczne, rozbudowe laboratorium kontrolno-badawczego wyposazonego w najnowoczesniejsze
urzadzenia , czy budowe w 2019r innowacyjnej linii technologicznej w bardzo duzej czesci
zrobotyzowanej.

Dokonanie odpisu pomniejszy wyniki EKO Export oraz Grupy Kapitatowej, jednakze nie wptynie na
sytuacje ptynnosciows.

Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze po dokonaniu analizy zaistniatej w 2019 roku sytuacji dotyczacej
braku wspétpracy oraz po ustaleniach z przedstawicielami spétek OMS oraz Kopalnia Zfota
dotyczacych najblizszej przysztosci, Zarzad Spétki na skutek braku przestanek ws. rozwigzania rezerw
dotyczacych posiadanych udziatéw w spdtkach OMS oraz Kopalnia Ztota, podjat decyzje o utrzymaniu
odpiséw na aktualnym poziomie.

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31.12.2019r. 31.12.2018r.

OMS OMEGA MNIERALS SA 13% 13%
KOPALNIA ZtOTA 0,306% 0,306%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA nie dokonato nabycia
zadnych akcji w spotce OMS OMEGA MNIERALS SA w ramach wymiany krzyzowej.

4.29 Nota 29 — Informacja o swiadczeniach dla Kluczowego Personelu Kierowniczego i Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone czfonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Zarzad:

Krétkoterminowe Swiadczenia 529 528
pracownicze

Rada Nadzorcza:

Krotkoterminowe $wiadczenia 254 216
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pracownicze

Wynagrodzenie wyptacone pozostatym cztonkom gtownej kadry kierowniczej

Krétkoterminowe Swiadczenia 277 73
pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania

stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji

wtasnych

RAZEM 277 73

Udziat wyziszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow zarzqdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych
W Spotce nie obowigzujg programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierownicze;.

4.30 Nota 30 - Informacja o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek,
gwarangji, lub innych umow zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, udzielonych
osobom wchodzacym w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

Spotka posiadata wierzytelnosci wzgledem osdb wchodzacych w sktad Kluczowego Personelu
Kierowniczego Spétki z tytutu udzielonych zaliczek — szczegétowo opisane w nocie 25.

4.31 Nota 31 - Informacja o przecietnym zatrudnieniu
W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczace przecietnego zatrudnienia pracownikéw Spoétki w
okresach sprawozdawczych:

Zarzad 1 1
Administracja 5 7
Kontrola jakosci/ laboratorium 5 4
Dziat produkgji 18 17
RAZEM 29 29

4.32 Nota 32 - Umowy z firma audytorska

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. firmg audytorskg wybrang do badania
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko
Export S.A. za rok 2019 oraz do przegladu sprawozdania finansowego Spoétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Eko Export S.A. za | pdéfrocze 2019 jest
firma audytorska Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia. Umowa zostata podpisana w
dniu 24 kwietnia 2019 r. Informacja o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w
raporcie biezgcym 18/2019 w dniu 24.04.2019 r.
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Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | pétrocze 2019 zostato wyptacone w wysokosci 25 tys. zt netto powiekszone o podatek
VAT.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019 zostato
ustalone w wysokosci 25 tys. zt netto powiekszone o podatek VAT.

Emitent w 2019 i 2020 roku nie korzystat z zadnych innych ustug Biegtego Rewidenta.

5. Podpisy oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie sprawozdania
finansowego

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko

Podpis

18.06.2020

Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu

18.06.2020

Agnieszka Szatanik

Gtowna Ksiegowa

6. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2019 i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska czyli zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki Eko Export S.A. oraz wynik
finansowy Spotki.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji Eko Export S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

18.06.2020 Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu

7. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 23.04.2019r. uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej
Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia z siedzibg w Wdélka Kozodawska gm. Piaseczno
jako firmy audytorskiej wybranej do badania rocznego jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za 2018 i 2019 rok oraz przegladu
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
20109.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany przez Rade Nadzorczg zgodnie
Z przepisami prawa.
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Firma ta oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Podpis

18.06.2020

Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu
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