Zatacznik do raportu biezgcego nr 26/2019

Wykaz wprowadzonych korekt:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Aktywa trwate

I Aktywa niematerialne 1 4102 4102

Il Rzeczowe aktywa trwate 2 10 169 10 169

Ill.  Naleznosci i rozliczenia 4 3815 5915
dtugoterminowe

IV. Nieruchomosci inwestycyjne 3 2 897 2 897

V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 70 367 67 392

VI.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 1000 2 042
dochodowego

Aktywa obrotowe 22 136 19 491

I Zapasy 5 9525 9783

Il. Naleznosci i rozliczenia 4 9428 7 328
kréotkoterminowe

Ill.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 2952 2150

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat wtasny 81 806 79 305
I Kapitat podstawowy 7 1218 1218
Il Pozostate kapitaty 7 79 272 79 272
II. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 7 20 200 14 692
IV.  Wynik finansowy biezgcego roku 7 (18 884) (15 877)
Zobowigzania dtugoterminowe 10 839 11 276
I Rezerwy na swiadczenia pracownicze 10 40 0

Il Rezerwy na zobowigzania 10 0 0



II. Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, 8 7377 7392

leasingi

IV.  Zobowigzania z tytutu odroczonego 17 3088 3592
podatku dochodowego

V. Pozostate zobowigzania 9 334 292

dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania kréotkoterminowe 21 841 21438

I Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 78 118

Il Rezerwy na zobowigzania 10 0 0

II. Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, 8 12 878 12 953
leasingi

IV.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 6 828 6281

V. Pozostate zobowigzania 9 2 058 2 086

krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Sprawozdanie z wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodow
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Przychody 11 33978 33694
Koszt wtasny sprzedazy 12 24 394 23 603
Wynik brutto ze sprzedazy 9584 10 090
Koszty sprzedazy 12 1518 1518
Koszty ogdlnego zarzadu 12 6 189 6174
Wynik netto na sprzedazy 1877 2399
Pozostate przychody operacyjne 13 375 673
Pozostate koszty operacyjne 14 3891 3891
Wynik operacyjny (1 639) (820)
Przychody finansowe 15 4101 8909
Koszty finansowe 16 21603 23517

Wynik brutto (19 141) (15 427)




Podatek dochodowy 17 (257) 450

Wynik netto (18 884) (15 877)

Wynik netto (18 884) (15 877)
Inne catkowite dochodowy

I. Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w
przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

1. Inne catkowite dochody, ktdre nie beda
mogty w przysztosci zostaé przekwalifikowane
do wyniku

taczne catkowite dochody (18 884) (15 877)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

1218 79 190 101 336

82 (82)
(18 884) (18 884)

(647) (647)




79 190 101 336

82
(15 877) (15 877)
(647) (82) (729)

(5 508)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dziatalnos¢ operacyjna 1177 2277

. Wynik brutto (15 427) (15 427)

Il.  Korekty razem 12 747 17 705
- Amortyzacja 1246 1246
- Zyski (straty) z tytutu réznic (1129) (1519)
kursowych

- Odsetki i udziaty w zyskach (2139) 342




- Zmiana stanu zapaséw
-Zmiana stanu naleznosci

- Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony

-Zysk/ strata ze zbycia ST

- Inne korekty z dziatalnosci
operacyjnej, w tym skutki odpisow
aktualizujacych akcje i naleznosci
pozyczkowe

B. Dziatalnosc inwestycyjna

Wptywy

- Zbycie aktywow niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

- Z aktywow finansowych

- Inne
Wydatki

- Nabycie aktywdw niematerialnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
- Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa

- Inne

C. Dziatalnosc finansowa

Wptywy

- Wptywy netto z emisji akgcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki

- Leasingi

- Inne wptywy finansowe
Wydatki

- Nabycie akcji wtasnych

- wykup obligacji

- Sptaty kredytow i pozyczek
- Sptaty leasingdéw

- Inne wydatki finansowe

(1196)
(1880)
2102

722
1355
13 667

1242
5040
5040

30

(27)

(2 411)

3433

2908

525

(5 754)

(3 000)

(331)
(2 424)

(1196)
(1880)
2102

722
1355
17 217

1611
5040
5040

(3 430)
(3)

(3427)

(3 880)

3175

2908

267

(7 055)

(3 000)

(331)
(3 725)




D. Przeptywy pieniezne netto razem 8 8
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 222 222

F. | Srodki pieniezne na koniec okresu 230 230

1.3. Sktad Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej.
Byto:

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzi:
Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

0Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad zarzadu nie ulegat
zmianom.

W okresie od 31 grudnia 2018 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Eko Export S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej

Powinno by¢:

W roku 2018 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad zarzadu nie ulegat
zmianom.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzi:
Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2018 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nastgpita zmiana w
sktadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
dniu 10 kwietnia 2019 r. uchwalono, iz w miejsce Pana Artura Firganka zostat powotany Pan Andrzej
Hugiel. Spetnia on kryteria niezaleznosci wg. Ustawy o biegtych rewidentach.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej




Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Byto:

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
30 kwietnia 2019 roku.

Zmiana na:

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
24 lipca 2019 roku.

2.2. Podstawa sporzadzenia
Byto:

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez
UE (,MSR 34”).

()

Zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg datg, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok 2018 zostanie wydana do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Zmiana na:
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (IFRIC),

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, oraz aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe spoétki prezentowane jest w walucie ztoty polski, ktéra jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji dla spotki.

()

Zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane na dzier 31 grudnia 2018 roku
oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg datg, jak rdwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok 2018 zostanie wydana do dnia 24 lipca 2019 roku.



2.3.1. MSSF 9 Instrumenty finansowe
Byto:

Standard obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene,
utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. Wprowadzenie standardu spowodowato odpis z
powodu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci 3.183 tys. zt.

Powinno by¢:

Standard obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene,
utrate wartosci oraz rachunkowosé zabezpieczen. Wprowadzenie standardu spowodowato odpis z
powodu oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek udzielonych do Eko Sphere KZ oraz naleznosci
od Eko Sphere KZ. Szczegdty rozpoznanych odpiséw zostaty ujawnione w dalszej czesci sprawozdania
w odpowiednich notach.

(...)
Dopisano:

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznos$ci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne
utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywodw, ktére obejmujg wytacznie spfaty kapitatu i
odsetek. Spétka do aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody sj to:

e instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe. Zmiany wartosci bilansowe] s3 ujmowane przez pozostate
catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek
oraz roznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. Spétka do aktywow
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wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie
poczatkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty
finansowe, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody. Spétka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznosci handlowe podlegajace
faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz
pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI i dywidendy. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji
zobowigzan finansowych.

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9.

Aktywa finansowe Klasyfikacja wg Klasyfikacja wg Wartos¢ Wartos¢
MSR 39 MSSF 9 bilansowa wg bilansowa wg
MSR 39 MSSF 9
31.12.2017 1.01.2018
Akcje w pozostatych dostepne do Wyceniane w 17 630,00 17 630,00
podmiotach sprzedazy wartosci godziwej
przez wynik
Udzielone pozyczki Pozyczki i Wyceniane w 51 030,00 44 478,00
naleznosci zamortyzowanym
koszcie
Pozostate naleznosci Pozyczki i Wyceniane w 11 363,60 11 363,60
naleznosci zamortyzowanym
koszcie
Srodki pieniezne Pozyczki i Wyceniane w 222,10 222,10
naleznosci zamortyzowanym
koszcie

Byto:

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-

miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie

zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka zastosowata

uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej

oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Jest:




b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 na dzierh na moment przyjecia MSSF 9 jednostka wycenita odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek do Eko Sphere KZ oraz naleznosci od Eko Sphere KZ w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.

2.3.4. Wdrozenie MSSF 16
Byto:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie
oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych.

Jest:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad uwaza, ze wptyw
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych bedzie nieistotny.

Usunieto:

»Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena
aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub
przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz
Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spdtka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci. Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
sie obligacje.”

Dopisano:

pkt. 2.3.5. Informacja O Wykonanej Wycenie Pod Kqtem Utraty Wartosci Udziatow W Eko
Sphere Oraz Przyjetych Do Wyceny Zatozen.

PODSTAWY KONSTRUKCJI PROGNOZ PRZYSZLE) DZIALALNOSCI SPOLKI
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Dla potrzeb przeprowadzenia szacunkéw ewentualnej utraty wartosci udziatéw Eko Sphere KZ
metoda dochodowa przygotowano model finansowy dziatalnosci Spétki obejmujgcy okres dziesieciu
kolejnych lat, tj. od 2019 do 2028 roku. Podstawg modelu byty zatozenia strategii i wieloletnie
prognozy finansowe dla Spétki Eko Sphere KZ przedstawione przez Zarzad EKO EXPORT.

Konstrukcja modelu finansowego sporzgdzonego dla potrzeb wyceny opierata sie na nastepujgcych
zatozeniach:

= W 2019 r. zostang zakonrczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpocznie dziatalnosci w zakresie
pozyskania mikrosfery w oparciu o wdrozong, innowacyjng technologie. Po petnym uruchomieniu
inwestycji Spétka prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ gospodarczg zgodng ze swoim profilem w okresie
wieloletnim oraz docelowo dziatalnosc¢ ta bedzie przynosié¢ nadwyzki finansowe;

= Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spétki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie podmiotem
koncentrujgcym i koordynujgcym catg dziatalno$¢ EEX w Kazachstanie. Dotyczy to zaréwno
eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Astanie, jak i uruchamiania nowych
projektéw oraz prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych Zrédet z
terenu Kazachstanu. Dziatania Eko Sphere KZ dotyczy¢ bedy w szczegdlnosci nastepujacych
obszarow:

o Wspédtpracy z ,,Samruk-Energo” S.A., przy realizacji w Republice Kazachstanu projektu , Budowa i
eksploatacja zaktaddw do pozyskiwania mikrosfery z odpaddw GRES-1 i GRES-2 w Ekibastuzie” .

o Realizacji umowy z dnia 26.02.2019 r. zawartej z ,Fly Ash” Sp. z o.0. z siedzibg w Kazachstanie
dotyczacej sprzedazy przez ,Fly Ash” Sp. z o.0., na rzecz ,EKO Sphere KZ” mikrosfery w suchej
postaci.

o Przysztej wspodtpracy z firma ,Fly Ash” Sp. z 0.0., ktéra ma wytgczno$¢ na pozyskanie mikrosfer z
lagun nalezacych do koncernu CAEPCO, w zakresie dodatkowego pozyskania mikrosfer z
nieeksploatowanych przez 20 lat lagun na terenie trzech elektrowni.

o Organizacji biezacych dostaw mikrosfery dla koncernu OMYA zgodnie z ustalonymi wielkosciami.

o Koordynacji wspdlnych przedsiewzie¢ koncernu OMYA i EEX w Kazachstanie, w tym projektu
Ekibastuz polegajgcego na pozyskiwaniu mikrosfery biatej w Elektrowni Gres-2 i Gres-1, wg
technologii DMC nalezacej do EEX.

= W ocenie Zarzadu EEX wtiaczenie Eko Sphere KZ do tancuch dostaw, gdzie rozwigzania
technologiczne i know-how EEX odgrywaja kluczowa role, daje gwarancje sptaty przez Eko Sphere KZ
zadtuzenia wynikajacego z pozyczek i harmonogramu spfat.

Punktem wyjscia do projekcji finansowych Spoétki dotyczgcych roku 2019 oraz lat kolejnych byty
wielkosci bilansowe przedstawione przez Spoétke wedtug stanu na 31.12.2018 .

Prognozy dziatalnosci Spotki zostaty wykonane w cenach statych.

Dla potrzeb szacunkéw w catym okresie prognozy przyjeto kursy wymiany walut na dzien 31.12.2018
r. publikowane przez bank centralny Republiki Kazachstanu tj.:

= Kurs EUR/PLN 1 EUR=4,30 PLN;

= Kurs PLN/ KZT 1 PLN = 98,78 KZT.

Wszystkie dane w modelu finansowym byty prezentowane w walucie polskiej (zt, PLN). Dane
wyrazone w EUR lub KZT byty przeliczane na PLN wedtug wskazanych wyzej kurséw wymiany.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Dla celéw budowy modelu finansowego przyjeto, iz po uruchomieniu inwestycji w kolejnych latach
kontynuowana w dotychczasowym profilu. Przyjeto nastepujgce zatozenia dotyczace ilosci
pozyskiwanej i sprzedawanej do EEX mikrosfery:

= W 2019 r. zatozono, ze z uwagi na konczenie procesu inwestycyjnego sprzedaz mikrosfery
wyniesie 3500 ton.

* W latach 2020 -2023 sprzedaz bedzie wzrastac¢ z 6 000 do 19 000 ton rocznie.

= Od roku 2024 sprzedaz mikrosfery wynosi¢ bedzie 23 000 ton rocznie.

Z uwagi na rozne kierunki i stan mikrosfery pozyskiwanej przez EkoSphere KZ z wtasnej instalacji i
terenu Kazachstanu EEX zatozyto nastepujgce przecietne ceny sprzedazy mikrosfery:
» Mikrosfera biata sprzedawana do koncernu OMYA - 700,0 EUR za tone.

= Mikrosfera biata pozyskiwana od Fly ASH z nowych, nieeksploatowanych lagun - 700,0 EUR za
tone.

= Mikrosfera biata sucha pozyskiwana od Fly ASH - 700,0 EUR za tone.

= Mikrosfera biata z wtasnych zasobéw 550,0-700,0 EUR za tone.

GtOWNE WNIOSKI ISTOTNE DLA SZACUNKOW WARTOSCI SPOLKI

Ocena stanu Eko Sphere KZ pozwala na sformutowanie nastepujgcych wnioskéw dotyczacych sytuacji
Spoétki na Date wyceny:

Eko Sphere KZ jest podmiotem celowym, ktéry zostat powotany przez EEX wspdlnie z partnerem
kazachskim do realizacji kluczowej inwestycji pozyskania mikrosfery przy wykorzystaniu
innowacyjnej, stacjonarnej linii produkcyjnej ulokowanej przy elektrowni TEC-2 w Astanie.

Na dzien 31.12.2018 r. Spdétka znajdowata sie w fazie uruchamiania zaktadu. Po zrealizowaniu
inwestycji i osiggnieciu petnych zdolnosci technologicznych podstawa dziatalnosci komercyjnej Spotki
bedzie pozyskiwanie i dostawa mikrosfery do EKO EXPORT.

Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spétki zaleznej zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie podmiotem
koncentrujgcym i koordynujgcym catg dziatalno$¢ EEX w Kazachstanie. Dotyczy to zaréwno
eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Astanie, jak i uruchamiania nowych
projektéw (m. in. przy elektrowniach GRES 2 i GRES 1 w Ekibastusie) oraz prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych zrédet z terenu Kazachstanu.

Cechg Spodtki na Date wyceny byt niedobdr kapitatéw wtasnych w finansowaniu aktywdw, co m. i. in.
wynika z przyjetego sposobu finansowania inwestycji, w oparciu o pozyczki i inne formy finansowania
dtuznego udzielane przez EEX.

Z oceny sytuacji Spotki i dokumentacji przedstawionej przez EKO EXPORT wynika, ze w okresie
wieloletnim Eko Sphere KZ ma realne mozliwosci prowadzenia efektywnej dziatalno$ci komercyjnej,
ktdora powinna pozwoli¢ na:

o Sptate zadtuzenia inwestycyjnego wobec EEX wedtug uzgodnionych harmonograméw;

o Odbudowe witasnych zasobow kapitatowych i uporzgdkowanie relacji bilansowych.
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W opinii Zarzadu Spétki oraz EEX mozliwe jest w zwigzku z tym zbudowanie pozytywnej prognozy
dziatalnosci Spotki w okresie wieloletnim, ktéra moze byé podstawg do szacowania jej wartosci
metodami dochodowymi.

WYNIKI FINANSOWE NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Ponizej zaprezentowano wskazniki rentownosci sprzedazy w okresie prognozy.

Tabela IV.1 Wskazniki rentownosci przychodéw Spoétki (%)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Rentownos¢ 45% 59% 47% 51% 50% 48% 48% 48% 48% 48%
na EBITDA
Rentownos¢ 1% 38% 35% 42% 43% 42% 42% 42% 42% 42%
na
dziatalnosci
operacyjnej
Rentownos¢ -29% 18% 22% 30% 32% 33% 34% 34% 34% 33%
netto

Przyjete zatozenia dotyczgce przychoddw i kosztéw dziatalnosci Spotki wskazujg, ze:
Rentowno$¢ operacyjna i poziomie na EBITDA ksztattuje sie na dodatnim, rosngcym poziomie.

Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej od 2020 r. bedzie dodatnia (ujemny wskaznik rentownosci
operacyjnej wystgpi jedynie w 2019 r.);

Poczgwszy od roku 2020 rentownos$é netto Spotki ksztattowac sie bedzie na dodatnim, rosngcym
poziomie.

NAKLADY INWESTYCYJNE | STAN SRODKOW TRWALYCH

Stan ewidencyjny sktadnikéw majatku trwatego Spotki na Date wyceny wynosit:
Aktywa trwate oddane do uzytku do dn. 31.12.2018 r. — 50 240,8 tys. zt. w tym:
o Srodki trwate - 48 756,4 tys. zt;

o Wartosci niematerialne - 1 484,4 tys. zt;

Po zakonczeniu inwestycji Spétka dysponuje ,nowym” majatkiem produkcyjnym. Dlatego przyjeto, iz
od roku 2021 Spodtka ponosi¢ bedzie naktady inwestycyjne w kwocie 1000 tys. zt. rocznie. W
rzeczywistosci naktady te mogg by¢ ponoszone cyklicznie i w réznych odstepach czasu.

Koszty amortyzacji oszacowano odrebnie na podstawie ewidencji Srodkéw trwatych Spoétki oraz
planowanego poziomu naktaddw inwestycyjnych w latach przysztych.

ZMIANY KAPITAtU OBROTOWEGO

W zwigzku z zaktadanym wzrostem sprzedazy w latach 2019-2024, kalkulacje zmian zapotrzebowania
na kapitat obrotowy w catym okresie projekcji sporzagdzono na podstawie dtugosci cykli rotacji
poszczegblnych sktadnikbw majgtku obrotowego Spétki, w tym: zapasow, naleznosci
krotkoterminowych oraz zobowigzan kréotkoterminowych (handlowych).

Przyjeto nastepujace cykle rotacji:

= Zapasy rzeczowe 30 dni;
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= Naleznosci krétkoterminowe 30 dni;

= Zobowigzania krétkoterminowe 30 dni.

Zaktadane cykle rotacji przyjete dla zapasédw i naleznosci wynikajg z faktu. iz jedynym odbiorca
mikrosfer produkowanych przez Eko Sphere KZ bedzie EKO EXPORT co powoduje, ze zaréwno
koordynacja dostaw surowca jak i wzajemne rozliczenia bedg przebiegaé znacznie szybciej niz w
normalnym obrocie gospodarczym.

PROGNOZA CASH FLOW, WOLNY STRUMIEN GOTOWKI
W kalkulacjach wolnego operacyjnego strumienia gotéwki FCFF na lata 2019-2028 uwzgledniono:
= wartos¢ zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT),

= opodatkowanie EBIT (efektywng stopg podatkows),
* amortyzacje,
= naktady inwestycyjne,

= zmiany kapitatu obrotowego.

Biezgcg warto$¢ wolnego strumienia gotowki generowanego w poszczegdlnych latach (PV FCFF)
oszacowano stosujac stope dyskonta obliczong w oparciu o sSredni wazony koszt kapitatu (WACC).
Wartos¢ rezydualng Spétki (RV- residual value) skalkulowano odrebnie na podstawie
przewidywanego strumienia zysku operacyjnego po okresie szczegdtowej prognozy. Zatozono przy
tym, ze:

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej uksztattuje sie na poziomie z ostatniego roku szczegétowej
prognozy. Ponadto wynik ten obcigzony zostanie takg samg efektywng stopg podatkowg jak w roku
2028.

Saldo amortyzacji oraz inwestycji uksztattuje sie na zerowym poziomie. Biorgc pod uwage specyfike
funkcjonowania Spétki oraz charakter jej majatku i wynikajace z niego potrzeby inwestycyjne, a takze
poziom amortyzacji, zatozono, ze powinna ona ponosi¢ nakfady inwestycyjne w kwocie zblizonej do
rocznej wartosci odpisow amortyzacyjnych. Naktady te mogg by¢ ponoszone co roku lub cyklicznie, w
wiekszych odstepach czasu. Zatozenie inwestycji powyzej amortyzacji ,,do nieskoriczonosci” nie ma
merytorycznego (ekonomicznego) uzasadnienia. Utrzymanie nizszego poziomu wydatkéw
inwestycyjnych spowodowatoby natomiast postepujgca deprecjacje majatku trwatego.

Zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy w przeptywach przyjetych do wyliczenia wartosci
rezydualnej takze uksztattujg sie na zerowym poziomie.

Nalezy podkresli¢, ze koniec okresu prognozy (2028 r.) Spétka nie wykazuje juz zadtuzenia wobec EKO
EXPORT. Wynika to z faktu, iz przyjete przez Zarzad EKO EXPORT harmonogramy sptat pozyczek
przewidujg ich sptaty w okresie do 2026 r.

Sytuacja ta nie ma jednak znaczenia dla wynikow wyceny, poniewaz strumienia zysku operacyjnego
do RV jest dyskontowany rynkowym kosztem kapitatu i struktura finansowania Spétki nie ma wptywu
na wysokos$¢ przyjetej stopy dyskonta

Wartos¢ wskaznika wzrostu FCFF po okresie prognozy (g) przyjeto na poziomie 0%. Zatozono
bowiem ostroznie, ze niezaleznie od dobrych perspektyw rynkowych dla mikrosfery, dziatalno$¢
Spoétki w okresie dtugim bedzie utrzymywac sie na statym poziomie.
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Wskaznik dyskontujgcy wartosé rezydualng przyjeto na poziomie z ostatniego roku szczegétowej
prognozy.

KALKULACJA STOPY DYSKONTA DLA SPOtKI - WACC

Sredniowazony koszt kapitatu dla Spétki (WACC) zostat okre$lony na podstawie kosztu kapitatu
wtasnego oraz kosztu kapitatu obcego, biorgc pod uwage rynkowg strukture kapitatow (relacja dtugu
do kapitatu — D/E).

W tym celu postuzono sie danymi z bazy poréwnawczej, udostepnianej przez Aswath Damodaran dla
rynkéw wschodzacych, zakwalifikowanych do sektora ,,Chemical (Specialty)”s.

Uznano, ze dane dla tych spétek odzwierciedlajg ,srodowisko rynkowe” zblizone do tego, w ktérym
funkcjonuje ES KZ. W zwiazku z powyzszym przyjeto, ze warto$¢ przecietna wspodtczynnika B dla tych
spotek bedzie takze miarodajnym odniesieniem dla Spotki. Na podstawie tego wskaznika oszacowano
wspotczynnik B lewarowany, bazujgc na przecietnej strukturze kapitatéw w tych podmiotachs.
Struktura kapitatéw (relacja dtugu do kapitatu) zostata réwniez przyjeta dla tej samej grupy
podmiotéw, na bazie ktérej okreslono parametr .

W kalkulacji kosztu kapitatu wtasnego przyjeto dodatkowg premie za ryzyko specyficzne dla Eko
Sphere KZ na poziomie 8,0 %. Szacujgc wysokos¢ ryzyka specyficznego na stosunkowo wysokim
poziomie wzieto pod uwage:

Stan zaawansowania inwestycji Spotki i zaktadany proces dochodzenia do zdolnosci pozyskiwania
mikrosfery;
& Zaistniate opdznienie w harmonogramie realizacji inwestycji;

Korzystne uwarunkowania rynkowe dotyczgce sektora mikrosfer i pozycji EEX na tym rynku, jako
jedynego odbiorcy produktéw z ES KZ.

Ztozone warunki funkcjonowania podmiotéw gospodarczych w Kazachstanie, w tym zmiennos$¢
kurséw inflacja itp.

Ambitne prognozy dotyczace przysztej dziatalnosci Spotki.

Sredniowazony koszt kapitatu dla Spétki (WACC) zostat okre$lony na poziomie 17,87%.
WYNIKI WYCENY WARTOSCI SPOtKI METODA DCF

Wyniki obliczed wyceny wartosci Spétki metodg DCF jest nastepujacy:

Wyniki wyceny wartosci Spotki metodq DCF (tys. zt.)

Wartosci (tys. zt.)
Wartos$¢ biezaca FCFF w okresie szczegdtowe] 76 410

prognozy
Warto$¢ biezaca RV 27 587
Wartos¢ catkowita (EV) 103 997
Kapitat obcy oprocentowany i podobny 58 111

Inne zobowigzania nierozliczane w kapitale 6 509
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obrotowym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12
Aktywa pozaoperacyjne -
Wartosc wiascicielska Spoétki (EqV) 12
Wartos¢ pakietu udziatow Spétki nalezacego do 20 089
EEX (51%)

OKRESLENIE WARTOSCI PAKIETU UDZIALtOW SPOLKI EKO SPHERE KZ NALEZACEGO DO EEX

Szacunki wartosci 51% udziatow Spoétki Eko Sphere KZ na dzier 31.12.2018 r., przeprowadzone przy
wykorzystaniu dochodowej metody wyceny daty nastepujacy wynik:

Wartosc¢ pakietu udziatow Spatki nalezacego do EEX (51%) (tys PLN)

Metoda dochodowa (DCF) 20089

RYZYKA ZWIAZANE Z PRZYJETYMI ZALOZENIAMI DO WYCENY.

Ryzyka wystepujace w modelu finansowego sporzadzonego dla potrzeb wyceny sprowadzajg sie do
sytuacji braku realizacji nastepujgcych zatozen:

= W 2019 r. zostang zakoriczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpocznie dziatalnosci w zakresie
pozyskania mikrosfery w oparciu o wdrozong, innowacyjng technologie. Po petnym uruchomieniu
inwestycji Spotka prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarcza zgodng ze swoim profilem w okresie
wieloletnim oraz docelowo dziatalnos¢ ta bedzie przynosi¢ nadwyzki finansowe;

= Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spodtki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie podmiotem
koncentrujgcym i koordynujgcym catg dziatalno$¢ EEX w Kazachstanie. Dotyczy to zaréwno
eksploatacji zaktadu ulokowanego przy elektrowni TEC-2 w Astanie, jak i uruchamiania nowych
projektéw oraz prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych zrédet z
terenu Kazachstanu. Dziatania Eko Sphere KZ dotyczyé beda w szczegdlnosci nastepujacych
obszardw:

e Wspdtpracy z ,Samruk-Energo” S.A., przy realizacji w Republice Kazachstanu projektu ,Budowa i

eksploatacja zaktaddw do pozyskiwania mikrosfery z odpadow GRES-1 i GRES-2 w Ekibastuzie” .

e Realizacji umowy z dnia 26.02.2019 r. zawartej z ,Fly Ash” Sp. z o0.0. z siedzibg w Kazachstanie
dotyczacej sprzedazy przez ,Fly Ash” Sp. z o0.0., na rzecz ,,EKO Sphere KZ” mikrosfery w suchej
postaci.

e Przysztej wspétpracy z firma ,Fly Ash” Sp. z 0.0., ktéra ma wytacznosé na pozyskanie mikrosfer z
lagun nalezgcych do koncernu CAEPCO, w zakresie dodatkowego pozyskania mikrosfer z
nieeksploatowanych przez 20 lat lagun na terenie trzech elektrowni.

e Organizacji biezgcych dostaw mikrosfery dla Partnera zgodnie z ustalonymi wielko$ciami.

e Koordynacji wspolnych przedsiewzie¢ Partnera biznesowego i EEX w Kazachstanie, w tym
projektu Ekibastuz polegajacego na pozyskiwaniu mikrosfery biatej w Elektrowni Gres-2 i
Gres-1, wg technologii DMC nalezgcej do EEX.
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Zmieniono pkt. 2.5. w zakresie instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakcji, ktdry jest dniem, gdy Spdtka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdéw pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktdry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowad, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznos$ci od modelu biznesowego
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla
danego sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia
aktywow finansowych. Ponizsza kwalifikacja dotyczy wyceny a nie prezentacji aktywéw finansowych
w sprawozdaniu finansowym.

Zasady klasyfikacji aktywéw finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wycena:

. wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuine
utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i
odsetek. Spétka do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
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zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody s3 to:

¢ instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate
catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek
oraz roznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. Spétka do aktywow
wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie
poczgtkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty
finansowe, ktdre nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spétka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, naleznosci handlowe podlegajace
faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz
pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI i dywidendy. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji
zobowigzan finansowych.

2.9. Zmiana szacunkoéw i korekty btedow
Byto:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nastgpita korekta btedéw w stosunku do
31 grudnia 2017 roku. W zwigzku z btednym naliczeniem amortyzacji za lata wcze$niejsze (btedne
przeliczenia) dokonano korekty btedéw w kwocie 646,8 tys. zt, ktéra spowodowata wzrost wartosci
umorzenia Srodkéw trwatych oraz zmniejszenie wynikéw lat ubiegtych. Nie wystgpity inne korekty
badz zmiany szacunkow.

Zmieniono na:

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku nastgpita korekta btedéw w stosunku do
31 grudnia 2017 roku. W zwigzku z btednym naliczeniem amortyzacji za lata wczesniejsze (btedne
przeliczenia) dokonano korekty btedéw w kwocie 646,8 tys. zt, ktéra spowodowata wzrost wartosci
umorzenia srodkéw trwatych oraz zmniejszenie wynikdw lat ubiegtych. Z uwagi na fakt, iz kwota jest
nieistotna, Spdtka odstgpita od korekty wyniku lat poprzednich, a skutki korekty zostaty ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 od dnia 01.01.2018r. zgodnie z wymaganiami standardu Spétka
dokonata oszacowania oczekiwanych strat kredytowych z tytutu pozyczek udzielonych do Spofki
zaleznej Eko Sphere KZ. W wyniku tego oszacowania na dzien 01.01.2018 rozpoznano odpis
aktualizujgcy na wartos¢ 6 552,1 tys. zt. pomniejszony o podatek odroczony na kwote 1 244.9 tys. zt.
Na dzierh 01.01.2018 skutki powyzszej wyceny zostaty ujete w odpowiedniej linii kapitatu wtasnego
zgodnie z wymogami standardu. Na koniec roku czyli na 31.12.2018 r. Spétka ponownie dokonata
oszacowania oczekiwanych strat kredytowych z tytutu pozyczek udzielonych do Spoétki zaleznej Eko
Sphere KZ i w wyniku ponownej oceny oczekiwane straty kredytowe zmniejszyty sie o kwote 648 tys.
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zt. Skutki zmniejszenia oczekiwanej straty kredytowej zostaty odniesione na przychody finansowe w
roku 2018.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro (EUR)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z pozostatych catkowitych

dochodow
BYtLO POWINNO BYC: BYtO: POWINNO BYC:
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
33978 33694 7 963 7 897
24 394 23603 5717 5532
9584 10090 2 246 2 365
-1639 -820 -383 -192
-19 141 -15 427 -4 486 -3616
-18 884 -15 877 -4 426 -3721
-18 884 -15 877 -4 426 -3721
12 177 062 12177062 12177 062 12 177 062
6,72 6,51 1,57 1,51
-1,55 -0,37 -0,31
-1,3
-18 884 -15 877 -4 426 -3721
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow tys. PLN tys. EUR
pienieznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczonych zakonczonych zakonczonych  zakoriczonych
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
1177 2277 276 534
1242 291
1611 378
-2411 (3880) -565 (909)
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22l 230 5 54
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej tys. PLN tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
92 351 92 528 21477 21518
22 136 19 491 5148 4533
230 230 54 53
114 487 112 019 26 625 26 051
81 806 79 305 19 025 18443
1218 1218 283 283
10 839 11276 2521 2622
21 841 21438 5079 4 986
114 487 112 019 26 625 26 051
4.2. Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwale
Byto:
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 Grunty w Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki Ogodtem
tym prawo lokale i techniczne, transportu trwate
wieczystego obiekty maszyny
uzytkowani inzynierii
a gruntéow ladowej i
wodnej
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 4937 3238 441 48 16 446
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 5131 7074 1426 172 21584
Zwiekszenia stanu 1433 1433
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja 6512 6512
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018 roku 1270 5131 8507 1426 172 16 506
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 194 3836 985 124 5138
stycznia 2018 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 83 723 186 17 1009
Sprzedaz/ likwidacja
Odpis aktualizujacy
Korekta MSSF 633 633
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 277 5192 1171 141 6781
grudnia 2018 roku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 1270 4854 3315 255 32 9726
$rodki trwate w budowie 444
Razem wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych 10 169
netto na koniec okresu
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Zgodnie z przyjetymi zasadami opisanymi w punkcie 2.5. polityki rachunkowosci — Spétka prezentuje

na dzien bilansowy grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania w wartosci nabycia i nie sg

amortyzowane. Na dzien przejscia na MSSF zaktadany koszt dotyczgcy gruntéw ustalony zostat na

poziomie wartosci godziwej.

(...)Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 16 Spétka okresowo analizuje i dostosowuje stawki

amortyzacyjne do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.

oL Koniec okresu | Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN
31.12.2018 31.12.2017
Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzan 10053 28779
z tytutu kredytow bankowych
Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia srodkow
trwatych oraz zapaséw magazynowych w celu zabezpieczenia 0 3913
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych i umdw pozyczek
Razem wartos¢ srodkow trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie udzielonych 10053 32692
Spoftce kredytow
Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (Srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowiqzan 0 0
z tytutu kredytow bankowych podmiotu powigzanego
Razem 10053 32692
Powinno by¢:
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 Grunty w Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki Ogoétem
tym prawo lokale i techniczne, transportu trwate
wieczystego obiekty maszyny
uzytkowani inzynierii
a gruntéow lgdowej i
wodnej
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 4937 3238 441 48 16 446
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 7782 5131 7074 1426 172 21584
Zwiekszenia stanu 1433 1433
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja 6512 6512
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 1270 5131 8507 1426 172 16 506
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 194 3836 985 124 5138
stycznia 2018 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 83 712 186 17 998
Sprzedaz/ likwidacja
Odpis aktualizujacy
Korekta umorzenia dotyczaca lat poprzednich 644 644
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 277 5192 1171 141 6781
grudnia 2018 roku
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2018 1270 4854 3315 255 32 9726
Srodki trwate w budowie 444
Razem wartosc rzeczowych aktywow trwatych 10 169
netto na koniec okresu
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Zgodnie z przyjetymi zasadami opisanymi w punkcie 2.5. polityki rachunkowosci — Spétka prezentuje
na dzien bilansowy grunty w wartosci nabycia i nie s3 one amortyzowane. Na dzien przejscia na MSSF
zaktadany koszt dotyczacy gruntéw ustalony zostat na poziomie wartosci godziwej.

Zgodnie z zasadami okresSlonymi w MSR 16 Spétka okresowo analizuje i dostosowuje stawki
amortyzacyjne do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych.

Koniec okresu | Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN
31.12.2018 31.12.2017

Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzan 9675 28779
z tytutu kredytow bankowych

Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia srodkow
trwatych oraz zapaséw magazynowych w celu zabezpieczenia 3913 3913
zobowiqgzarn z tytutu kredytéow bankowych i umow pozyczek

Razem wartos¢ srodkow trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie udzielonych 13588 32692
Spétce kredytow
Razem 13588 32692

4.3.2 Dlugoterminowe aktywa finansowe

Po zdaniu: ,Po sporzadzonej przez Zarzad analizie, Zarzad podjat decyzje o utworzeniu na dzien
31.12.2018r. odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o fgcznej
wartosci 17 612 tys. zt.” dodano ponizszy opis.

Zarzad Eko Export S.A podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spotce OMEGA Minerals
Trading and Investment S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta po sporzadzonej
analizie korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej wspodtpracy i powigzania
kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkéw dotyczacych potencjalnych korzysci,
wynikajacych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach
nastepnych.

Spétka OMS dostarczata Eko Export, poczawszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery szarej.
Nalezy zaznaczy¢, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera biata.

EEX jest wiodgcym w Polsce producentem mikrosfery. Do roku 2012 Spétka odnotowywata powazne
problemy z dostawami surowcdw, ich terminowoscig, cenami oraz odpowiednim wolumenem. To
powodowato, ze EEX nie tylko nie byta w stanie sprostaé zapotrzebowaniu swoich odbioréw, ale
rowniez wykorzystac¢ istniejgcych mozliwosci zwiekszenia skali sprzedazy. Biorgc pod uwage
powyzsze jednym z priorytetéw, warunkujacych sprawne i efektywne funkcjonowanie Spotki oraz jej
dalszy rozwdj, stata sie budowa stabilnej bazy surowcowe;j.
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Do waznych dziatan w tym kierunku, nalezy inicjowanie powigzan kapitatowych z firmami, ktére maja
dostep do zasobdw surowca i mogg zapewnié Spétce niezbedng jego ilos¢, na stabilnych warunkach
cenowych i w uzgodnionych terminach.

W przypadku mikrosfery szarej sg to przede wszystkim firmy rosyjskie, szczegdlne takie, ktore
posiadajg dostep do zasobdw surowca bedacych w dyspozycji SUEK SM. Stad tez pojawita sie
koncepcja podpisania Wieloletniej Umowy o wspétpracy z OMS i powigzania kapitatowego EEX z tym
podmiotem.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspdtpracy i wspodlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Bardzo waznym elementem strategii , krzyzowej” wymiany akcji byto zatozenie, ze akcje Eko Exportu
w kilkuletniej perspektywie bedg drozaty. W roku 2012 cena akcji wzrosta o 81,76% a w 2013 az o
194,95%. Tak duzy wzrost ceny akcji powodowat, ze z roku na rok mieliSmy oddawa¢ coraz mniejsza
ilos¢ akcji bo ich cena znaczaco rosta. Rok 2013 byt najlepszym rokiem w historii Spotki pod wzgledem
przychodu (ca 40mlin z1) jak tez zysku netto (15,5 min. zt). Plan dostaw surowca i sprzedazy zostat w
100% zrealizowany. Juz od czwartego kwartatu 2013r skokowo wzrastaty zamodwienia na r. 2014, a
szczegdlnie do branzy ropy i gazu . llosci zamawiane przez klientéw z tej branzy oscylowaty w
granicach wzrostu przychodow i zyskéw z roku 2013 o minimum 50%. Précz statego Partnera z
Holandii, w lutym Emitent podpisat kontrakt z Koncernem Halliburton na kwote 1,8 min Euro, a
wczesniej w grudniu 2013 z nowym Partnerem USA. Procentowy udziat dostaw do branzy ropy i gazu
wynosit ca 75-80% catosci dostaw. Przypominamy, ze dywersyfikacja branz stosujgcych w tamtych
latach mikrosfere praktycznie byta dla Eko Exportu niemozliwa, bo na rynku europejskim
wystepowata wtedy tylko mikrosfera szara, ktéra byta stosowana w branzy ropy i gazu , oraz w
ograniczonym wymiarze w budownictwie. Brak mikrosfery biatej powodowat, ze do branz metalurgii,
odlewnictwa, farb i lakierow sprzedazy praktycznie nie byto. Po najlepszym w historii spoétki
pierwszym kwartale 2014, pod koniec marca 2014 wybuchta wojna na Ukrainie i nastgpita aneksja
Krymu przez Rosje. Wtedy kurs akcji Eko przekraczat 40 zt za akcje. Ta sytuacja geo-polityczna , nie
przewidziana przez analitykéw (sita wyzsza) doprowadzita do zatamania cen ropy naftowej na
Swiatowym rynku, wstrzymania wiercen, co z kolei doprowadzito do obnizki cen mikrosfer szarych
nawet o 60-70%. Wszyscy odbiorcy Spdtki z branzy ropy naftowej wstrzymali odbiory. Kryzys w tej
branzy trwat do potowy 2017r. Ceny akcji Eko Exportu spadty w 2014 (- 41,83%) a r 2015 o kolejne
50,51%. Pomimo kryzysu, umowa z OMS w petnym zaktadanym zakresie funkcjonowata od 2012r. do
konca 2017r.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. RAwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspdtpracy i wspodlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wtascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana ,krzyzowa” byta
realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego akcjonariusze zakupig akcje EKO
EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.
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Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzysci z zawartej umowy ze
spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt
Osiggniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy doda¢, ze zysk byt praktycznie w catosdci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013 zostata
wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna, mieszajaca,
przesiewajaca i pakujgca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.

Powyzsze dane wykazuja, ze decyzja o rozpoczeciu wspotpracy oraz powigzaniu kapitatowym z firma
OMS byta prawidtowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla dziatalnosci
operacyjnej Spétki Eko Export.

Z zysku powstatego z opisywanej transakcji z OMS zostata sfinansowana w catosci nasza inwestycja w
Astanie, co doprowadzito do sytuacji, ze Spdtka zaczeta otrzymywac mikrosfere biatg z Kazachstanu.
Znaczace dostawy rozpoczety sie juz od 2015 co umozliwito nam rozpoczecie dostaw produktéw do
nowych branz. Tu konieczne jest wyjasnienie. Biata mikrosfera ze wzgledu na wysokg temperature
topnienia (ca 1600 - 1700°C) i kolor moze by¢ stosowana praktycznie we wszystkich branzach
stosujgcych mikrosfere na $wiecie. Krotko méwigc biata mikrosfera moze w 100% zastgpié szarg
mikrosfere, a szara ( ze wzgledu na temp. Topnienia 1200-1250°C) biatej nie zastgpi. Efektem tego
jest, ze Eko w latach 2012-2014 dostarczato mikrosfere do dwdch branz, a obecnie jest tych branz 7-
8. Liczba odbiorcow wzrosta z 8 do obecnie prawie 40-stu. Aktualnie Eko Export ma bezposredni
dostep do siedmiu lagun w Polsce, gdzie pozyskujemy mikrosfere szaro/jasng, jak i do olbrzymich
lagun z biatg mikrosferg w Kazachstanie. Tak wiec zyski osiggniete ze wspdtpracy z OMS mimo
kryzysu na rynku spowodowanym sytuacjg na Krymie, na co Spoétka nie miata wptywu, ani nie mogta
tej sytuacji przewidzieé, zostaty w naszej opinii wykorzystane we wtasciwy sposdb.

Jednak geo-polityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra umozliwita
rozszerzenie rynkéw zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie w 2018 roku
»wygasta” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspdtpracy, w Il potowie 2018 roku
nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export, w pod koniec 2018 roku
stwierdzit wiec o matym prawdopodobienstwie ponownego przywrdcenia dostaw mikrosfery poprzez
OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Eko Export S.A. ("Spodtka", "Emitent”) z siedzibg w Bielsko-Biatej
podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments
S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS).

Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujgcy sposob:

1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatdw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zi,
2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatdw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zi,
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Jednak patrzac na osiggniete przychody w latach 2012-17 w wysokosci 59,4 min zt, jak tez osiggniety
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 36,3 min zi.,, jak tez dalsze korzysci, ktére beda przynosity
inwestycje finansowe z zysku w postaci linii technologicznej w Bielsku-Biatej, jak tez linii
technologicznej DMC raz z suszarnig w Astanie potwierdzajg, ze decyzja wspdtpracy z OMS byta
stuszng i jedyng mozliwg w tamtym okresie. Mozna zaktadaé, ze gdyby nie wojna na Krymie i
zwigzane z nig zatamanie sie swiatowego rynku mikrosfer, umowa z OMS mogfa trwac jeszcze jakis$
czas, przy znaczgco wiekszych zyskach niz te osiggniete. Zdaniem Zarzadu Spétki bez tej umowy w
sytuacji olbrzymiego kryzysu od 2-ego kwartatu 2014r. ktéry zakoriczyt sie dopiero w potowie 2017r,
Spotka nie miataby zadnych szans, by mie¢ w swoim portfolio tak Swietnych Partneréw handlowych,
tak duzg ilo$¢ zamodwien, jaki ma obecnie. Spétka nie posiadataby srodkéw finansowych na inwestycje
zagraniczne, rozbudowe laboratorium kontrolno-badawczego wyposazonego w najnowoczesniejsze
urzadzenia , czy budowe w 2019r innowacyjnej linii technologicznej w bardzo duzej czesci
zrobotyzowanej.

Dodatkowo Zarzad informuje, ze w 2018 roku nie ulegly zmianie przyczyny rozpoznania odpiséw
aktualizujgcych na udziatach Kopalni Ztota.

Nota 3a - Spétki zalezne wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export
Udzielone pozyczki

Byto:

31.12.2018 31.12.2017

Udzielone pozyczki dfugoterminowe w 52 754 49 135
jednostkach powigzanych

odpis na straty kredytowe w tyt. Pozyczek 236
dtugoterminowych

Udzielone pozyczki krétkoterminowe w 2952 1895
jednostkach powigzanych

odpis na straty kredytowe w tyt. PoZyczek 2136
dtugoterminowych

naleznosc gtébwna na 31.12.2018 | € 10166 512,37

odsetki € 3 347 693,30

Razem € 13 514 205,67

Jest:

Pozyczki dtugoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Wartos$¢ pozyczek przed odpisami: 55481 49 135
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Kwota odpisdw aktualizujgcych na dzien 5693

31.12.2018

Kwota netto po odpisach 49 788 49 135
Pozyczki krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Wartos$¢ pozyczek przed odpisami: 2394 1895
Kwota odpisdw aktualizujgcych na dzien 244

31.12.2018

Kwota netto po odpisach 2150

naleznosc gtébwna na 31.12.2018 | € 10166 512,37
odsetki € 3292 804,30
Razem € 13459 316,67

4.4 Nota 4 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Struktura naleznosci dtugoterminowych oraz krétkoterminowych zostata zaprezentowana w

ponizszej tabeli:

BYLO: POWINNO BYC:
Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci dlugoterminowe w podziale na kategorie
Pozostate naleznosci 371 371
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci od jednostek 4139 6239
powigzanych
Odpisy aktualizujgce naleznosci ESKZ (694) (694)
Razem naleznosci dlugoterminowe netto 3815 5916
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzeczowych
aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce
Razem naleznosci niefinansowe ditugoterminowe netto 0
tacznie naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 3815 5916
dtugoterminowe netto

Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci krétkoterminowe w podziale na kategorie

BYtLO POWINNO BYC
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 374 370

(brutto)

Udzielone pozyczki krotkoterminowe
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Odpisy aktualizujgce (3)

Razem pozyczki i naleznosci krotkoterminowe netto 371 370
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych jednostkom powigzanym 6472 4372
na zakup zapaséw

Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych za zakup zapasow 1015 1015
Naleznosci z tytutu podatkow 1185 1185
Pozostate naleznosci 281 281
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 187 187
Odpisy aktualizujgce na zaliczkach przekazanych jednostkom (82) (82)
powigzanym na zakup zapasow

Razem naleznosci niefinansowe krotkoterminowe netto 9058 6 957
tacznie naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 9428 7 328
krétkoterminowe netto

Ogétem naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 13 243 13 244
dtugoterminowe i krotkoterminowe

Wstawiono:

Struktura wiekowa naleznosci dtugoterminowych z tytutu zaliczek do Eko Sphere KZ:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci przterminowane, w tym: 6239 3820
Do 365 dni 85
Od1do3lat 318 3 809
Od 3latdo5 lat 5836 11
4.5 Nota 5 — Zapasy
Strukture zapasow przedstawiono w tabeli ponizej:
BYLO POWINNO BYC:
ZAPASY 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoriczone
31.12.2018r. 31.12.2018r.
a) materiaty 2241 2241
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0
c) produkty gotowe 5045 5045
d) towary 2240 2240
e) zapasy w drodze 258
Zapasy razem 9525 9783
Zostata zmieniona Nota 8 w zakresie prezentacji Kredytow, pozyczek i leasingdw
4.8 Nota 8 — Kredyty, pozyczki, leasingi
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi, w tym: 7392 9701
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kredyty 6013 8482
pozyczki 791 1346
leasingi 588 127
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi, w tym: 12 953 9245
kredyty 4557 4379
pozyczki 4668 1514
leasingi 820 34
Whptaty na kapitat 2907
Zobowigzania z tyt. Emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 3078
obligacje
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 240
4.8.1 - Kredyty
Zobowigzania z tytutu kredytdw przedstawiono w tabeli ponizej:
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe dfugoterminowe 6013 8482
Kredyty bankowe krotkoterminowe 4557 4379
Zobowigzania z tytutu kredytow razem, w tym wymagalne w 10570 12 861
okresie:
do 1 roku 4557 5893
od 1do 3 lat 6013 6 874
od3dob5 lat 0 1608

W 2018 roku w kwocie kredytow krétkoterminowych 3 150 tys. PLN (wykorzystane 3 020 tys. Zt) stanowig

kredyty w rachunku biezgcym, ktdre sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki bankowe. W 2017 roku byta

to kwota 3 085 tys. PLN (wykorzystano 2 406 tys. Zt).

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spoétke zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe w PLN 3512 973
Kredyty bankowe w EUR ( po przeliczeniu na PLN) 7 058 11 887
Razem kredyty na koniec okresu 10570 12 860

Skutki wyceny salda zobowigzan z tytutu kredytéw wedtug sredniego kursu NBP na dzien koriczacy rok

obrotowy przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2018

Koniec okresu
31.12.2017
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Roéznice kursowe zwigzane z wyceng salda zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych w EUR na koniec okresu> Ujemne rdéznice 354 245
kursowe (wptywaja na zwiekszenie salda zobowigzan)

wykazywane s3 ze znakiem (+); dodatnie ze znakiem (-)

Srednie oprocentowanie kredytéw i pozyczek wykorzystywanych przez Spétke ksztattowato sie na ponizszym

poziomie:
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w PLN 3,14% 7,58%
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w EUR 1,50% -0,14%

Zestawienie zobowigzan Eko Export S.A. z tytutu zawartych umoéw kredytowych prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone

31.12.2018 . 31.12.2017 r.

Zaciagniete kredyty 10570 12 860
- kredyty inwestycyjne 0 849
- kredyty operacyjne 7 054 9 608
- kredyt w rachunku biezagcym 3516 2 406

4.8.2. Pozyczki
Zobowigzania z tytutu pozyczek

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki dtugoterminowe 791 1346
Pozyczki krotkoterminowe 4668 1514
Zobowiazania z tytutu pozyczek razem, w tym wymagalne w 5459 2 860
okresie:

do 1 roku 4668 1514
od 1do 3 lat 791 1346
od3dob5lat
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4.8.3. Leasingi

Stan na koniec 2018 roku.

L.p. | Nazwa jednostki | Data Forma Kwota kredytu Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin spfaty | Zabezpieczenia
/ osoby zawarcia zobowigzania/ wg umowy zobowigzanie na koniec okresu oprocentowania
umowy / Numer umowy 31.12.2018 w tys. PLN
aneksu
wtys. | waluta krotko- dtugo-
terminowe terminowe
1 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 4 63 1,66% VI1.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56074/Kr/17
2 Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 4 63 0,02 VI.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr
Leasingowy S.A. 56075/Kr/17
3 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 214 PLN 15 115 1,65% V1.2020 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032116 (UL)
4 PKO Leasing S.A. | 19.12.2017 Umowa leasingu 19 PLN 1 14 1,65% 1.2022 Weksel wtasny in blanco
operacyjnego
17/032063 (UL)
5 PKO Leasing S.A. | 30.05.2018 Umowa leasingu nr 1195 | PLN 796 331 1,64% V.2020 Weksel wtasny in blanco
00857/LF/18 (UL)
Stan na koniec 2017 roku
L.p. | Nazwa jednostki | Data Forma Kwota kredytu Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin sptaty | Zabezpieczenia
/ osoby zawarcia zobowigzania/ wg umowy zobowigzanie na koniec okresu oprocentowania
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umowy /

Numer umowy

31.12.2017 w tys. PLN

aneksu
wtys. | waluta kroétko- dtugo-
terminowe terminowe

Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 17 67 1,66% VI1.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr

Leasingowy S.A. 56074/Kr/17

Europejski 27.06.2017 Umowa leasingu 92 PLN 17 68 0,02 VI1.2021 weksel wtasny in blanko
Fundusz operacyjnego nr

Leasingowy S.A.

56075/Kr/17
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4.9 Nota 9 - Zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe

i zobowigzania niefinansowe
Byto:

W dniu 29.10.2018r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych

Obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt. ze srodkéw witasnych.

Jest:

Obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt. ze srodkéw wtasnych i optacita 524,1 tys.

zt. odsetek od obligaciji.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci

mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni.

BYtO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug biezace 3752 3752
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w 2467 2 467
tym:
do 30 dni 973 973
od 31 do 60 dni 939 939
od 61 do 90 dni 177 177
od 91 do 180 dni 136 136
od 181 do 365 dni 13 13
powyzej 365 dni 229 225
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6219 6215
Struktura walutowa zobowigzan zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

BYtO POWINNO BYC

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6219 6 215
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej 4330 4330
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych 1889 1885
Ponizsza tabela obrazuje strukture pozostatych zobowigzan niefinansowych:
BYtO POWINNO BYC

Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2018

Koniec okresu
31.12.2018
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Pozostate zobowigzania niefinansowe dfugoterminowe, w 227 185
tym:

Przychody przysztych okreséw (dotacje z funduszy UE) 227 185
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe, w 951 980
tym:

Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 498 498
Inne zobowigzania i rozliczenia

Przychody przysztych okreséw, w tym: 453 482
- otrzymane dotacje z funduszy UE 453 198
- przychody ze sprzedazy 284
tacznie pozostate zobowigzania niefinansowe 1178 1165
dtugoterminowe i krotkoterminowe

BYtLO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018

Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z 513 513
funduszy UE) na poczatek okresu
Otrzymane dotacje do srodkéw trwatych (+)
Otrzymane dotacje do kosztow (+)
Otrzymane dotacje do prac rozwojowych (+) 800 800
Rozliczenie dotacji do srodkow trwatych (-)
Rozliczenie dotacji do kosztéw (-)
Rozliczenie dotacji do prac rozwojowych (-) 174 509
Zwrot niewykorzystanych srodkow (458) (421)
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z 681 383
funduszy UE) do rozliczenia w nastepnych latach
Przychody przysztych okresow (ze sprzedazy) 284 284
Rozliczenia miedzyokresowe razem 667 667
4.10 Nota 10 - Rezerwy na zobowigzania

BYLO POWINNO BYC

Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2018 31.12.2018
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 118 118
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 40 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 78 118
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
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Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0
BYtO POWINNO BYC BYtO POWINNO
BYC
Rezerwy Rezerwa z Rezerwa z Ogdtem Ogdtem
tytutu tytutu
odroczonego odroczonego
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 3312 3312 3445 3445
- utworzenie 504
- wykorzystanie 15 15
- rozwigzanie 224 224 224 224
Stan na 31 grudnia 2018 roku 3088 3592 3 206 3 206
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 3088 3592 3128 3128
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 78 78
4.11 Nota 11- Przychody
Strukture przychodéw przedstawiono w tabeli ponize;j:
BYtO POWINNO BYC
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury rzeczowej, w tym: 33978 33694
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 8910 8910
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 25068 24784
Przychody z najmu i dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych i 0 0
pozostatych nieruchomosci
Dodatkowe informacje:
Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 0 0
BYLO POWINNO BYC
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury terytorialnej, w tym: 33978 33694
Przychody ze sprzedazy w kraju 625 622
Eksport i wewngtrzwspdlnotowe dostawy towardw i ustug (WDT) 33353 33072

4.12 Nota 12 — Koszty

Specyfikacje kosztow w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym przedstawiono w tabelach ponizej:

BYtO POWINNO BYC |
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Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do | 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdow, ustug, towardw i 24 394 23 603
materiatéw
Koszty sprzedazy 1518 1518
Koszty ogdlnego zarzadu 6 189 6174
Razem koszty dziatalnosci (uktad funkcjonalny) 32101 31295
BYLO POWINNO BY€
Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do | 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Amortyzacja 1246 1246
Zuzycie materiatéw i energii 5230 5226
Ustugi obce 4335 4335
Podatki i optaty 253 253
Koszty Swiadczen pracowniczych 4615 4615
Pozostate koszty 377 377
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow wyrobéw
Razem Koszty rodzajowe 16 056 16 052
Zmiana stanu wyrobdow gotowych, produkcji w toku
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Koszt sprzedazy towardw i materiatow 16431 15 630
tacznie koszty sprzedanych produktow, towardow, 32487 31682
materiatéw, sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

4.13 Nota 13 - Pozostate przychody operacyjne

Specyfikacje pozostatych przychoddéw operacyjnych przedstawia tabela ponize;j:

BYtO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do | 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 375 673
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje z funduszy UE rozliczanie w proporcji do amortyzacji
srodkow trwatych
Dotacje z funduszy UE rozliczanie réwnolegle do ponoszonych 212 509
kosztow
Otrzymane pozostate dotacje
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Odwrdcone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w wyniku

zapfaty

Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw materiatow

Nalezny zwrot kosztow postepowania sgdowego

Otrzymane odszkodowania

Inne przychody operacyjne 163 164
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wartosc srodkow trwatych
Aktualizacja wartosci inwestycji w nieruchomosci
4.15 Nota 15 - Przychody finansowe
Strukture przychodéw finansowych przedstawia tabela ponizej:
BYtO | POWINNO BYC
Przychody finansowe Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2018 . 31.12.2018 .
Odsetki: 2241 2 206
- od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym 2241 2206
- od udzielonych pozyczek jednostkom wspétzaleznym i
stowarzyszonym
- od udzielonych pozyczek pozostatym jednostkom
- pozostate odsetki
Dodatnie réznice kursowe 1859 6 055
Pozostate 648
Razem 4100 8909
4.16 Nota 16 - Koszty finansowe
Strukture kosztow finansowych przedstawia tabela ponizej:
BYLO POWINNO BYC
Koszty finansowe Rok zakonczony | Rok zakonczony
31.12.2018 . 31.12.2018r.
Odsetki: 1512 1558
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 191 191
zaleznych
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 0 0
wspotzaleznych i stowarzyszonych
- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 10 10
pozostatych
- od zaciggnietych kredytow 234 234
- od obligacji 524 524
- MSSF 233 233
- pozostate odsetki 320 320
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Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 20017 17 645
Ujemne rdéznice kursowe 74 4313
Pozostate — nadwyzka ujemnych réznic¢ 0 0
kursowych nad dodatnimi

Razem 21603 23517

4.17 Nota 17 - Podatek dochodowy

BYLO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy, w tym: (257) 450
Zmiana stanu aktywdw i rezerw na odroczony podatek dochodowy 450
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (257) 450
BYtO POWINNO BYC
Podatek Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
31.12.2018r. 31.12.2018r.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1000 2042
- réznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa
inwestycji w pozostate jednostki
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 978 2020
zobowigzan (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg 0 0
pozostatych zobowigzan
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg 22 22
rezerw
2. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3088 3592
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowg 786 1019
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowa 2279 2279
pozyczek udzielonych (odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowg 23 0
naleznosci (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowa 0 294
zobowigzan pozostatych
3. Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego wykazane: (257) 450
- w wyniku netto (257) 450
- w wyniku lat ubiegtych (1 245)
4, Aktywa / zobowiazania netto z tytutu odroczonego (2 088) 1550
podatku dochodowego
BYLO POWINNO BYC
Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018
Biezgcy podatek dochodowy od oséb prawnych w okresie 0 0
Zaptacony podatek dochodowy dotyczgcy rozliczenia za dany okres




Saldo rozliczenia z tytutu biezacego podatku dochodowego na koniec (257) 0
okresu, w tym:

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec 0 0
okresu

Spotka nie rozpoznaje rezerwy na podatek odroczony od wyceny udziatéw Eko Sphere KZ
zgodnie z punktem MSR 12.39 na kwote 17 600 tys. zt. Spodtka rozpoznata odpis
aktualizujgcy na aktywo z tytutu podatku odroczonego od odpiséw na udziaty KZ oraz OMS w
kwocie 19 822 z uwagi na niepewnos¢ zwigzang z mozliwoscig realizacji tych aktywoéw.

4.18 Nota 18 - Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci

BYtO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 8910 8910
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 25068 24 784
Razem 33978 33694

4.19 Nota 19 - Dodatkowe informacje dotyczace rachunku przeptywow

pienieznych
BYtLO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w tym:
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania (zgodnie z Nota 10) -15 -15
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy -257 -450
rozliczanej z wynikiem finansowym (zgodnie z Nota 17)
BYLO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow
oraz rezerw, w tym:
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych -4 875 -4 903
dtugoterminowych (zgodnie z Notg 9)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 0 0
dtugoterminowych (zgodnie z Notg 9)
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Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 3645 3720
krotkoterminowych (zgodnie z Notg 9)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 4137 3619
krotkoterminowych (zgodnie z Notg 9)
Korekta o wzrost zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 1443 1443
finansowego zawartych w danym okresie (zgodnie z Notg 9)
Korekta o sptate zobowigzan z tytutu uméw leasingu -331 -331
finansowego w danym okresie (zgodnie z Nota 9)
Korekta o otrzymane w danym okresie dotacje do aktywéw 0 0
(wykazane w odrebnej pozycji rachunku przeptywéw z
dziatalnosci finansowej - zgodnie z Nota 9)

BYtO POWINNO BYC

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN za okres od za okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0
rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -3 -3
aktywow trwatych (zgodnie z Notg 1 i Notg 2)
Zmiana salda rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie 0 0
(zgodnie z Nota 2)
Rozliczenie zaliczek przekazanych w poprzednich okresach na
zakup rzeczowych aktywéw trwatych (zgodnie z Notg 4)
Koszt amortyzacji zaliczony do prac rozwojowych
Inne korekty 19924 17 216,7
Inne korekty w kwocie 17 216,7 tys. zt dotycza:
Odpisu aktualizujgcego wartosci udziatéw i akcji 17 612,0
Odpisu do wartosci godziwej inwestycji w nieruchomosci -117,5
Zmiany wartosci rezerw -14,7
Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych zobowigzan -305,3
dtugoterminowych
Korekta amortyzacji za lata poprzednie 646,8
Zmian w zakresie kapitatow ( gtéwnie niepodzielony wynik i wptyw MSSF 9) -6 154,4
Rdéznicy pomiedzy wynikiem brutto i netto -449,8
Innych 63
Odpisy aktualizujgce pozyczki 5936,6
Razem: 17 216,7
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4.20 Nota 20 - Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem

BYLO POWINNO BYC
31.12.2018 31.12.2018
Aktywa finansowe — Udziaty i akcje 0
Aktywa finansowe — udzielone pozyczki 55 706
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate | 4 283 4283
naleznosci
RAZEM 4283 62 158
BYLO POWINNO BYC
31.12.2018 31.12.2018
Dtugoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6013 6 804
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 587 587
Zobowigzania z tytutu krzyzowej wymiany akcji 107 107
RAZEM 6 707 7 498
BYtO POWINNO BYC
31.12.2018 31.12.2018
Krdtkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 557 9225
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Zaliczki z tyt. wptaty na akcje 3728 2 907
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 818
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6219 6215
RAZEM 14 508 19 165
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BYtO:

Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi wptywami w poszczegdlnych okresach i latach zostata przedstawiona w tabelach ponizej:

Zobowiazania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien 31.12.2018 w tys. Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego Razem Wartos¢
PLN zobowigzania zobowiazan
do 3 miesiecy 3-12 miesiecy od1do5 lat powyzej 5 lat wykazana w
bilansie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6219 6219 6219
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 251 5194 5445 5384
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 590 1761 6335 2256 10942 10570
Obligacje i zobowigzania z tyt. Wymiany krzyzowej (brutto z naleznymi odsetkami 0 107 107 107
w okresie)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami w 229 974 204 1407 1407
okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 7289 8035 6539 2256 24120 23687
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 230 230 230
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytéw w rachunku biezgcym 130 130
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace oraz naleznosci przeterminowane do 370 3444 6390 10204 10 204
90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 dni netto 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi odsetkami) 6450 31916 19745 58111 55 706
Nalezne wptaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy leasingu finansowego 0
(brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 730 9894 38305 19745 68675 66 140
Nadwyzka (niedobér) planowanych wydatkéw nad planowanymi wptywami w -6559 1859 31766 17489 44556 42 454
okresie
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POWINNO BYC:

Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego Razem Wartosc
31.12.2018 w tys. PLN zobowigzania zobowigzan
wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od1do5 lat powyzej 5 lat bilansie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6215 6215 6215
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 251 5270 5521 5460
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 590 1761 6335 2 256 10942 10570
Obligacje i zobowigzania z tyt. Wymiany krzyzowej (brutto z 0 107 0 0 107 107
naleznymi odsetkami w okresie)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (brutto z naleznymi 229 867 204 1300 1300
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 7 285 8004 6539 2 256 24 084 23651
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 230 230 242
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytow w rachunku 130 130
biezacym
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezgce oraz naleznosci 370 4290 5544 10204 10204
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi 6 450 31916 19 745 58 111 0
odsetkami)
Nalezne wptaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wplywy w okresie 730 10740 37 459 19 745 68 675 10 446
Nadwyzka (niedobor) planowanych wydatkéw nad (6 555) 2736 30920 17 489 44 591 (13 205)

planowanymi wptywami w okresie
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Ujawnienia wartosci godziwej

Byto:

Pozycje wyceniane w
wartosci godziwej

Powdéd wyceny

Wartos¢ bilansowa przed
wyceng

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2018

Wartos¢ godziwa
na 31.12.2017

Techniki wyceny

Istotne
nieobserwowalne
dane wejsciowe

Wrazliwos¢ wyceny

przyjecie zaktadanego
kosztu na poziomie
wartosci godziwej na
moment przejscia na

Podejscie porownawcze
metoda korygowania

Znaczace zmiany cen
w zakresie obrotu
nieruchomosciami
mogga spowodowacé
znaczace zmiany w

Grunty MSSF 4439 1270 7 782 | ceny $redniej - zakresie wyceny
Znaczace zmiany cen
w zakresie obrotu
Przyjecie zasady wyceny nieruchomosciami
w wartosci Podejscie porownawcze moga spowodowacé
Nieruchomosci przeszacowanej na metoda korygowania Znaczace zmiany w
inwestycyjne moment bilansowy 5484 2 897 2 779 | ceny $redniej - zakresie wyceny
Znaczace zmiany w
zakresie przeptywow
pienieznych,
przyjecie zaktadanego poziomu, terminéw
kosztu na poziomie Metoda dochodowa - prognozowane ich uzyskiwania moga
wartosci godziwej na zdyskontowanych przeptywy pieniezne | w istotny sposéb
Udziaty w jednostkach moment przejscia na planowanych przysztych przyjete do wyceny wptynaé na wartos¢
zaleznych MSSF 8 17 603 17 603 | przeptywow pienieznych | wartosci godziwej godziwa
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Powinno by¢:

Poziom
hierarchii Istotne
Pozycje wyceniane w Wartos¢ bilansowa przed | wartosci Wartos¢ godziwa | Wartosc godziwa nieobserwowalne
wartosci godziwej Powdéd wyceny wyceng godziwej na 31.12.2018 na 31.12.2017 Techniki wyceny dane wejsciowe Wrazliwos¢ wyceny
Znaczace zmiany cen
w zakresie obrotu
Przyjecie zasady wyceny nieruchomosciami
w wartosci Podejscie porownawcze moga spowodowacé
Nieruchomosci przeszacowanej na metoda korygowania znaczace zmiany w
inwestycyjne moment bilansowy BD Poziom 3 2 897 2 779 | ceny $redniej - zakresie wyceny

Na moment przejscia na MSSF w zakresie gruntéw oraz udziatéw w jednostkach zaleznych przyjeto zaktadany koszt na poziomie wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa w

zakresie gruntow zostata oszacowana na moment przejScia na MSSF przez niezaleznego rzeczoznawce przy zastosowaniu podejscia porownawczego metodg korygowania

ceny Sredniej i wyniosta 7.782 tys. zt, natomiast wartos¢ godziwa udziatéw w jednostce zaleznej na moment przejscia na MSSF zostata oszacowana metoda dochodowg —

zdyskontowanych planowanych przeptywdw pienieznych i wyniosta 17.603 tys. zt. Wykonane wyceny byty wycenami z poziomu 3 hierarchii okreslonej w MSSF 13.
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Ponizej w tabelach przedstawiono analize wskaznikow poziomu kapitatéw wtasnych w kolejnych latach:

BYtLO POWINNO BYC
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2018 31.12.2018
Obliczenie wskaznika udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu
aktywow (proporcja kapitatu wiasnego do sumy bilansowej)
Kapitat wtasny 81 806 79 305
Suma bilansowa 114 487 112 019
Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw 0,72 0,71
BYtLO POWINNO BYC

Obliczenie wskaznika poziomu zadtuzenia (proporcja sumy zadtuzenia

Koniec okresu

Koniec okresu

z tyt. kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA) 31.12.2018 31.12.2018
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej (1639) (820)
Amortyzacja 1246 1246
EBITDA (suma zysku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji) (393) 438
Suma zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego 17 347 20 345
Wskaznik poziomu zadtuzenia ( dla okresow pétrocznych wartosé 28,55%

wskaznika zostata usredniona dla catego roku) 26

4.22 Nota 22 - Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje oraz polityka dywidend
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku/ straty oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku/ straty na jedng akcje.

BYLO

POWINNO BY(C

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)

31.12.2018 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 12 177 062 12 177 062
Zysk (strata) netto w okresie (w tys. PLN) (18 884) (15 877)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN) oraz rozwodnion
ysk ( ) j je ( ) y (1,55) (1,30)




4.26 Nota 26 - Transakcje z podmiotami powigzanymi

POWINNO
BYtLO BYC

Wyszczeg6lni Wyszczegdlnienie/ 12 miesigcy 12 miesigcy
dane w tys. PLN enie zakoriczone zakoriczone

31.12.2018r. 31.12.2018r.
Jednostki zalezne 79 375
Udziaty lub akcje 17 603 17 603
Naleznosci: 61772
- z tytutu dostaw i ustug 3444 5544
- z tytutu zaliczek 4290
- z tytutu pozyczek 55 706 51938
Zobowigzania
- z tytutu dostaw i ustug
Pozostate podmioty powigzane 2561
Udziaty lub akcje
Naleznosci: 1021 1021
- z tytutu dostaw i ustug 371 371
- z tytutu zaliczek 650 650
- Z tytutu pozyczek
Zobowigzania 1508 1540
- z tytutu dostaw i ustug 56 56
- Z tytutu pozyczek 1345 1377
- z tytutu wymiany krzyzowej 107 107
Kluczowy personel kierowniczy 238 238
jednostki
Udziaty i akcje
Naleznosci 134 134
- z tytutu dostaw i ustug
- tytutu zaliczek 134 134
- tytutu pozyczek
Zobowigzania 104 104
- z tytutu dostaw i ustug
-z tytutu wymiany krzyzowej akgji 0 0
- Z tytutu pozyczek 104 104

4.31 Nota 31 - Umowy z biegtym rewidentem

Byto:

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. podmiotem wybranym do badania sprawozdania
finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za rok 2018
jest firma audytorska Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia. Informacja o wyborze biegtego
rewidenta zostata opublikowana w raporcie biezagcym 18/2019 w dniu 24.04.2019 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie poprzedniego podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia
31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:
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Obowigzkowe badanie rocznego 16
sprawozdania finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce 0 0

RAZEM 16

Powinno by¢:

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. firmg audytorskg wybrang do badania
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko Export S.A.
za rok 2018 jest firma audytorska Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia. Informacja o
wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w raporcie biezgcym 18/2019 w dniu 24.04.2019
r.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 zostato ustalone
w wysokosci 25 tys. zt netto powiekszone o podatek VAT.

Poprzedni podmiot uprawniony do badania, tj. Przedsiebiorstwo Ustugowe Book-Keeper Kancelaria
Biegtych Rewidentéw otrzymat nastepujace wynagrodzenie:

- za przeglad $rddrocznego badania jednostkowego i skonsolidowanego w wysokosci 27 tys. zt

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok i
przeglad srodrocznego badania jednostkowego i skonsolidowanego w wysokosci 25 tys. zt
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