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Raport biezgcy nr 19/2019
Temat: Odpis na utrate wartosci udziatéw w spétce OMEGA Minerals Trading and Investment.

Zarzad Eko Export S.A. ("Spdtka", "Emitent”, ,EEX”) z siedzibg w Bielsku-Biatej informuje o podjeciu
decyzji o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments S.A. z
siedzibg w Szwajcarii (,0MS”). Decyzja zostata podjeta po sporzgdzonej w dniu dzisiejszym analizie
korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej wspotpracy i powigzania kapitatowego z
firma OMS oraz na podstawie szacunkdw dotyczgcych potencjalnych korzysci, wynikajgcych z dalszej

wspodtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach nastepnych.

Spotka OMS dostarczata Eko Export, poczgwszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery szare;j.

Nalezy zaznaczy¢, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera biata.

EEX jest wiodgcym w Polsce producentem mikrosfery. Do roku 2012 Spétka odnotowywata powazne
problemy z dostawami surowcéw, ich terminowoscig, cenami oraz odpowiednim wolumenem. To
powodowato, ze EEX nie tylko nie byta w stanie sprosta¢ zapotrzebowaniu swoich odbiordw, ale
rowniez wykorzystac¢ istniejgcych mozliwosci zwiekszenia skali sprzedazy. Biorgc pod uwage
powyzsze jednym z priorytetéw, warunkujgcych sprawne i efektywne funkcjonowanie Spotki oraz jej

dalszy rozwdj, stata sie budowa stabilnej bazy surowcowej.

Do waznych dziatan w tym kierunku, nalezy inicjowanie powigzan kapitatowych z firmami, ktére maja
dostep do zasobdw surowca i mogg zapewnic Spoétce niezbedng jego ilo$¢, na stabilnych warunkach

cenowych i w uzgodnionych terminach.

W przypadku mikrosfery szarej sg to przede wszystkim firmy rosyjskie, szczegdlne takie, ktore
posiadajg dostep do zasobdw surowca bedgcych w dyspozycji SUEK SM. Stad tez pojawita sie
koncepcja podpisania Wieloletniej Umowy o wspotpracy z OMS i powigzania kapitatowego EEX z tym

podmiotem.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspoétpracy i wspdlnosci intereséow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy

wiascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.
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Bardzo waznym elementem strategii ,krzyzowej” wymiany akcji byto zatozenie, ze akcje Eko Exportu
w kilkuletniej perspektywie bedg drozaty. W roku 2012 cena akcji wzrosta o 81,76% a w 2013 az o
194,95%. Tak duzy wzrost ceny akcji powodowat, ze z roku na rok mieli§my oddawac coraz mniejszg
ilos¢ akcji bo ich cena znaczaco rosta. Rok 2013 byt najlepszym rokiem w historii Spétki pod wzgledem
przychodu (ca 40mlin zt) jak tez zysku netto (15,5 min. zt). Plan dostaw surowca i sprzedazy zostat w
100% zrealizowany. Juz od czwartego kwartatu 2013r skokowo wzrastaty zamdwienia na r. 2014, a
szczegblnie do branzy ropy i gazu. llosci zamawiane przez klientéw z tej branzy oscylowaty w
granicach wzrostu przychodow i zyskéw z roku 2013 o minimum 50%. Prdcz statego Partnera z
Holandii, w lutym podpisalismy kontrakt z Koncernem Halliburton na kwote 1,8 min Euro, a wczesniej
w grudniu 2013 z nowym Partnerem USA. Procentowy udziat dostaw do branzy ropy i gazu wynosit ca
75-80% catosci dostaw. Przypominamy, ze dywersyfikacja branz stosujgcych w tamtych latach
mikrosfere praktycznie byta dla Eko Exportu niemozliwa, bo na rynku europejskim wystepowata
wtedy tylko mikrosfera szara, ktéra byta stosowana w branzy ropy i gazu, oraz w ograniczonym
wymiarze w budownictwie. Brak mikrosfery biatej powodowat, ze do branz metalurgii, odlewnictwa,
farb i lakieréow sprzedazy praktycznie nie byto. Po najlepszym w historii spotki pierwszym kwartale
2014, pod koniec marca 2014 wybuchta wojna na Ukrainie i nastgpita aneksja Krymu przez Rosje.
Wtedy kurs akcji Eko przekraczat 40 zt za akcje. Ta sytuacja geo-polityczna, nie przewidziana przez
analitykéw (sita wyzsza) doprowadzita do zatamania cen ropy naftowej na $wiatowym rynku,
wstrzymania wiercen, co z kolei doprowadzito do obnizki cen mikrosfer szarych nawet o 60-70%.
Wszyscy nasi odbiorcy z branzy ropy naftowej wstrzymali odbiory. Kryzys w tej branzy trwat do
potowy 2017r. Ceny akcji Eko Exportu spadty w 2014 (- 41,83%) a rok 2015 o kolejne 50,51%. Pomimo

kryzysu, umowa z OMS w petnym zaktadanym zakresie funkcjonowata od 2012r. do korica 2017r.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspétpracy i wspdlnosci intereséow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wiascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana ,krzyzowa” byfa
realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego akcjonariusze zakupig akcje EKO

EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.

Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzysci z zawartej umowy ze
spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt
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Osiagniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy doda¢, ze zysk byt praktycznie w catosci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013 zostata
wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna, mieszajaca,

przesiewajaca i pakujgca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.

Powyzsze dane wykazuja, ze decyzja o rozpoczeciu wspodtpracy oraz powigzaniu kapitatowym z firma
OMS byta prawidtowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla dziatalnosci

operacyjnej Spotki Eko Export.

Z zysku powstatego z opisywanej transakcji z OMS zostata sfinansowana w catosci nasza inwestycja w
Astanie, co doprowadzito do sytuacji, ze Spdtka zaczeta otrzymywacé mikrosfere biatg z Kazachstanu.
Znaczace dostawy rozpoczety sie juz od 2015 co umozliwito nam rozpoczecie dostaw produktéw do
nowych branz. Tu konieczne jest wyjasnienie. Biata mikrosfera ze wzgledu na wysoka temperature
topnienia (ca 1600 - 1700°C) i kolor moze by¢ stosowana praktycznie we wszystkich branzach
stosujacych mikrosfere na swiecie. Krotko méwigc biata mikrosfera moze w 100% zastgpic¢ szara
mikrosfere, a szara ( ze wzgledu na temp. Topnienia 1200-1250°C) biatej nie zastgpi. Efektem tego
jest, ze Eko Export w latach 2012-2014 dostarczato mikrosfere do dwdch branz, a obecnie jest tych
branz 7-8. Liczba odbiorcow wzrosta z 8 do obecnie prawie 40-stu. Aktualnie Eko Export ma
bezposredni dostep do 7miu lagun w Polsce , gdzie pozyskujemy mikrosfere szaro/jasng, jak i do
olbrzymich lagun z biatg mikrosferg w Kazachstanie. Tak wiec zyski osiggniete ze wspotpracy z OMS
mimo kryzysu na rynku spowodowanym sytuacjg na Krymie, na co Spétka nie miata wptywu, ani nie

mogta tej sytuacji przewidziec, zostaty w naszej opinii wykorzystane we wtasciwy sposdb.

Jednak geopolityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra umozliwita
rozszerzenie rynkow zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie w 2018 roku
,wygasta” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspotpracy, w Il potowie 2018 roku
nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export, w pod koniec 2018 roku
stwierdzit wiec o matym prawdopodobienstwie ponownego przywrdcenia dostaw mikrosfery poprzez

OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Eko Export S.A. ("Spotka", "Emitent”) z siedzibg w Bielsko-Biatej
podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals Trading and Investments

S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS).

Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujgcy sposob:
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1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:
- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zf,
2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zf,

Jednak patrzgc na osiggniete przychody w latach 2012-17 w wysokosci 59,4 min zi, jak tez osiggniety
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 36,3 min zt., jak tez dalsze korzysci, ktére beda przynosity
inwestycje finansowe z zysku w postaci linii technologicznej w Bielsku-Biatej, jak tez linii
technologicznej DMC raz z suszarnig w Astanie potwierdzajg, ze decyzja wspdtpracy z OMS byta
stuszng i jedyng mozliwg w tamtym okresie. Mozna zaktada¢, ze gdyby nie wojna na Krymie i
zwigzane z nig zatamanie sie swiatowego rynku mikrosfer, umowa z OMS mogta trwaé jeszcze jakis
czas, przy znaczgco wiekszych zyskach niz te osiggniete. Naszym zdaniem bez tej umowy w sytuacji
olbrzymiego kryzysu od 2-ego kwartatu 2014r. ktory zakonczyt sie dopiero w potowie 2017r nie
mieliby$my zadnych szans, by mie¢ w swoim portfolio tak swietnych Partneréw handlowych, tak duzg
ilos¢ zamodwien, jakie mamy obecnie. Nie mielibysmy pieniedzy na inwestycje zagraniczne,
rozbudowe laboratorium kontrolno-badawczego wyposazonego w najnowoczesniejsze urzgdzenia,

czy budowe w 2019r innowacyjnej linii technologicznej w bardzo duzej czesci zrobotyzowane;.

Zarzad Spoétki uznat powyzszg informacje za poufng ze wzgledu na istotny wptyw zdarzenia na wyniki

finansowe Emitenta za 2018 r.

Dokonanie odpisu pomniejszy wynik operacyjny EKO Export oraz Grupy Kapitatowej, jednakze nie
wptynie na sytuacje ptynnosciowa. Ostateczna warto$¢ odpisu zostanie przedstawiona odpowiednio
w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Eko Export i Grupy Kapitatowej Eko

Export za 2018 rok.

Dodatkowe informacje zostang umieszczone na stronie internetowej spétki w zaktadce Aktualnosci.
Podstawa Prawna:

Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Bielsko-Biata, dn. 26.04.2019, godzina 17:43

JACEK DZIEDZIC - Prezes Zarzadu

Eko Export Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej
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