EKO EXPORT S.A, ﬁ tel.: +48 33 8196 202
ul. Strazacka_ 81 _ l J fax: +48 33 81 96 287
PL 43-382 Bielsko-Biata email: info@ekoexport.pl

NIP: PL 5471865541 oo
REGON: 072266443 expor t{ www.ekoexport.p

Raport biezacy nr 14/2020

Temat: Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej na temat zastrzezenia biegtego rewidenta
do opinii z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2019 — uzupetnienie.

Zarzad Eko Export S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej (emitent, Spétka) w uzupetnieniu do raportu
biezgcego nr 13/2020 w sprawie stanowiska Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej na temat
zastrzezenia biegtego rewidenta do opinii z badania sprawozdania finansowego za 2019r., ktéry
zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 20 maja 2020 r. prezentuje ponizej swoje
stanowisko na temat zastrzezen oraz uchwate Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie opinii Rady
Nadzorczej na temat zastrzezenia sformutowanego przez biegtego rewidenta podjeta na posiedzeniu
w dniu 25.05.2020 roku.

Biegty rewident sformutowat nastepujace zastrzezenie do opinii z badania sprawozdania finansowego
Emitenta za rok 2019:

»Na dzien bilansowy Spotka wykazuje w réinych pozycjach bilansu aktywa stanowigce jej
zaangazowanie w spotke zaleznosci Eko Sphere KZ (ESKZ), w ktérej to Eko Export S.A. ma 51%
zaangazowania i stanowi kontrole. Zaangazowanie to miedzy innymi obejmuje 17,6 min zt inwestycji
dtugoterminowych w instrumenty kapitatowe tej spotki zaleznej.

Na potwierdzenie kwoty powyiszej inwestycji diugoterminowej prezentowanej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, Spétka przedstawita nam w trakcie badania wycene pakietu posiadanych 51%
udziatow w ESKZ, sporzgdzona przez zewnetrzng firme, ktéra to wycena wskazuje, iz nie jest
konieczne rozpoznanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatéw w ksiegach Eko Export
S.A. Wycena ta jest wyceng dochodowa (zastosowana zostata metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych - DCF) i zostata przygotowana na bazie prognozowanych przysztych przeptywéw

pienieznych.

Przedstawiona nam wycena przygotowana na dzien 31 grudnia 2019 r. zostata zaktualizowana w
stosunku do podobnej wyceny, ktéra byta przygotowywana historycznie na potrzeby uzasadnienia
wartosci posiadanego pakietu udziatéw w ESKZ na koniec roku 31 grudnia 2018 r. W punktach 2.7
oraz 4.27 sprawozdania finansowego Spotka przedstawia opis oraz podstawe zatozen przyjetych przy
przygotowaniu prognoz przeptywdw pienieznych w wycenie przygotowanej na dzienn 31 grudnia
2019r.

W trakcie roku 2019 ESKZ nie zrealizowata wszystkich zatozonych prognoz. Zarzad przedstawit nam
wyjasnienia przyczyn, ktdére spowodowaty brak mozliwosci osiggniecia prognozowanych wartosci.
Wyijasnienia te zostaty opisane w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spdétki za rok
2019 w punkcie 4.27. Pomimo niezrealizowania wszystkich zatozen na rok 2019, prognozy
zastosowane do wyceny posiadanego pakietu udziatéw na rok 2020 i lata pdzniejsze nie zostaty
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istotnie zaktualizowane. W ocenie Zarzadu pomimo poczatkowych probleméw i opdzinien ESKZ
bedzie w stanie wygenerowaé zaloione przeptywy pienieine, a pakiet udziatéw w ESKZ zostat
oszacowany prawidtowo i na dzien 31 grudnia 2019 r. nie wymaga odpisow aktualizujgcych.

W ocenie biegtego rewidenta fakt wystepowania rozbieznosci pomiedzy prognozami, a rzeczywistg
realizacjg za rok 2019 powoduje, ze prognozy wykazane w przygotowanej wycenie na dzien 31
grudnia 2019 r. nie mogg zostac potwierdzone. Brak alternatywnych wycen innymi metodami niz
wycena dochodowa, skutkuje ograniczeniem zakresu badania. W efekcie nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢, czy wykazana powyzej wartos¢ udziatdw w ESKZ jest poprawnie wyceniona na dzier 31
grudnia 2019 r. i czy nie wymagatyby odpiséw aktualizujgcych.

W naszej ocenie potencjalny wplyw rozpoznanej utraty wartosci na bilans Spétki nie bytby rozlegty,
z tego tytutu zdecydowalismy sie na podstawie wykonanych procedur wydaé opinie z

zastrzezeniem.”

W zwigzku z wydaniem opinii z zastrzezeniem, Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze w jego ocenie
pomimo poczatkowych problemdw i opoznien Eko Sphere KZ bedzie w stanie wygenerowac zatozone
przeptywy pieniezne, a pakiet udziatéw w Eko Sphere KZ zostat oszacowany prawidtowo i na dzien 31
grudnia 2019 r. nie wymaga odpiséw aktualizujgcych.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze przyjete zatozenia do planu funkcjonowania spétki zaleznej Eko Sphere
oraz wyceny DCF s3g realizowane. Oczywiscie, o czym wielokrotnie Zarzad informowat biegfego
rewidenta, popierajgc dokumentacjg i faktami, powstaty pewne opdinienia w realizacji planu. Spétka
ocenia, ze opoznienia sg niewielkie w stosunku do wartosci inwestycji (3-4 miesigce). Gtoéwnymi
powodami powstatych opd6znien sg: wypadki losowe (pozar suszarni) i koniecznos$¢ przeprowadzenia
w 2019 roku diugotrwatego remontu (6 miesiecy) oraz zmiana strategii funkcjonowania spotki
zaleznej (podpisanie umowy na diugoterminowe dostawy surowca z Partnerem posiadajgcym umowy
na dostepnosc i wytgcznosé w pozyskiwaniu mikrosfery w kilku elektrowniach w Kazachstanie ).

W ocenie Zarzadu, powstata rozbieznos¢ w ocenie wartosci udziatow w spotce zaleznej pomiedzy
Zarzadem Emitenta a biegtym rewidentem dotyczy zastosowania przez audytora zbyt wczesnej
krytyki tak duzej inwestycji. Dziatalnos¢ operacyjna Eko Sphere rozpoczeta dopiero po zakorczeniu
remontu zaktadu po pozarze tzn. w lipcu 2019 roku. Dodatkowo zmiana strategii spowodowata
pewne przesuniecia w dostawach surowca. Pomimo to Eko Sphere wykonata, z niewielkimi
opoinieniami znaczng czes¢ zatozonych planéw. W zwiazku z tym, Zarzad uwaia, e ocene
zatozonych plandw, przy tak znacznej inwestycji powinno sie wykonywaé dopiero co najmniej po
petnym roku funkcjonowania operacyjnego spotki.

Ponizej Zarzad przedstawia zakres dziatan, ktére zostalty wykonane w celu rozwoju Spotki zaleznej:

I. Wykonane przez Zarzad dziatania przewidziane w 2019 roku w celu rozwoju spétki Eko Sphere.

1) W zwigzku z trwajaca budowg zakfadu, Spétka Eko Export S.A. w catym okresie finansowata
budowe oraz dziatalno$¢ zaktadu w Astanie. Bylo to niezbedne ze wzgledu na state zwiekszanie
planowanych mozliwosci produkcyjnych. Ograniczenie w funkcjonowaniu spotki Eko Sphere w |
potowie 2019 roku nawet w suszeniu mikrosfer ze wzgledu na straty spowodowane pozarem,
zdecydowanie zmniejszato mozliwosci prowadzenia sprawnej dziatalnosci operacyjnej. Ograniczenia
w dziatalnosci powodowaty niewielkie mozliwosci splaty powstatych w ostatnich latach zobowiazan
wobec Eko Export.



Jednakze naleiy podkresli¢, ze pomimo ograniczen Eko Sphere w latach 2013-2020 dostarczyta do
Eko Export surowiec, ktérego wartosé 5.345,1 tys. EUR zostato rozliczone z zobowigzaniami z lat
uprzednich z tytutu zaliczek na towar. Saldo zaliczek na koniec 2018 roku wyniosto 1.473 tys. EUR,
natomiast na koniec 2019 roku udzielone zaliczki majg wartos¢ 1.421 tys. EUR. Pomimo
prowadzonych statych rozliczen, wskutek wzmozonych zakupéw surowcow przez Eko Sphere KZ,
stan zaliczek w1 kwartale 2020 roku wzrést do poziomu 1.982 tys. EUR.

2) Zarzad podjat decyzje o podniesieniu ustalonej przed 5 laty ceny sprzedazy mikrosfery do Eko
Export S.A. Decyzja jest podyktowana uruchomionymi dziataniami, majgcymi na celu znaczng
poprawe sytuacji finansowej Eko Sphere KZ oraz uwarunkowaniami rynkowymi. Od 1 lipca 2019 roku
zostata wprowadzona nowa, wyisza cena sprzedazy (700 Euro/tona), ktéra ma zagwarantowaé
pokrycie kosztéw stalych w Kazachstanie oraz kosztéw produkcji. Wygenerowana nadwyzka
finansowa ma pozwoli¢ na szybkie, terminowe, zgodne z przyjetym harmonogramem (zatacznik),
splaty pozyczek. W zwiazku z powstatymi szkodami spowodowanymi pozarem na hali produkcyjnej
oraz wstrzymaniem mozliwosci suszenia mikrosfer do konca czerwca 2019 roku, nastgpito
niewielkie (trzymiesieczne) opdznienie w realizacji sptat pozyczek wraz z odsetkami. Jednakie do
dnia 30.04.2020 spdtka Eko Sphere sptacita 639,4 tys. EUR rat kapitatowych i odsetek, co
spowodowalo, ze zobowigzania z tytutu pozyczek, zgodnie z harmonogramem s3g realizowane
wediug zaktualizowanego harmonogramu sptat i nie s3 na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wymagalne. Saldo pozyczek (kapitat pozyczkowy) udzielone do Eko
Sphere KZ na koniec 2018 roku wynosito 10.166 tys. EUR, natomiast na koniec 2019 roku wyniosto
10.518 tys. EUR. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze saldo poizyczek ulegato zwiekszeniu wytacznie do
wrzesnia 2019 roku, natomiast od IV kwartatu 2019 do dnia dzisiejszego nastepuja jedynie sptaty. W
pierwszym kwartale 2020 roku Eko Sphere KZ sptacito 385 tys. EUR samych rat kapitatowych. Nowy
harmonogram sptat pozyczek zostat skorygowany o wartosci naliczonych w 2019 roku odsetek
oraz udzielonych od poczatku 2019 roku nowych pozyczek — ponadto dokonano nieznacznych
przesunie¢ w spfatach, jednak co do zasady Spdtka podtrzymuje, iz sptata udzielonych poizyczek
powinna najpodzniej zakonczyc¢ sie na poczatku 2027 r. Dodatkowo, poprawa sytuacji finansowej w
Kazachstanie umozliwita w 2019 roku rozliczenie zaliczek na dostawy otrzymanych na taczna
wartos¢ 937,1 tys. EUR, a w 2020 roku rozliczono zaliczki otrzymane w latach poprzednich na
dostawy w kwocie 245,0 tys. EUR. Biezace zaliczki przekazane do Eko Sphere w ostatnich 12
miesigcach beda rozliczne w nastepnych okresach, sukcesywnie do realizowanych dostaw.

3) W ramach dziatan zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej oraz jako poprawnie wykonany
test sprawnosci dziatania, Eko Sphere pozyskato jako dostawce surowca (firma Fly Ash) spoza Astany.
Firma Fly Ash ma wytgcznosé na pozyskiwanie mikrosfery na terenie elektrowni, ktérych witascicielem
jest koncern energetyczny CAEPCO.

Umowa przewiduje, ze Eko Sphere jest organizatorem potowu oraz kupujgcym mikrosfere po bardzo
atrakcyjnych cenach. Takie dziatania powodujg zwiekszenie mozliwosci dodatkowych i statych
dochoddéw poza pozyskiwang mikrosferg w Astanie. W 2019 roku z powodzeniem zrealizowano
podpisang umowe z firmg Fly Ash. W catym roku Eko Sphere zakupito 2.000 ton mikrosfery w
bardzo atrakcyjnej cenie. Sprawna realizacja umowy przyczynita sie do poprawy statosci dostaw do
zaktadu w Kazachstanie oraz poprawy sytuacji finansowej. Aktualnie s3 prowadzone rozmowy ws.
przedtuzenia w/w umowy na lata nastepne, jednakie w ramach podpisanej strategicznej umowy o
szerokiej wspdtpracy (wytacznos¢ dostaw, wspdlne inwestycje itp.) z firma Metallogamma, umowa
z firma Fly Ash bedzie traktowana jako uzupetniajaca lub wrecz bedzie ,wygaszona”.



4) Zarzad Eko Export S.A. zobligowat spotke Eko Sphere do dalszej realizacji przyjetego
harmonogramu sptat poiyczek wraz z odsetkami. W nawigzaniu do wdrazanych w/w dziatan
majacych na celu poprawe i usamodzielnienie finansowe spotki Eko Sphere KZ, Zarzad Eko Export S.A.
zobowigzat TOO Eko Sphere KZ do realizacji przyjetych zatozen oraz w miare mozliwosci nadrobienie
zalegtosdci w realizacji harmonogramu. (co na dzien dzisiejszy jest zrealizowane). W ramach dziatan
zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej spotki Eko Sphere oraz terminowej splaty
zobowigzan do Eko Export S.A., Zarzad Spoétki od potowy 2019 roku wdrozyt dodatkowe regulacje
majgce na celu poprawe sprawnosci dziatania Eko Sphere oraz wzrost rentownosci dziatalnosci
operacyjnej. W ramach tych dziatan wprowadzono:

a) Staty system raportowania wydatkéw finansowych

b) Comiesieczne raporty dotyczace sprawozdan finansowych

c) Budietowanie i comiesieczne rozliczanie kosztu zakupu surowca, wilgotnosci i kosztow

statych

d) Biezgcy nadzdr na zobowigzaniami spétki Eko Sphere.
W/w dziatania przyniosly efekt w znacznym ograniczeniu kosztéw statych oraz kosztéw
operacyjnych (zakupy materiatéw pomocniczych). Nastgpito utrzymanie wilgotnosci zakupywanego
surowca w ramach narzuconych plandw, co stanowi podstawowy czynnik kosztotworczy.
Biezgca kontrola narzuconych plandw data szybkie efekty w postaci obnizenia kosztow biezacej
dziatalnosci oraz poprawy sytuacji finansowej Eko Sphere. Niestety, ze wzgledu na brak mozliwosci
suszenia mikrosfery w | pétroczu 2019 roku (ze wzgledu na pozar), nie zostaly wykonane
planowane dostawy na ten rok w wysokosci 20%. Jednakze plan sprzedazy na rok 2020 nie jest
zagrozony, a jego realizacja pozwoli na sprawne funkcjonowanie spétki oraz bieigce splaty
zobowiazan z tytutu pozyczek.

Podsumowujac, parametry zwigzane z planem rozwoju, ktdre zostaty zrealizowane lub przekroczone

to:

1) Zorganizowanie wyzszego od planowanego zabezpieczenia surowcowego Eko Sphere oraz
Eko Export na rok 2020 i lata nastepne,

2) Rozliczenie zaliczek na towar do Eko Export S.A. poprzez dostawy towarow

3) Sptata, zgodnie z harmonogramem udzielonych pozyczek wraz z odsetkami (na dzien
dzisiejszy spfaty sg zgodne z harmonogramem)

4) Poprawne wykonanie testu organizacji, posiadanych mozliwosci produkcyjnych, technologii i

sprawnosci dziatania spétki Eko Sphere poprzez bezproblemowe wykonania kontraktu na dostawe
2.000 ton surowca z Fly Ash,

5) Wprowadzenie statego, szczegétowego nadzoru spowodowato obnizenie kosztow
funkcjonowania spétki,

6) Poprawa sytuacji finansowej spétki Eko Sphere KZ

il Dziatania podjete przez Zarzad w celu statego zwigkszania wartosci spotki Eko Sphere.

1) Docelowym planem Grupy Eko Export jest stworzenie konsorcjum z duiymi podmiotami
dziatajacymi od wielu lat na rynku mikrosfery. Aktualnie plan zostat uzupetniony o dodatkowego
partnera, ktérym zostata firma kazachska Metallogamma, z ktérag podpisano wieloletniag umowe
strategiczng . Gtdwng wartoscia dodang przez w/w firme bedzie zapewnienie dostaw znacznych
ilosci mikrosfery do wspdlnego przedsiewziecia. Bedzie to moiliwe w zwigzku z posiadanymi



diugoletnimi umowami na wylacznos¢ z najwiekszymi elektrowniami w Kazachstanie. Konstrukcja
docelowego konsorcjum jest nastepujaca:
a) Metallogamma — dostawy surowca — strona KZ — zapewnienie wieloletniego dostepu do
najwiekszych na $wiecie irédet biatej mikrosfery, zatatwienie wszelkich formalnosci
zwigzanych z otrzymaniem formalnych zgéd i uzgodnien, zatatwianie dostepu do specjalne;j
strefy ekonomicznej oraz nadzoru inwestycyjnego
b) Eko Export — strona PL - zapewnienie ,know how”, wykonanie niezbednych projektow i
wyliczern hydrostatycznych jak tez zapewnienie sprzedazy catosci produkcji na swiatowym
rynku.
c) Koncern z branzy wypetniaczy — zapewnienie dodatkowego zbytu na 5 kontynentach dla
duzych nowych ilosci pozyskanych mikrosfer.

2) Opis wspotpracy z Metallogamma
W dniu 14.02.2020 r. zostata podpisana strategiczna umowa wieloletniej wspdtpracy z czotowa firma
z branzy mikrosfer w Kazachstanie spétka Metallogamma. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat,
bez prawa wypowiedzenia. Spoétka ta posiada, z prawami wytgcznosci, dostep do eksploatacji laguny
Karasor w Ekibastusie przy elektrowniach GRES-1 i GRES-2. Jest to najwieksza na Swiecie laguna z
biatg mikrosfera, ktéra jest najbardziej ceniong i poszukiwang odmiang przez odbiorcow. W ramach
wspotpracy ocenia sie, ze mozliwe do pozyskania iloéci szacowane s3 na 50-60 tys. ton/rocznie
mokrego surowca. Natomiast w przeliczeniu na suchg mikrosfere po odjeciu wilgotnosci
(przyjmowanej $rednio na poziomie 30%) otrzymujemy odpowiednio liczby od 35 tys. ton do 42 tys.
ton rocznie.
Podane wyzej ilosci sg okreslone m.in. na podstawie nastepujacych informacji:
- w ostatnich latach obie elektrownie w Ekibastusie zostaty rozbudowane, wigczono nowe bloki
energetyczne co spowodowato wzrost spalanego wegla, a wiec tez zwiekszenie ilosci mikrosfery,
- w latach 2020-2022 jest planowana kolejna inwestycja i rozbudowa GRES-1 i GRES- 2 ktdra
doprowadzi do kolejnego zwiekszenia spalanego wegla, a w konsekwencji ilosci mikrosfer.
Eko Export S.A. na biezaco $ledzi wszystkie zmiany na swiecie w tej branzy energetycznej, a
szczegolnie trendy w Kazachstanie i w Polsce.
Zaznaczy¢ nalezy, ze w okolicy sg jedne z najwigkszych zt6z wegla kamiennego, ktorych wielkosc¢
szacowana jest na ponad 240 lat mozliwej eksploatacji.
Dostep do tak olbrzymiego Zrodta mikrosfery jest wartoscia wrecz nieoceniona, a w potaczeniu z
dwoma suszarniami na miejscu w Kazachstanie (Eko Sphere KZ w Nur Suttan i Metallogamma w
Pawtodarze) oraz najwiekszym i najnowoczesniejszym technologicznie Zaktadem EKO EXPORT S.A. w
Polsce, pokazuje jak ogromng wartosc przedstawia obecnie utworzone przez nas konsorcjum.
Wspdtpraca z firma Metallogamma rozpoczeta sie w pazdzierniku 2019 roku i do jego korca
zakupiliSmy 400 ton suchej mikrosfery. W roku 2020 dostawy sg kontynuowane i w | kwartale,
pomimo okresu zimowego, ktory znacznie ogranicza mozliwosci pozyskania mikrosfer, zakupione
zostato 780 ton suchego towaru.
Od maja br. rozpoczely sie juz dostawy mikrosfery na podstawie umowy strategicznej z dnia
14.02.2020 w ilosciach po okoto 600 ton/miesiecznie.
Réwnoczesnie, w drugiej potowie maja 2020 r. Metallogamma rozpocznie dostawy mikrosfery mokre;j
do naszego zaktady Eko Sphere KZ w Nur Suttan.
To w zasadzie jest pierwszy etap naszej wspdtpracy.



Dostawy od maja 2020 r. s3 juz realizowane w jakosci 3Q .Dokument , Trzyetapowy system kontroli
jakosci 3Q” jest zatgcznikiem do naszego pisma - zostat on skonsultowany z naszymi najwiekszymi
odbiorcami, koncernami takimi jak OMYA - Szwajcaria, CMC -USA i SMC- Szwecja i uzyskat ich petng
akceptacje. Klienci ci wyrazili che¢ zwiekszenia zakupdéw naszego towaru poczawszy od 2-go pétrocza
br. Mikrosfera juz na lagunie jest pozyskiwana wedtug know-how EKO, a wiec jest juz duzo bardziej
czysta oraz dodatkowo przed suszeniem jest jeszcze przemywana czysta woda, co ma dodatkowo
ogromne znaczenie dla zmniejszenia kosztow produkcji.

W zwigzku z utworzeniem Konsorcjum i co za tym idzie z planowanym zwiekszeniem sprzedazy
mikrosfer, pojawity sie juz mozliwosci wykorzystania efektu skali w celu zmniejszenia kosztéw
produkcji.

Pierwszg wymierng korzyscig dla EKO EXPORT S.A. i Eko Sphere KZ jest podpisana koficem kwietnia
br. umowa z firmg spedycyjng DEO LOGOSTICS, Litwa na transport towardw zarowno z Nur Suttan z
Eko Sphere KZ do Polski jak tez z Metallogamma z Pawfodaru do Polski. Poniewaz to EKO EXPORT S.A.
placito zawsze za towar a koszt 1 tira w roku 2019 wynosit srednio 2 tys. EURO obecnie po przejeciu
transportu z catego Konsorcjum ( liczac ES KZ — 5.000T/ rocznie i MG — 7.000T/ rocznie) bedziemy
ptacili okoto 250 E za TIR-a mniej co daje rocznie oszczednos¢ rzedu 186 000 E.

Podobne dziatania czynimy juz przy zamawianiu ( wspolnym) palet i big-bagéw. Tu z kolei
oszczednosci bedg miaty Eko Sphere KZ i Metallogamma .

Nasza strategia opiera sie na zasadzie obowigzujgcej juz w roku 2020, ze w obecnych, trudnych
czasach pozadane s3 : konsolidacje i robotyzacja.

Oba te warunki Eko Export S.A. spetnia.

Nasi klienci i partnerzy sg na biezgco informowani o naszej strategii , systemie kontroli jakosci jak tez
o dostepnosci do Zrodet mikrosfery.

Dostep do najwiekszej laguny z mikrosferg na $wiecie w Ekibastusie, ustabilizowanie jakosci mikrosfer
oraz znaczne ilosci jest najlepszg gwarancjg stabilnosci dostaw wraz z diugoterminows
powtarzalnoscig produktéw oferowanych przez Eko Export S.A.od roku 2020.

Bardzo duzg i wazng role w tym ,fancuchu” dostaw odgrywa nasza Spotka-cérka Eko Sphere KZ.
Dzieki naszemu zaktadowi w Nur Suftan, nowoczesnej suszarni oraz naszej pierwszej na Swiecie
technologii DMC rynek Kazachstanski nas zauwaiyt i docenit. Po wielu latach pracy, wraz z
Metallogamma, praktycznie jestesmy monopolistg na tym rynku.

Tak, wiec beneficjentem tej umowy bedzie nie tylko Eko Export, ale i Eko Sphere KZ.

Z jednej strony posiadane zasoby przez ES KZ byty kluczowe do zawarcia tej umowy, z drugiej umowa
zapewnia dostep do surowca, co byto znaczacym ograniczeniem Eko Sphere KZ. Model biznesu jest

wigc juz sprawdzony, a nowa umowa zapewnia brakujgce ogniwo.

1. Korzysci dla Eko Sphere KZ w Nur Suttan.

- Dzieki tej umowie juz od drugiego kwartatu 2020 r. bedzie miata mozliwos¢ kupowania
zwiekszonych ilosci mikrosfery mokrej, co bezposrednio przetozy sie na wartos¢ uzyskiwanych
przychodow,

- Mikrosfera ta bedzie w nizszej cenie niz kupowana w roku 2019 ze wzgledu na wzajemne
uzgodnienia i duze ilosci zakupu,

- surowiec bedzie w zdecydowanie lepsze] jakosci.

- wydajnos¢ suszarni sie zwiekszy co wptynie na polepszenie wynikéw finansowych Eko Sphere KZ

- Wspdlne zakupy transportu i materiatéw pomocniczych do produkcji spowodujg tez obnizenie tych
kosztow.



Umowa wiec wptynie dodatnio na sytuacje finansowg Eko Sphere KZ w dtugim okresie.

2. Korzysci dla Eko Export S.A.

- Juz w roku 2020 poczgwszy od drugiego kwartafu zakupy od Metallogamma w ilosci okoto 3.500T
mikrosfery suchej a od roku 2021 ca 7.000T - Cena tej mikro sfery bedzie nizsza niz w roku 2019.

- Jakos$¢ bedzie ( wg. standardéw Eko Export) duzo lepsza.

- Lepsze jakos spowoduje ze Eko Export bedzie miata mniej pracy z jej ,uszlachetnianiem”, co
zmniejszy sie wiec koszty produkcji.

- Wspdlna organizacja transportow (Eko Sphere KZ, Metallogamma, Eko Export) spowoduje
wynegocjowanie nizszych stawek za transport na trasie KZ- PL.

- Zdecydowany wzrost sprzedaiy juz od drugiego potrocza 2020 r. i w latach nastepnych spowoduje
wzrost zyskow w Eko Export S.A.

- Po uruchomieniu drugiego etapu wspodtpracy nastgpi skokowy wzrost sprzedazy, gdyz kazde
dodatkowe ilosci suchych mikrosfer bedg sprzedawane w 100% przez system dystrybucji Eko Export
S.A., w potaczeniu z Koncernem z branzy wypetniaczy i jeszcze innym bardzo duzym partnerem, o
ktérym na razie ze wzgledu na poczatkowy etap negocjacji nie mozemy udzielac¢ informacji.

Drugi etap gdzie dodatkowa sprzedaz przez Eko Export S.A. zwiekszy ,,skokowo” sie o okoto 8.000
T/ rocznie suchej mikrosfery co spowoduje dalszy wzrost zyskéw Emitenta.

Dodatkowo caly czas rozwazane jest zaangazowanie kapitatowe partnerow w zakup akcji Eko
Export S.A. co powinno wptynaé na diugofalowa, lepszj jeszcze bezpieczniejszg wspotprace.

l. Wnioski
Zarzad na podstawie w/w informacji oraz przestanej dokumentacji oswiadcza, ze:

1) W ocenie Zarzadu udzielone do spotki Eko Sphere poiyczki s zabezpieczone w sposob
nalezyty. W przypadku braku mozliwosci sptaty zadtuzenia przez Eko Sphere KZ, Spétka moze przejgc
aktywa Eko Sphere KZ wycenione na dzierh 31.12.2019 przez rzeczoznawce majgtkowego na kwote
stanowigcg w przyblizeniu 50% wartosci zobowigzania Eko Sphere KZ do Eko Export S.A. z tytutu
pozyczek otrzymanych.

2) Przestane zaliczki na towar w znacznej wartosci zostaty sptacone w formie dostaw towaru w
latach 2013-2019, i beda kontynuowane. Pomimo ograniczonych zdolnosci produkcyjnych Eko
Sphere sptacito 5,2 min EUR zobowigzan z tytutu zaliczek na towary oraz w roku 2019 i 2020 sptacono
dodatkowo 639 tys. EUR pozyczek wraz z odsetkami. W 2020 roku Eko Export w ramach planowanych
zakupdw z Eko Sphere wystato nowe zaliczki.

3) Niestety, ze wzgledu na brak mozliwosci suszenia mikrosfery w | pétroczu 2019 roku (ze wzgledu
na pozar), nie zostaty wykonane planowane dostawy na ten rok. W ujeciu ilosciowym wykonano 77%
planowanych dostaw, natomiast w ujeciu wartosciowym uzyskano 56% planowanych przychodow.
Niskie wykonanie przychodéw wynika z nizszej niz planowana, sredniej ceny sprzedazy, ktéra jest
efektem sprzedazy mokrej mikrosfery, po nizszych cenach, ze wzgledu na brak suszarni w | pétroczu
2019 roku (remont po pozarze).

3) Aktualna warto$¢ posiadanych akcji spotki Eko Sphere ujeta w sprawozdaniu jednostkowym
Eko Export, w sposob prawidiowy odzwierciedla ich realng wartos¢ ze wzgledu na wartos¢ aktywow
posiadanych przez Eko Export oraz wg. wycen potencjatu dochodowego Spdtki. W ramach badania
biegly rewident zaproponowat przygotowanie alternatywnej wyceny inng metodg niz metoda



dochodowa — w tym m.in. metodg odtworzeniowg lub metodg mnoznikowa. W proponowanej przez
Biegtego Rewidenta formule metodg mnoznikowg Spotka nie widzi mozliwosci znalezienia na rynku
poréwnywalnych spétek ktérych mnozniki moglyby zosta¢ wykorzystane do poréwnania z Eko
Sphere KZ czy Eko Export S.A. W proponowanej przez Bieglego Rewidenta formule wyceny
odtworzeniowej obejmujacej wytgcznie poniesione naktady inwestycyjne, proponowana wartos$¢
zaangazowania Eko Export S.A. w spdtke Eko Sphere KZ jest suma wszystkich wydatkow
gotéwkowych zwigzanych z budowg, uruchomieniem oraz biezgcy dziatalnoscia spétki zaleinej,
ktéra nie obejmuje wyceny udziatéw. Spétka uwaza, ze nie moina sie zgodzi¢ na pominiecie wyiej
opisanych prac i osiggnie¢, ktére najprawdopodobniej majg wieksza warto$¢ niz poniesione
nakfady na budowe zaktadu. Model biznesu jest juz sprawdzony, a nowa umowa z firma
Metallogamma zapewnia brakujgce ogniwo w formie zapewnienia statych, o wysokiej jakosci i
niskiej cenie dostaw surowca. Jak wyceng odtworzeniowa naleizy wycenic takie osiagniecie Eko
Sphere KZ? Nalezy zauwazy¢, ze niepoprawne jest zatozenie, iz wartos¢ odtworzeniowa to
wylacznie wartos$é naktadéw poniesionych na stworzenie zaktadu w Eko Sphere KZ. Eko Sphere KZ
osiggneta wysoka zdolnosé produkcyjng, jest catkowicie przygotowana organizacyjnie (co zostato
juz udowodnione w 2019 roku), posiada know-how, technologie oraz od niedawna wiodaca
pozycje na rynku, dzieki umowie z Metallogamma.

Zarzad Eko Export uwaza, ze odtworzenie biznesu w takiej formie wymagatoby niewspétmiernie
wiekszych srodkéw niz wytacznie poniesione nakfady. Poniesione naktady oraz juz posiadane przez
Eko Sphere wartosci niematerialne (organizacje, doswiadczenie, podpisane umowy zapewniajgce
dostawy i wytgcznosé, technologie itp.) tworzg dodatkowg wartosc firmy, ktéra w petni oddaje
warto$¢ zaangazowania Eko Export w formie gotéwkowej oraz posiadanych udziatéw.

4) Przedstawione powyiej dane nie dajg wiec podstaw sadzi¢ o potencjalnej utracie wartosci
udziatéw dotyczacych TOO Eko Sphere KZ

Podsumowujac, Grupa Eko Export wykazata znaczng aktywnos$¢ w realizacji zaplanowanego rozwoju
Eko Sphere KZ, a juz osiggniete efekty, w tym pozyskanie do wspdtpracy jako Partnera, firme
Metallogamma, znacznie zwiekszyto wartosc¢ Eko Sphere KZ.

Jesli chodzi o potencjalny wptyw ewentualnego odpisu wartosci udziatow na sprawozdania finansowe
Eko Export to nie wykonanie przez spotke zaleing plandw np. przez pojawienie sie epidemii
koronawirusa powoduje, iz roénie niepewno$¢ co do przysziych prognozowanych przeplywow
pienieznych spétki zaleinej Eko Sphere KZ. W przypadku niewykonania przyjetych planow, Spotka
dokonata symulacji jaki bytby przyblizony wpltyw na wycene udziatéw Eko Sphere KZ w rdinych,
ekstremalnych scenariuszach alternatywnych:

1) osiggniecie 85% prognozowanych przeptywédw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spdtce Eko Sphere KZ na kwote
ok. 8,1 min zt oraz nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek
udzielonych do Eko Sphere KZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

2) osiggniecie 70% prognozowanych przeptywdw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spotce Eko Sphere KZ na kwote
ok. 17,2 min zt oraz nieokre$lony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek
udzielonych do Eko Sphere KZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

Ewentualne dokonanie wyzej opisanego odpisu pomniejszytoby wyniki EKO Export oraz Grupy
Kapitatowej, jednakze nie wptywa na sytuacje ptynnosciowa Emitenta.



W zatgczeniu do niniejszego raportu Zarzad Emitenta przekazuje ponadto podjetg w dniu dzisiejszym
uchwate Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie opinii Rady Nadzorczej na temat zastrzezenia
sformutowanego przez biegtego rewidenta.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze termin publikacji niniejszego raportu wynika z koniecznosci udzielenia
cztonkom Rady Nadzorczej wyjasnient co do zastrzezen sformutowanych przez biegtego rewidenta,
a takze z czasu koniecznego cztonkom Rady Nadzorczej na wypracowanie opinii w tym zakresie.
Zarzad Emitenta wskazuje, ze w chwili publikacji raportu rocznego, Zarzad nie miat technicznej
mozliwosci uzyskania opinii Rady Nadzorczej na temat zastrzezenia do opinii sformutowanego przez
biegtego rewidenta z uwagi na zbyt krotki czas pomiedzy datg wydania opinii przez bieglego
rewidenta a datg publikacji raportu rocznego.

Podstawa prawna:

Art. 56 ust.1 pkt.2 Ustawy o ofercie- Informacja biezace i okresowe.
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