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|. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ
EKO EXPORT SA

1. STRUKTURA GRUPY

Grupa kapitatowa Eko Export SA (zwana dalej ,Grupg kapitatowg”, ,Grupa”), w ktérej Spétka
dominujgcy jest Eko Export Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (Polska), ul. Strazacka
81 (zwana dalej ,,Eko Export”, ,Spotka dominujaca”, ,Spotka”).

EKO EXPORT SA z siedzibg w Bielsku — Biatej powstata dnia 10.02.1999r. w wyniku zawartej
umowy spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium A
nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z 0.0.. Spdtka zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Bielsku — Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.
Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikow
zmienito nazwe Spétki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostafa zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikéw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008
podjeto decyzje o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spotke akcyjna.
Spotka Akcyjna w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS:
0000308459.

W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dziern 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu wchodza:

e Eko Export SA - podmiot dominujacy,

e Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- spétka zalezna — 51%,

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny
udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowe informacje o Spétce dominujacej Eko Export SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania
a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Export
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bielsko — Biata
Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288
Faks: +48 33 81 96 287
KRS: 0000308459



Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 197 337,00 zt

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

b. Zarzad
Aktualny Zarzad Spoétki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad
wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

c. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Marek Kwiatek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Igor Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Hugiel — Cztonek Rady Nadzorczej

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA
a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Sphere KZ
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda,
rejon Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)
Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad
Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spodtka dominujgca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe metodg konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.

e 100% danych finansowych jednostek zaleznych.

2. WEADZE SPOtKI DOMINUJACE)

ZARZAD
Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu)



RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A.

zasiadaja:
Imie i nazwisko Petniona funkcja
Marek Kwiatek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej
Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 31 grudnia 2019 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpita
zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 15 lipca 2020 r. uchwalono, iz kadencja Rady Nadzorczej zostata
przedtuzona na kolejne trzy lata. Trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznosci wg. Ustawy o biegtych rewidentach.

KOMITET AUDYTU

W dniu 16 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powierzenia
Radzie Nadzorczej Spétki Eko Export S.A. obowigzku petnienia funkcji Komitetu Audytu.
Zwazywszy na fakt, iz zaréwno sktad osobowy jak i zakres obowigzkéw Rady Nadzorczej
Emitenta pokrywa sie ze sktadem i obowigzkami Komitetu Audytu zrezygnowano ze
sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu.

3. PROFIL PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI GRUPY

Spotka Eko Export S.A. prowadzi dziatalnos¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach
dziatalnosci podstawowej zajmuje sie zakupem mikrosfer surowych pozyskiwanych jako
odpad z elektrowni weglowych, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych:
38 32 Z: (PKD 2007) Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych

38 11 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

38 12 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

38 21 Z: (PKD 2007) Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne.

4. INFORMACIJA O AKCJACH GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dzien 30.06.2020 r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1 314 956,20 zt i dzieli sie na
13 149 652 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Jednostkach Grupy Kapitatowej Eko Export S.A.
nie przeprowadzono emisji akcji.

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.06.2020

Akcje Liczba akcji (szt.) Liczba gtoséw (szt.) Kapitat  zaktadowy
(PLN)

Seria A —imienne 2 297 500 4 595 000 229 750,00

Seria A — na okaziciela | 215000 215 000 21 500,00

Seria B 900 000 900 000 90 000,00




Seria C 250 000 250 000 25 000,00
Seria D 150 000 150 000 15 000,00
Seria E 2512 500 2512 500 251 250,00
Seria F 100 000 100 000 10 000,00
Seria G 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria H 1 485 000 1 485 000 148 500,00
Seria | 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria J 495 000 495 000 49 500,00
Seria K 572 500 572 500 57 250,00
Seria L 350 000 350 000 35 000,00
Seriat 645 870 645 870 64 587,00
Seria M 203 692 203 692 20 369,20
Seria N 972 500 972 500 97 250,00
Suma 13 149 562 15 447 062 1314 956,20

Akcje serii A (w ilosci 215000), B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, £, M, N to akcje zwykte,
réwnowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii A (w ilosci 2 297 500) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi - na kazda akcje
serii A przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Te akcje serii A nie sg
dopuszczone do obrotu.

Wszystkie akcje sg w petni pokryte i posiadajg prawo do dywidendy.

Spétka nie posiada akcji wtasnych.

4.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dzied przekazania raportu do publikacji roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5,0% ogodlnej liczby gitoséw
przedstawiat sie nastepujgco:

. ) . " . . Udziat w Kapitale Udz’ialv.v
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow ogolnej
zaktadowym . . .
liczbie gtoséw
Agnieszka Bokun 1560077 2547577 11,86% 16,49%
Zbigniew Bokun 1409 545 2212 045 10,72% 14,32%
DAZI Investment sp.z 0.0 720022 1224522 5,48% 7,93%
Pozostali Akcjonariusze 9459918 9462918 71,94% 61,26%
Suma 13 149 562 15447 062 100,00% 100,00%




Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% udziatu
w kapitale zakladowym Spétki na dzier 30.06.2020

11,86%

10,72%

m Agnieszka Bokun
M Zbigniew Bokun
W DAZI Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2020

16,49%

14,32% Agnieszka Bokun
H Zbigniew Bokun
1 DAZ| Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze

,93%

61,26%

W okresie od 01.01.2020 do dnia sporzadzenie raportu nie nastgpity zmiany w akcjonariacie
Eko Export S.A.

4.2. STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY EKO EXPORT PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE

Liczba akcji Eko Export S.A. bedgca w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na
dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

liczba Udziat w Udziat w
gtosow Kapitale ogolnej

Akcjonariusze Funkcja liczba akcji




zaktadowym liczbie

gtosow
Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu |342912 342912 2,61% 2,22%
. Cztonek Rady 1560077 2 547 577 11,86% 16,49%
Agnieszka Bokun .
Nadzorczej
Zb|gn|ew Bokun Prokurent 1 409 545 2212045 10,72% 14,32%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan lgor Bokun, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2020 do dnia przekazania raportu nie nastgpita zmiana w posiadanych akcjach
przez osoby nadzorujgce Emitenta.



Il. WYNIKI FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

GRUPA EKO EXPORT — WYBRANE DANE

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
16 251 19 428 3659 4531
14 347 12 015 3230 2 802
1904 7 233 429 1687
(2 075) 211 (467) 49
(4 490) 176 (1011) 41
(4 064) (561) (915) (131)
413 2 93 0
(0,31) (0,01) (0,07) (0,005)
(4 064) (560) (915) (131)

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakorczonych
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
(669) 3394 (151) 792
(1620) (1 008) (365) (235)
2198 (2 409) 495 (562)
106 219 24 51

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019

56 077 55701 12 566 13 080
22 235 21549 4979 5060

106 196 24 46
78 312 77 250 17 535 18 140

41764 42 152 9352 9 898



1315
5842
30 706
78 312

1315
4 338
30 760
77 250

294
1308
6 875

17 535

309
1019
7223

18 140

EKO EXPORT SA — WYBRANE DANE

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
16 251 19 248 3659 4489
12 855 13 298 2894 3101
3396 5950 765 1388
755 1229 170 287
4379 1654 986 386
2974 1068 670 249

0,23 0,08 0,05 0,02

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

(4 621) 3566 (1 040) 832
2327 (1172) 524 (273)
2196 (2 409) 494 (562)

48 215 11 50

Stan na
30/06/2020

95613
30 104
48

125 717
88 060
1315
7935

Stan na
31/12/2019

90 590
27 200
146
117 790
84 695
1315
4679

Stan na
30/06/2020

21409
6741
11

28 150
19718
294
1777

Stan na
31/12/2019

21273
6 387
34

27 660
19 888
309
1099

11



Zobowiazania krétkoterminowe 29721 28 415 6 655 6 673
Pasywa razem 125 717 117 790 28 150 27 660

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych:

= 4,4413 - Srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za
okres 01.01 —30.06.2020,
= 4,2880 - srednia arytmetyczna srednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za
okres 01.01 —30.06.20109.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
=  4,4660 — kurs NBP z dnia 30.06.2020 r.
= 4,2585 - kurs NBP z dnia 31.12.2019 .

W 2020, pod wzgledem uzyskanych przychodéw oraz zyskownosci netto, nastgpito
pogorszenie wynikéw Grupy Eko Export w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Za 6 miesiecy 2020 strata netto wyniosta 4.064 tys. zt. Dla poréwnania strata
netto za 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 561 tys. zt.

Natomiast przychody osiggnieto na poziomie 16,2 min ztotych i s3 0 15% nizsze niz w roku
ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2020 roku wynidst 1,9 min zt, a rentownos¢ na tym poziomie
osigga poziom 12%. Nastgpit znaczny spadek w stosunku do rentownosci w 2019 roku, ktéra
byta na poziomie 38%.

W 2020 roku powstata strata ze sprzedazy netto na poziomie -1,2 min zt, a rentownos$¢ na
tym poziomie osigga poziom -7%. Nastgpita znaczny spadek w stosunku do rentownosci w
2019 roku, ktéra byta na poziomie 14%

Na dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2020 roku zanotowano strate na poziomie -2,1 min zt, a
rentowno$¢ na tym poziomie osigga poziom -12,7%. Nastgpit wiec znaczny spadek w
stosunku do rentownosci w 2019 roku, ktéra byta na poziomie 1%.

Zysk EBIDTA Grupy za 6 m-cy 2020 roku wyniost 230 tys. zt, a rentownos¢ na tym poziomie
osigga poziom 1%. Nastgpit spadek w stosunku do rentownosci w 2019 roku, ktéra byta na
poziomie 1,2 min zt czyli 6%.

Za 6 m-cy 2020 roku Grupa Kapitatowa zanotowata strate brutto na poziomie 4,5 min zt,,
przy zysku w analogicznym okresie 2019 roku w wysokosci 176 tys. zt.

Pozytywnym czynnikiem wptywajagcym na wyniki 2020 roku sg wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery.

W 2020 roku Srednia cena mikrosfery byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim, co byto
gtownie efektem zmiany przyjete] strategii sprzedazowej. Grupa Eko Export w latach 2012-
2015 ograniczata swoje rynki zbytu do 2-3 branz i kilku klientéw. Do 2014 roku rynki te
zapewniaty catkowity zbyt dla produktéw Eko Export przy bardzo atrakcyjnych cenach
sprzedazy i rentownosci. Spadek zapotrzebowania na mikrosfere u gtdwnego odbiorcy
znacznie obnizyt osiggane przez Grupe przychody. W zwigzku z posiadang nieprawidtowg
strukturg sprzedazy (niewielka dywersyfikacja klientéw i branz) Zarzad Grupy Eko Export
podjat od 2016 roku intensywne dziatania w celu poprawy tej sytuacji. Nowa strategia
sprzedazowa zaktada intensywne dziatania w celu dywersyfikacji ilosci odbiorcéw oraz branz
do ktérych Grupa bedzie dostawcg mikrosfer. Juz widaé znaczne efekty wprowadzanej

12



zmiany strategii, gdyz w roku 2018 nastgpit znaczny, bo 36% wzrost przychodéw ze
sprzedazy, a w 2019 roku wzrost przychodéw wynidst 22%. Od 2016 roku nastgpita znaczna
dywersyfikacja branz do ktérych jest dostarczana mikrosfera (8 branz) oraz klientéw (30
klientow). Oczywiscie Grupa w dalszym ciggu aktywnie dziata w celu pozyskania jak
najwiekszego zakresu klientéw w celu osiggniecia stabilizacji sprzedazowej oraz odpornosci
na ewentualne zmniejszenia zapotrzebowania na mikrosfere w danej branzy. Dywersyfikacja
przychoddéw pod wzgledem branz i ilosci klientdw zapewni stabilno$¢ wptywdéw oraz
bezpieczenstwo finansowe Grupy Eko Export.

Spotka wynegocjowata wzrost cen sprzedazy z wszystkimi klientami. Efekty podwyzek cen sg
widoczne od 2019 roku.

Kontynuowany od 2016 roku staty trend wzrostowy przychoddw ze sprzedazy zostat niestety
zatrzymany w 2020 roku z powodu wprowadzonych ograniczen w dziatalnosci operacyjnej
firm z powodu pandemii COVID-19. Najbardziej dotkliwym okazat sie Il kwartat br.
Wstrzymanie produkcji z powodu narzuconej przez wiadze Kazachstanu kwarantanny oraz
czasowe ograniczenie transportu miedzynarodowego oraz przesuniecie realizacji dostaw
przez klientdw spowodowat spadek osigganych przychodéw o 15% w stosunku do
analogicznego okresu 2019 roku.

Jednakze w IIl kwartale br. zaktady produkcyjne Grupy wrécity do biezacej dziatalnosci oraz
zaobserwowano wzmozone zainteresowanie produktami Grupy wsrdd odbiorcéw. Z
wstepnych negocjacji wynika, ze klienci sg zainteresowani nadrobieniem straconych w Il
kwartale dostaw oraz zwiekszeniem ich w 2021 roku.

Analiza kosztow wtasnych sprzedazy Grupy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer w
Grupie Eko Export (pozyskania i produkc;ji) za pierwsze dwa kwartaty ubiegtego roku znacznie
wzrosty w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Gtdwnym powodem jest
zakonczenie inwestycji budowy zaktadu i przyjecie na stan srodkéw trwatych od poczatku br.
W zwigzku z tym rozpoczeto proces amortyzacji zaktadu, ktory przy jego znacznej wartosci
powoduje state obcigzenie kosztéw produkcji kosztami amortyzacji.

Zaktad w Astanie w 2020 roku osiggnat petng zdolnos¢ produkcyjng, a jego sytuacja
finansowa stopniowo ulegata poprawie do korica | kwartatu br. Niestety, wstrzymanie
produkcji w Il kwartale z powodu kwarantanny spowodowato negatywne skutki dla wynikow
skonsolidowanych Grupy. Oczekujemy jeszcze w biezgcym roku, wzrostu produkcji w EKO
Sphere KZ oraz poprawy wynikéw finansowych.

Przeprowadzona analiza kosztéw dziatalnosci za 2020 rok wykazuje, ze poziom kosztow
zarzadu Grupy Eko Export w stosunku do roku poprzedniego ulegt znacznemu spadkowi (-
25%) . Dos¢ wysokie koszty zarzgdu spowodowane sg gtéwnie zwiekszeniem kosztéw obstugi
administracyjnej spotki (czynsze, ubezpieczenia, wynagrodzenia, koszty bankowe itp.)
Jednakze wprowadzenie Scistej kontroli kosztéw administracji, zaréwno w Eko Export jak i w
Eko Sphere dato efekt w postaci oszczednosci w kwocie 955 tys zt w stosunku do roku
poprzedniego.

W 2020 roku koszty sprzedazy ulegty znacznemu zmniejszeniu (-60%). Gtdwnym powodem
sg nizsze koszty transportu do klienta ze wzgledu na zmniejszenie ilosci produkowanej i
sprzedawanej mikrosfery. Wartos¢ kosztow sprzedazy w strukturze przychodéw spadfa z
poziomu 4% w 2019 roku do 2% w 2020 roku.

Podsumowujac, w roku 2020 nastgpit :

1) znaczny, 15% spadek przychoddéw ze sprzedazy, w wyniku ograniczenia produkcji oraz
sprzedazy z powodu pandemii COVID-19 w Il kwartale br.

13



2) zwiekszenie kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer, ze wzgledu na znacznie
wyzsze koszty amortyzacji naliczanej od 2020 roku
3) Koszty sprzedazy i zarzadu ulegty znacznemu spadkowi

Zarzad wdrazajgc nowa strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2020 roku i latach
nastepnych nastepujgcych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamdwien

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Grupa Eko Export bedzie dostarczaé
mikrosfere,

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktérych Grupa Eko
Export jest juz statym dostawca

Natomiast wdrozenie procesu zmniejszenie kosztow produkcji ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztdw zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia
tony mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow Grupa planuje osiggnac poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spotki
zaleznej Eko Sphere taniego surowca w ogdlnej strukturze dostawcow.

Dodatkowym obcigzeniem wyniku finansowego sg ujemne rdéznice kursowe w kwocie 2,4
min zf.

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowej powstata strata brutto
o wartosci -4,5 min. zt. Poprawe wyniku netto powoduje naliczony podatek odroczony. Po
uwzglednieniu podatku, Grupa Eko Export odnotowata strate netto na poziomie -4,1 min
ztotych.

W strukturze bilansu na 30 czerwiec 2020 roku widoczny jest spadek wartosci kapitatow
wtasnych Grupy, ktéry jest spowodowany gtdwnie powstata stratg za | pétrocze 2020 rok.

W 2020 znacznie spadfa wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, natomiast raty kredytéw
krétkoterminowych sptacano na biezgco. Grupa zwiekszyta stan zobowigzan
krétkoterminowych, gtéwnie dzieki pozyskaniu dodatkowego finansowania bankowego.
Wartos¢ aktywdw trwatych pozostaje na podobnym do roku poprzedniego poziomie.
Przeptywy Srodkéw pienieznych za 6 miesiecy 2020 byty ujemne i wyniosty -90 tys. zi.
Gtéwny wptyw na te wartos¢ miata ujemna dziatalnos¢ operacyjna na taczna kwote - 669 tys.
ztotych. Gtéwny wptyw na te wartos¢ miaty w szczegdlnosci: strata brutto (-) 4,5 min z,
amortyzacja (+) 2,3 min zt oraz zmiana stanu naleznosci (-) 1,5 min zt oraz zapaséw (-) 1,6
min zt. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-)
1,6 min zt. Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty dodatnie, jest to przede wszystkim wynik
wptywu pozyskania dodatkowych kredytéw. Stan srodkdw pienieznych na koniec pétrocza
wynidst 106 tys. ztotych.

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikow finansowych:

- marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),

- rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze sprzedazy),

- rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw ze sprzedazy),
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- rentowno$¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddéw ze sprzedazy),

- rentowno$¢ netto (stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy),

- rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE (stosunek rocznego zysku netto do kapitatéw
wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej, obliczanych jako wartos¢
danego okresu (tj. 30.06.2020 oraz 30.06.2019),

- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe),

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych do pasywdw ogdtem),

- wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych do kapitatow wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki
dominujacej).

Rentownos¢
30.06.2020 30.06.2019

Marza brutto 11,72% 37,23%
Rentownosc operacyjna -12,77% 1,10%
Rentownosc¢ EBITDA 1,42% 6,12%
Rentownos¢ brutto -27,63% 0,91%
Rentownosc netto -25,01% -2,89%
Rentownosc kapitatow

P -9,73% -1,33%
wtasnych ROE
Plynnos¢
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,72 0,7
Wskaz'?lk plyr'mosa 016 0,32
podwyizszonej
Zadtuzenie
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 46,67% 45,43%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow 87,51% 83.27%

wtasnych

Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta w | pétroczu 2019 roku marze brutto na poziomie
12% przy uzyskanej na koniec | pétrocza 2019 wartosci 38%. Gtéwnym powodem jest spadek
poziomu przychoddéw ze sprzedaz w wyniku ograniczenia produkcji i sprzedazy produktow z
powodu pandemii COVID-19. Dodatkowo koszty witasnych sprzedanych produktow w
stosunku do analogicznego okresu 2019 roku ulegty znacznemu zwiekszeniu z powodu
rozpoczecia w 2020 roku naliczania dodatkowej amortyzacji zaktadu w Kazachstanie.
Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg w stosunku do 2019 roku, znaczny spadek
zyskownosci Grupy Pomimo wzrostu cen sprzedazy produktow. Wskazniki ptynnosci biezgcej
i szybkiej na poziomach odpowiednio 0,7 oraz 0,2. Wskazniki ptynnosci sg nizsze w stosunku
do | pdifrocza roku ubiegtego, gdyz w 2020 roku Grupa pozyskata dodatkowe, bankowe
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finansowanie krétkoterminowe. Poziom wskaznikdw zapewnia jednak ptynnosé finansowa
Grupy. Wskazniki zadtuzenie ogdlnego oraz kapitatéw wiasnych zwiekszyty swojg wartosé do
poziomu 47% i 88%, co byto gtdwnie spowodowane zmniejszeniem kapitatow wtasnych przy
zwiekszonych zobowigzaniach z tytutu kredytéw. Wskazniki ptynnosci oraz zadtuzenia
wykazujg, ze Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych
transakcji zaréwno w krétkim jak i dtugim okresie. Widoczny jest niewielki potencjat do
podejmowania dziatan o charakterze inwestycyjnym. W sSwietle zaprezentowanych
wskaznikéw analizy finansowej Grupa Eko Export znajduje sie na etapie krotkoterminowego
zmniejszenia przychodéw, w stosunku do lat poprzednich, oraz lekkiego zachwiania kondycji
finansowej, jednak gwarantujacej zdolnos¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o
znacznej wartosci.

3. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W | POtROCZU
2020 ROKU

Eko Export jest spotka posiadajgca zdecydowang przewage konkurencyjng na rynku jesli
chodzi o zdolnosci przetwoércze, posiadang technologie i zdolnosci do ,komponowania”
mikrosfer pod dane zamdwienie klienta oraz majgcag unikatowg zdolno$é statych dostaw
mikrosfery o wysokich parametrach chemicznych i jakosciowych oraz w znacznych ilosciach.
W zwigzku z tym, ze mikrosfera ma zastosowanie w duzej ilosci branz, na catym sSwiecie, jej
popyt po okresie stagnacji ponownie wzrasta. Pozyskiwanie mikrosfer w sposéb tradycyjny
(potowy z lagun) jest drogie i nie zapewnia odpowiedniej jakosci dla klientéw mikrosfer
,tailor made materials”.

Przewaga spotek Grupy Emitenta w pozyskiwaniu mikrosfery (dzieki zaktadowi w Astanie)
bedzie zdecydowanie wieksza w stosunku do konkurencji (Chiny, Rosja, Indie) z chwilg
zakonczenia, petnego uruchomienia inwestycji w Kazachstanie i osiggniecia docelowej
zdolnosci  produkcyjnej. Pozyskanie mikrosfer bedzie sie odbywato, w praktyce,
automatycznie, a zdolnosci wzrosng do planowanego poziomu. Taki wzrost dostepnosci
spowoduje znaczne zwiekszenie przychoddw i zyskéw, co jednoczesnie powinno pozytywnie
wptyng¢ na wzrost kurséw akcji. Na dzied dzisiejszy gtdwnym pozytywnym czynnikiem
majacym decydujgcy wptyw na osiggniete wyniki Grupy jest znaczny wzrost cen sprzedazy,
wyhamowany wzrost kosztéw zakupu surowcdéw oraz zmniejszenie kosztow zarzadu i
sprzedazy. Negatywne czynniki to spowodowany COVID-10 spadek przychoddw ze sprzedazy
0 15% oraz wzrost kosztéw amortyzacji.

Dodatkowo, w okresie objetym raportem wystgpity znaczgce obcigzenia finansowe spotki
zwigzanych z obstugg finansowania kredytow i pozyczek. Dodatkowym obcigzeniem wyniku
sg ujemne rdznice kursowe.

Zarzad adresujac wspomniane wyzwania wynegocjowat jednoczesnie bardzo korzystne
warunki krétkoterminowego finansowania dziatalnosci spotki w banku ING w postaci

platformy pfatniczej skierowanej do dostawcow Spotki oraz kredytdw obrotowych.

Podjete dziatania przyniosg efekty w postaci uwolnienia potencjatu spotki. Grupa pracuje nad
odzyskaniem utraconych korzysci, szczegdlnie w Il kwartale br. spowodowanych pandemis.
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Aktualnie wysitek zarzadu jest obecnie skoncentrowany na zwiekszaniu przychoddw i cen
sprzedazy oraz poprawe rentownosci dziatalnosci (nizsze koszty zakupu, sprzedazy i zarzadu).

4. OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOtKl, BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZtYCH KWARTAtACH

Wsrod podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spétki, mie¢ wptyw na osiggniete w
przysztych kwartatach wyniki finansowe nalezy wymienié:

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w
perspektywie kolejnych okresdw bedg miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie spowodowana pandemig COVID-19,

- sytuacja finansowa Klientéw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces
restrukturyzacji popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia

- realizacja plandw sprzedazy gtéwnych Klientdw Grupy Kapitatowej,

-> rozstrzyganie przetargdw na zakup mikrosfer przez Klientéw Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

- zwiekszenie udziatu mikrosfery DMC w ogélnym portfelu zakupowym Eko Export

- skutecznos¢ w pozyskaniu nowych kontraktow,

-> pozyskiwanie nowych klientéw, w nowych branzach,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéow
produkcji oraz zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej
jakosci,

- realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

— staly proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajacy do utrzymania kompetencji i
konkurencyjnosci,

- systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

— koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja planéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do korica 2020 roku

Do korica br. Spétka planuje sptate ok 260 tys. EUR w ramach kredytéw krétkoterminowych.
Spotka planuje pozyskanie dodatkowego finansowania bankowego na zapewnienie jak
najwiekszej realizacji planowanych przychodéw oraz utworzenie zapaséw surowcéw na

okres zimowy.

Dodatkowo, w stosunku do pozyczek od akcjonariuszy Grupa dazy do przeksztatcenia w
zobowigzania dtugoterminowe.

Spotka w catym okresie trwania kredytu bankowego reguluje swoje zobowigzania na biezaco,
zgodnie z umowa. W pazdzierniku br. spdtka planuje podpisaé aneks do kredytu obrotowego
oraz umowy wieloproduktowej, ktéry podtrzyma uzyskane juz w latach poprzednich warunki
finansowania lub skoryguje zgodnie wytycznymi Grupy.

17



5. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA GRUPY W POZOSTALYCH
MIESIACACH 2020 ROKU

Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowg dziatalno$cig Grupy to przede wszystkim ryzyka
zwigzane dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcéw.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego oraz kredyty bankowe.
Pozyczki udzielone sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach procentowych.
Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe. Narazenie Spotki Dominujacej
na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim kredytéw i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego srodkow
transportu, ktorych faczna wartosc na dzier 30 czerwiec 2020 wynosita 13.327 tys. zfotych.
W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych Zrddet finansowania Spoétka Dominujgca na
biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Spotki.
Sposrdd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem
najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W pétroczu zakoriczonym dnia 30
czerwca 2020 Spoétka Dominujgca ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytdw bankowych
(w roku 2020 byta to kwota 219 tysiecy ztotych). W roku 2020 w przypadku wzrostu
oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 133
tys. ztotych).

RYZYKO WALUTOWE

Spotki Grupy narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtownie w
walutach EUR. Ryzyko takie powstaje gtdwnie w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupédw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W | pdétroczu 2020 roku
najistotniejszg pozycjg generujacg ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétki Dominujaca
transakcje sprzedazy, zakupu oraz udzielonych spéice zaleinej pozyczek wyrazonych w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Euro). Wrazliwos¢ (obcigzenie) wyniku
finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej zobowigzan finansowych
(kredytow walutowych) w przypadku 10% wzrostu kursu euro, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikdéw, wynosi 593 tys. zt.

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktorej Grupa prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcéw i
towaréw ze wzgledu na znaczng jego dostepno$é. Spétki dokonujg zakupdw surowca w
momencie gdy znajg wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Spotki zawierajg transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowe]j. Wszyscy klienci, ktorzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spodtek na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywow finansowych
Spotek, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétek powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
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na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. Zdaniem Zarzadu aktywa
wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

RYZYKO DOTYCZACE JEDNOSTEK ZALEZNYCH UJETYCH W KONSOLIDACJI

Spoétka zalezna Eko Sphere KZ (ujeta w konsolidacji metodg petng) w ramach planowego
rozwoju przygotowata do realizacji zatozenia strategii oraz wieloletnie prognozy finansowe,
ktore przedstawita Zarzagdowi EKO EXPORT.

Model finansowy opera sie na nastepujacych gtéwnych zatozeniach:

a) W 2019 r. zostaty zakonczone zadania inwestycyjne i zaktad rozpoczat w Il
potowie roku dziatalno$¢ w zakresie pozyskania i suszenia mikrosfery. Spotka
prowadzi juz dziatalno$¢ gospodarczg zgodng ze swoim profilem w planowanym
okresie wieloletnim oraz docelowo dziatalnos¢ ta bedzie przynosi¢ nadwyzki
finansowe;

b) Aktualna strategia EKO EXPORT wobec Spétki zaktada, ze Eko Sphere KZ bedzie
podmiotem koncentrujgcym i koordynujgcym catg dziatalno$¢ EEX w
Kazachstanie. Dotyczy to zaréwno eksploatacji zaktadu ulokowanego przy
elektrowni TEC-2 w Nur Sultan, jak i uruchamiania nowych projektéw oraz
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem mikrosfery z innych zrédet z
terenu Kazachstanu. Dziatania Eko Sphere KZ dotyczy¢ bedg w szczegdlnosci
nastepujacych obszaréw:

a. Koordynacji wspotpracy w ramach umowy z dnia 11.02.2020 r. zawartej
pomiedzy TOO Metallogamma Sp. z 0. 0. z siedzibg w Kazachstanie i ,,EKO
Sphere KZ” dotyczacy sprzedazy na rzecz ,,EKO Sphere KZ” mikrosfery
aluminosilikatowej w uzgodnionych ilosciach oraz podejmowaniu
wspoélnych przedsiewzieé zwigzanych z pozyskiwaniem mikrosfery.

b. Wspdtpracy z ,Samruk-Energo” S.A., przy realizacji w Republice
Kazachstanu projektu ,,Budowa i eksploatacja zaktadow do pozyskiwania
mikrosfery z odpaddw GRES-1 i GRES-2 w Ekibastuzie”.

c. Organizacji biezacych dostaw mikrosfery dla koncernu Koncern z branzy
wypetniaczy zgodnie z ustalonymi wielkosciami.

d. Koordynacji wspdlnych przedsiewzie¢ koncernu z branzy wypetniaczy i EEX
w Kazachstanie, w tym projektu Ekibastuz polegajgcego na pozyskiwaniu
mikrosfery biatej w Elektrowni Gres-2 i Gres-1.

W ocenie Zarzagdu EEX witgczenie Eko Sphere KZ do tancuch dostaw, gdzie rozwigzania
technologiczne i know-how EEX odgrywajg kluczowg role, daje gwarancje sptaty przez Eko
Sphere KZ zadtuzenia wynikajgcego z pozyczek i harmonogramu spfat.

Ryzyko dla funkcjonowania spétki zaleinej jest zwigzane ze stopniem wykonania
planowanych wyzej wymienionych dziatan. Dodatkowym ryzykiem dla dziatalnosci Jednostki
zaleznej jest jej ujemny kapitat wtasny. W pewnym stopniu istnieje ryzyko kontynuacji
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dziatalnosci Spotki zaleinej, ktore w przypadku nie uzyskania pozytywnych efektow
planowanych dziatan (wyzej opisanych) moze doprowadzi¢ do koniecznosci wsparcia
jednostki dominujacej, m.in. w formie niewymagania sptaty pozyczek jesli miatoby to
negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg tej jednostki zaleznej. Zarzad Jednostki
dominujgcej ma jednak intencje dalszego wspierania dziatalnosci jednostki zaleznej a jej
wyniki wynikajg z faktu, iz Jednostka jest dopiero na etapie rozruchu swojej dziatalnosci
operacyjnej.

RYZYKO ZWIAZANE Z COVID-19
Zarzad Eko Export dokonat dogtebnej analizy juz obserwowanych skutkéw oraz
potencjalnych zagrozen wynikajgcych z wptywu koronawirusa na dziatalnos¢ Grupy. Analiza
wykazata:

1) Pojawienie sie w kwietniu i maju br. sporadycznych utrudnien z tytutu transportu

miedzynarodowego w dostawach do klientdw,

2) W kwietniu zostata zawieszona sprzedaz wynikajgca z czasowego zamkniecia
niektorych kierunkdw sprzedazy (Wtochy, Hiszpania),

3) W kwietniu br. nastgpito zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy o 63% w stosunku do
marca br. Odbiorcy dokonali cze$ciowego przesuniecia dostaw na Il potowe 2020
roku.

4) W przypadku przedtuzajacej sie sytuacji zwigzanej z koronawirusem istnieje ryzyko
zmniejszenia lub wstrzymania zamodéwien przez odbiorcéw, co spowoduje brak
mozliwosci osiggniecia planowanych wskaznikéw finansowych (przychody, zyski itp.).
Na dzien dzisiejszy Zarzad Spotki Dominujacej nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢
zagrozenia i jego wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

5) Obawy o zmniejszone zamdwienia do branzy ropy i gazu ze wzgledu na znaczne
zmniejszenie cen ropy dotychczas nie potwierdzity sie

6) Spdétka Dominujaca jeszcze przed oficjalnymi zarzgdzeniami rzgdowymi wdrozyta
procedury wewnetrzne majace na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktow, a
tym samym ochrone zdrowia pracownikdéw i wspotpracownikéw. Na dzien dzisiejszy,
mimo wdrozenia procedur ochronnych, Spotki Grupy dziatajg w tym zakresie dziata
normalnie i bez zaktécen.

7) Nie stwierdzono zaktécen w dostawach towardéw i surowca.

8) W wyniku ograniczenn spowodowanych COVID-19 w | pétroczu br. spadfa wartosc
przychoddéw ze sprzedazy o 15% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku

9) W wyniku prowadzonych biezgcych rozméw z odbiorcami, Spoétka Dominujgca
przewiduje zmniejszenia zatozonych pierwotnych plandw sprzedazowych. Wiekszos$¢
zmniejszonych dostaw wynikajacych z czasowego zamkniecia niektérych kierunkdéw
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(nie sg to klienci kluczowi) oraz opdinienia dostaw ze wzgledu na utrudnienia w
transporcie, bedzie, zgodnie z ustaleniami, przesuniete na Il potowe br. oraz 2021 rok.

Zarzad na podstawie przeprowadzonej analizy, na dziefd powstania niniejszego sprawozdania,
zwraca uwage na trudnosci, z ktérymi boryka sie cata gospodarka, a w tym EEX, ktdrymi jest
natozenie sie wielu zaktdcajacych czynnikdw: koronawirus, brexit, zmiany klimatu czy
napiecia handlowe na linii Chiny-USA. Z tego powodu trudno wyizolowac i oceni¢ wptyw
kazdego z tych czynnikdw z osobna i tym samym nie jest jasne, czy mamy do czynienia z
sytuacjg przejsciowsq, czy dtuzszym trendem. Nie jest rowniez jasne, ktéry z w/w czynnikdéw
moze byé przyczyng poszczegdlnych zachowan klientéw i partnerédw Spotki.

Sie¢ transportowa klientéw Grupy EEX. Zaktdcenia funkcjonowania sieci transportowej
powoduje trudnosci w tancuchu dostaw do wielu gatezi przemystu (branza motoryzacyjna,
odlewnicza, metalurgia). Ma miejsce przesuwanie dostaw na pdzniejsze terminy, ale zaden z
klientow nie wycofat sie dotychczas z zamawianych ilosci na 2020, ani ich nie zredukowat.
Wrecz przeciwnie mamy liczne zapytania od nowych odbiorcéw na nasze produkty z
dostawami od Il kwartatu br.

Spadajaca cena ropy naftowej. Znaczacy spadek cen ropy naftowej moze mie¢ wptyw na
ilos¢ prowadzonych odwiertéw, a tym samym zapotrzebowanie branzy na mikrosfere. W
zwigzku z kryzysem wojny na Krymie Grupa EEX wdrozyta szerokg strategie dywersyfikacji i
nie jest obecnie istotnie uzalezniona od tego sektora. W Europie w | kwartale kazdego roku
zwyczajowo zuzycie mikrosfery do przemystu wydobywczego jest na niskim poziomie, a
zamowienia okreslajg tylko prognozowane zapotrzebowanie w danym roku, nie okreslajac
doktadnego terminu odbioru. Przychody Spétki dominujgcej do tego sektora nie przekroczyty
w roku 2019 6% i celem strategicznym spotki dominujacej jest, by ekspozycja na ryzykowny
segment ropy i gazu nie przekraczata w przysztosci 3-5%.

Sie¢ transportowa Grupy EEX. Import materiatu (gtdwnie z Kazachstanu) oraz eksport
wyrobdéw stanowi podstawe dziatania Grupy EEX. W tym zakresie dziatalno$é Grupy jest Scisle
zwigzana ze sprawnoscig polskiej i miedzynarodowej sieci transportowej. W zwigzku z
rozwojem koronawirusa mozliwe sg zaburzenia, a nawet catkowite czasowe zawieszenie
miedzynarodowej sieci transportowej, co moze mieé znaczacy wpltyw na Grupe. Na dzieA
publikacji sprawozdania sieé transportowa w tym zakresie dziata normalnie.

Pracownicy. Kolejnym ogniwem Grupy, ktéry jest wrazliwy na ogdlng sytuacje zwigzang z
koronawirusem jest kadra pracownicza. Grupa jeszcze przed oficjalnymi zarzgdzeniami
rzagdowymi wdrozyta procedury wewnetrzne majace na celu minimalizacje niepotrzebnych
kontaktéw, a tym samym ochrone zdrowia pracownikéw i wspotpracownikow. W przypadku
pracownikéw biurowych Grupa intensywnie korzysta z opcji zdalnej pracy, ale nie jest to
mozliwe w przypadku pracownikéw produkcyjnych oraz zatrudnionych w laboratorium. Nie
mozna wiec wykluczy¢, iz w miare pogarszania sie sytuacji epidemiologicznej pojawig sie
utrudnienia w tych obszarach wewnetrznych Grupy. Na dzien dzisiejszy, mimo wdrozenia
procedur ochronnych, Grupa EEX dziata w tym zakresie normalnie i bez zaktdcen.

Poza czynnikami ryzyka obecna sytuacja stanowi rowniez szanse dla Grupy EEX. Miedzy
innymi handlowa izolacja Chin bedgcych duzym producentem mikrosfery otwiera przed
Grupg EEX nowe rynki. Od kilku klientéw i partnerow spdétka ma informacje o
zapotrzebowaniu na zastepstwo dla produktéw chinskich.
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6. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki Dominujgcej wykorzystywat szacunki
oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow.

Szacunki oraz lezace u ich podstaw zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie rdéznorodnych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu co do wartosci
poszczegblnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektorych istotnych kwestiach Zarzad Spétki Dominujacej opierat sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane
w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi
rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotyczg wytacznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg ryzyko obejmuja:

— Wycene nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg w wartosci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy jest wycena sporzadzona
przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego. Szacunek wartosci godziwej
przeprowadzany jest na konkretny dzien bilansowy. Uwzgledniajgc zmiennosc
warunkéw rynkowych, tak oszacowana warto$é nieruchomosci inwestycyjnych moze
okazac sie niewfasciwa w innym terminie.

— Okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Spdétka Dominujgca dokonuje okresowego
(przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia
okreséw uzytkowania poszczegdlnych skfadnikdw majatku trwatego, ewentualnej
wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektdw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajacych na
wykorzystanie posiadanego majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci
ekonomicznych w nim zawartych.

— Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze. Spotki Grupy nie sg strong zadnych
porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy zwigzanych ze $wiadczeniami
pracowniczymi. Spotki Grupy nie posiadajg takze programéw emerytalnych
zarzgdzanych bezposrednio przez Spotke Dominujgcg lub przez fundusze zewnetrzne.
Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umdéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty
Swiadczenn emerytalnych (odprawa emerytalna, odprawa rentowa, odprawa
posmiertna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu pracy (ustawa z
dnia 26 czerwca 1974 roku; tekst jednolity Dz. U. 1998 r. Nr 21 poz. 94, z pdzniejszymi
zmianami) po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
$wiadczert pracowniczych wyceniane s3 na zasadach ogdlnych. Swiadczenia
dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Zastosowanie
tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich stop

22



dyskontowych oraz zatozen demograficznych. Poziom rezerw oraz kosztow przysztych
Swiadczen pracowniczych zostat przyjety i zaprezentowany w historycznych
sprawozdaniach finansowych na podstawie raportu uprawnionego aktuariusza.
Spétka Dominujaca rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujagc na zatozeniu, Ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Spotka Dominujgca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W spdtce niepowigzanej Kopalnie Ztota w 2015 roku, po dokonanej analizie wartosci
Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego posiadanych przez Eko
Export udziatow. W 2017 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji
posiadanych w spdfce nie powigzanej (OMS). Test wskazat, ze w przypadku
kontynuacji wieloletniej umowy o wspotpracy w zakresie dostaw mikrosfery po roku
2022 (w ramach ktoérej nastgpito nabycie tych akcji) nie nastepuje utrata wartosci
tych akcji. Niestety od poczatku 2018 roku nastgpit zanik wspotpracy w ramach w/w
umowy i pomimo deklaracji o ponownym uruchomieniu wspdtpracy, nic takiego nie
nastgpito. Zarzad Emitenta stwierdzit, ze w tej sytuacji konieczne jest ponowne
oszacowanie wartosci godziwej akcji posiadanych przez jednostke dominujaca. Na
jest podstawie podjeto decyzje o aktualizacja wartosci akcji i dokonaniu odpisu
aktualizujgcego. Na dzien 31.12.2019 roku Zarzad Spétki uznat, ze nie pojawity sie
przestanki pozwalajace na odwrdcenie rozpoznanych odpiséw aktualizujacych akcje
w spotkach nie powigzanych. Szczegdéty dotyczace powyziszych odpiséw zostaty
réwniez ujete w nocie 4.3.2 Dtugoterminowe aktywa finansowe Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2019 rok.

7. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD
PROGNOZ WYNIKOW NA 2020 ROK
Spotki Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw na 2020 rok.

lIl. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC | WYNIKI
GRUPY

1. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2020 ROKU

Istotnym dokonaniem Emitenta jest podpisanie w dniu 11.02.2020 r. w Nur Suttan (dawniej
Astana) strategicznej, wieloletniej umowy o wspoétpracy biezgcej pomiedzy Eko Export S.A. a
Partnerem Kazachstanskim firmg TOO Metallogamma z siedzibg w Pawtodarze (Kazachstan).
Umowa wchodzi w zycie z dniem jej podpisania z mocg obowigzujgcg od dnia 01 maja 2020
roku i obowigzuje do 30 kwietnia 2021r.
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Firma Metallogamma to czotowa firma z branzy mikrosfer na Kazachstanskim rynku. Posiada
dostep do ztoza mikrosfery o bardzo duzym znaczeniu handlowym oraz dysponuje
mozliwosciami pozyskiwania mikrosfery z tych zrédet, jak tez ma wtasng suszarnie.

Celem wspodtpracy miedzy stronami jest optymalizacja biezgcego wykorzystania zt6z
mikrosfery znajdujacej sie w dyspozycji Strony Kazachstanskiej przy wykorzystaniu wiedzy
technicznej i organizacyjnej obu Stron oraz sieci dystrybucji mikrosfer Strony Polskiej.

W dniu 14 maja 2020 r. Spétka dominujgca otrzymata subwencje finansowg w wysokosci
2 465 844 zt z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia
2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla Mikro, Matych i Srednich Firm.

2. ISTOTNE WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ZAISTNIALE DO DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

lipiec - w dniu 29.06.2020 r. zostata podpisana umowa na zakup mikrosfery od
spotki Geo Crystal Sp. z 0.0. z siedzibg w Pawtodar (Kazachstan).

Umowa zostata zawarta na okres dostaw w drugim péfroczu 2020 r.
Wielkos¢ kontraktu to 1 596 tys. EUR tj. ca 7 121 tys. PLN.

Warunki w/w umowy nie odbiegajg od standardéw ogdlnie przyjetych w
umowach tego rodzaju.

wrzesien - podpisanie porozumienia do umowy wieloletniej wspétpracy z
Partnerem Kazachstarskim

3. UMOWY POWYZEJ 10% KAPITAtOW WtASNYCH
Spoétki Grupy nie zawarty zadnych umoéw, ktore przekroczytyby wartos¢ 10% wiasnych
Emitenta.

4. AKCJE WYEMITOWANE PRZEZ SPOLKE
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Grupie Eko Export nie przeprowadzono emisji
akgji.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)

Perspektywa rozwoju dziatalnos$ci Grupy Emitenta.

A. Nasza strategia realizowana od wielu lat polegajaca na inwestowaniu w nowoczesne
technologie przynosi juz wymierne efekty w postaci m.in. przewagi konkurencyjnej.
Aktualnie realizujemy dwa projekty z dofinansowaniem z Funduszy Europejskich:

1. , Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej
na bazie mikrosfer”.

Celem projektu jest opracowanie technologii produkcji i wdrozenie innowacyjnego materiatu
pod nazwg TytanSpheres, uzyskiwanego z dostepnych na rynku mikrosfer. Nowy produkt
bedzie spetniat restrykcyjne wymagania jakosciowe, co rozszerzy mozliwosci wykorzystania
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mikrosfer w przemysle wydobywczym. Jednym z podstawowych wymagan stawianych
handlowym mikrosferom jest ich wytrzymato$¢ mechaniczna. Uzyskanie innowacyjnego
materiatu  pod nazwg TytanSpheres, cechujgcego sie wyjgtkowymi parametrami
fizykochemicznymi bedzie wymagato przeprowadzenia prac badawczych . Efektem
przeprowadzonych badan bedzie koncepcja modyfikacji procesu technologicznego
przygotowania oraz uszlachetniania surowca mikrosferowego pozwalajgcego uzyskaé super
wytrzymaty pod wzgledem mechanicznym materiat — TytanSpheres.

Dofinansowanie projektu z UE: 1 320 309,18 PLN

W grudniu 2017 wykonaliSmy i oddalismy do uzytkowania kolejne pomieszczenie
laboratoryjne. Zostato ono wyposazane w urzgdzenia badawczo-pomiarowe zakupione w
ramach tego projektu. Liczba pracownikédw laboratorium wzrosta do 5 oséb a praca
przebiega w systemie 2 zmianowym.

2. ,Innowacyjny sposoéb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych
procesach technologicznych”

Projekt polega na zakupie srodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowej,
stanowigcej podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatéw na miare" oraz
innowacji produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan
odbiorcow. Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie
definiowanych wifasciwosciach. Realizacja projektu spowoduje wzrost konkurencyjnosci,
stworzenie nowych miejsc pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu
sprzedazy na eksport.

Jedna z integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad paletyzowania workow
papierowych 20-25kg jest zrobotyzowana.

Celem projektu jest wdrozenie innowacyjnego procesu technologicznego, umozliwiajgcego
otrzymywanie mikrosfer ceramicznych o parametrach dostosowanych do wymagan
stawianych przez producentéw wyrobow wytwarzanych w zaawansowanych procesach
technologicznych.

Dofinansowanie projektu z UE: 414 014,95 PLN

Planowalismy, ze projekt ten uda sie wczesniej rozpoczgé gdyz wyniki oceny otrzymalismy 19
pazdziernika 2017 r. ale podpisanie umowy nastgpito dopiero 14 marca 2018 r. Linia
technologiczna jest juz uruchomiona, lecz ze wzgledu na innowacyjnos¢ projektu, jeszcze sg
dokonywane dodatkowe usprawnienia linii.

B. Globalny rynek mikrosfer - raport BCC .

Globalny rynek mikrosfer osiggnie ztozong roczng stopg wzrostu (CAGR) wynoszaca 6,8% do
2022r i moze by¢ wart 6,9 mld USD, jak wynika z badania ,,Microspheres: Technologies and
Global Markets”. Eko Export jest w tych badaniach wymieniony jako jeden z , gtéwnych
graczy na rynku”.

Najwazniejsze wyniki badan: ,Dzieki nowym postepom technologicznym mikrosfery znajdujg
coraz szersze zastosowania w wielu nieoczekiwanych dziedzinach w szerokim spektrum
branz” — powiedziat autor raportu Vijay Subramanian. , Rynek mikrosfer w kilku branzach
wiasnie sie otwiera, a potencjat wzrostu rynku jest ogromny w niektdrych dziedzinach.
Najbardziej fascynujgcym aspektem rynku mikrosfery jest duza liczba graczy w tej branzy, z
ktérych kazdy ma swdj niszowy produkt, aplikacje lub potaczenie tych dwdch. Taka sytuacja
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prowadzi do tego, ze wszyscy gracze majg rozsgdng marze zysku, perspektywy rozwoju i
przewagi techniczne.”

C. Zmniejszenie kosztéw produkcji.

Konieczno$¢ poszukiwania przez Grupe nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych
klientéw jest zawsze obarczone koniecznoscia poniesienia kosztéw sprzedazy Ilub
oferowanych rabatéw. Zdobycie nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W
przypadku Grupy Eko Export kosztami dotarcia do nowych klientow byfta obnizka cen
sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Grupa Eko Export w zakresie kosztédw dziatalnosci
zaczeto kierowac sie zasada przywddztwa kosztowego, ktéra w przyszto$ci ma doprowadzic¢
do znacznej przewagi nad konkurencja. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spoétki przynosza
pozytywne efekty w postaci statego zwiekszania zapotrzebowania klientéw na mikrosfere, a
negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery dla nowych klientéw stopniowo, juz od 2018 roku
ulegajg wzrostowi, co potwierdzajg przychody uzyskane w | pétroczu br.

Analiza kosztow witasnych sprzedazy Grupy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer w
Grupie Eko Export (pozyskania i produkcji) za pierwsze dwa kwartaty ubiegtego roku wzrosty
w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku, co gtéwnie spowodowane byto
zwiekszonymi kosztami amortyzacji zaktadu z Kazachstanie.

Dodatkowo, koszt witasny sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest obcigzony
kosztami produkcji mikrosfer spoétki zaleznej Eko Sphere KZ. Po wytgczeniu wspdinych
transakcji kupna sprzedazy mikrosfery, koszty bezposrednie zwiekszajg koszty
wyprodukowania tony mikrosfery w Grupie. Zaktad w Astanie w 2020 roku miat ograniczong
zdolnos¢ produkcyjng spowodowang wprowadzeniem kwarantanny. Jednak oczekujemy juz
od IV kwartatu 2020 roku znacznego wzrostu produkcji w EKO Sphere KZ.

W/w wymienione czynniki sg gtéwnymi, ktére negatywnie wptywaja na rentownosc
operacyjng Grupy.

Podsumowujac, w roku 2020 nastgpit :

1) znaczny, 15% spadek przychoddéw ze sprzedazy, w wyniku ograniczenia produkcji oraz
sprzedazy z powodu pandemii COVID-19 w Il kwartale br.

2) zwiekszenie kosztéow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer, ze wzgledu na znacznie
wyzsze koszty amortyzacji naliczanej od 2020 roku

3) Koszty sprzedazy i zarzagdu ulegty znacznemu spadkowi

Zarzad wdrazajac nowg strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2020 roku i latach
nastepnych nastepujgcych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamodwien

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Grupa Eko Export bedzie dostarczac
mikrosfere,

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktéorych Grupa Eko
Export jest juz statym dostawca

Natomiast wdrozenie procesu zmniejszenie kosztéw produkcji ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztéw zarzgdu i sprzedazy w kosztach wytworzenia
tony mikrosfery,
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2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow Grupa planuje osiggnac poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spotki
zaleznej Eko Sphere taniego surowca w ogélnej strukturze dostawcow.

IV. POZOSTALE INFORMACIE

1. INFORMACIE DOTYCZACE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export nie byta strong
postepowania toczgcego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérej przedmiot sporu dotyczyt
zobowigzan lub wierzytelnosci przekraczajgcych wartos¢ 10% kapitatdéw wtasnych emitenta.
Whioski o ogtoszenie upadtosci Spotki

W biezgcym okresie Jednostka dominujgca byfa strong postepowania w sprawie wnioskéw o

ogtoszenie upadtosci, ktére zostaty wniesione do Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej. Wiedze

te spdtka powzieta uzyskujgc z sgdu w drodze rozmowy telefonicznej informacje na temat
nadanych sygnatur postepowania. Rozmowa ta miata na celu weryfikacje i potwierdzenie
informacji o ztozeniu wniosku przekazanego przez jednego z wnioskodawcow.

e W | pdétroczu br. wobec Emitenta zostaty ztozone trzy wnioski pochodzgce od dwdch
wierzycieli. We wszystkich postepowaniach wydano rozstrzygniecia korzystne dla
Emitenta.

e Whnioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta byly catkowicie bezzasadne, a zweryfikowana
tres¢ wnioskéw nie daje zadnych podstaw do podwazania wyptacalnosci Emitenta i
dowodzi, ze wnioski zostaty ztozone w ztej wierze.

e Pierwszy wierzyciel (kazachstarska spdtka Zumir Microsphere Sp. z o0.0.) jest
podmiotem, z ktéorym Emitent, w okresie bezposrednio poprzedzajagcym ztozenie
whniosku, zakonczyt wspotprace i podpisat umowe z konkurentem tego wierzyciela. Drugi
wierzyciel (kazachstanska spotka Far Technology) prowadzi dziatalnos¢ konkurencyjng
wobec Emitenta.

e Obszerng argumentacje prawng, popartg szczegétowymi danymi finansowymi, Emitent
przedstawit sgdowi upadtfosciowemu i Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego.

e Z uwagi na fakt ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w ztej wierze, Emitent wystgpit
do sgdu upadtosciowego z zgdaniem nakazania wierzycielowi zfozenia publicznego
os$wiadczenia w zakresie bezzasadnosci wniosku w trybie art. 34 Prawa upadfosciowego i
bedzie podejmowac dalsze kroki prawne przeciwko wnioskodawcom.

e Zobowigzania bezsporne wynikajgce ze ztozonych wnioskéw o upadtosc zostaty juz przez
spotke sptacone.

Dnia 21 wrze$nia 2020 r. Spétka otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego w Bielsku-Biatej,

VI Wydziat Gospodarczy Referat upadiosci, z 18 wrzesnia 2020 r. mocg ktérego

postanowiono:

1) Oddali¢ wniosek wierzyciela ZUMIR MICROSPHERE Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig o ogtoszenie upadtosci spétki Eko Export S.A,,
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2) 0Oddali¢ wniosek Eko Export S.A. o obcigzenie wierzyciela kosztami postepowania,
3) Koszty postepowania miedzy stronami wzajemnie zniesc.

2. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITAtOWYCH ORAZ
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Eko Export S.A. w | pdéfroczu 2020 roku byty
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Szczegbétowy opis transakcji zawiera nota 24 Skonsolidowanego raportu okresowego za
| pétrocze 2020 r.

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej. Cztonkom Rady Nadzorczej od pazdziernika
2017r. przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organach spoéfki.

Wynagrodzenia - zobowigzanie Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

1) Cztonkowie Zarzadu (prezes i prokurent) 40 161

2) Rada Nadzorcza 20 20

RAZEM 60 181

3. INFORMACIJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU, GWARANCIJE | POZYCZKI
ORAZ POZOSTALE ZABEZPIECZENIA
W | pétroczu 2020 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje,

ktorych faczna wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki Dominujace;.
Zabezpieczenia otrzymanych przez Spétke Dominujgcy kredytéw oraz gwarancji stanowig:
hipoteka na posiadanych przez Spdétke nieruchomosciach, zastawy rejestrowe na maszynach i
urzadzeniach, zastawy rejestrowe na akcjach, poreczenia majgtkowe oraz weksle in blanco.
Zobowigzania spotki zaleznej Eko Sphere KZ wobec Spétki Dominujacej z tytutu otrzymanych
pozyczek sg zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego na majatku (nieruchomosci oraz
maszyny i urzadzenia) Spotki Zalezne;j.

4. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCII
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W dniu 15 lipca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego przez emisje
nowych akcji o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 160.000 zt w drodze jednego lub
wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy).

Podwyiszenie kapitatu bedzie miato wptyw na zmiany proporcji posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad w sktadzie: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu
Ztozyt nastepujgce oswiadczenia:

Oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznie 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa grupy
kapitatowej Eko Export S.A. oraz jej wynik finansowy.

Oswiadczam, ze podtroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatowej Eko Export S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Eko Export S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczam, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego
sprawozdania, spetfniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

VI. PODPISY CZLONKOW ZARZADU ORAZ DATA ZATWIERDZENIA
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

Signature ot Verified
30.09.2020 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu Dokument podpi ‘ przez Jacel

Dziedzic; EK PORT SA.
Data: 2020.09.@]10:15:31 CES]
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